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INTRODUKTION

Aktiesparekontoen er en lempelig opsparingsordning, hvor afkastet af noterede aktier og aktiebaserede
investeringsbeviser beskattes med en flad sats pa 17 pct. efter lagerprincippet i et lukket system uden for
den almindelige aktieindkomst. Ordningen tradte i kraft 1 2019 og er siden udvidet flere gange, senest
med Iveerksatterpakken, der loftede indskudsloftet til et grundbeleb pa 126.850 kr. (2010-niveau)
svarende til 166.200 kr. i 2025-niveau. Praksis er stadig ung og sparsom: Landsskatteretten

har taget stilling til én-konto-reglen og til kvalifikationen af udenlandske ordninger, Finansielle
Ankenzvn til pengeinstitutternes pligt til at gennemfore overforsel efter § 11, mens de materielle
afgreensningsspergsmal om tilladte aktiver i vidt omfang ma afgeres ud fra Skatteradets praksis om

aktieavancebeskatningslovens statusbegreber og ud fra lovforarbejderne.

PRINCIPPER UDLEDT AF PRAKSIS

()1 Kun personer, der er fuldt skattepligtige efter kildeskattelovens § 1 og ikke efter en
dobbeltbeskatningsoverenskomst er hjemmehorende 1 udlandet, pa Fergerne eller i Grgnland, kan

oprette og indskyde pa en aktiesparekonto.

()2 Opretter en person mere end én aktiesparekonto, har kun den forst oprettede skattemaessig gyldighed
— Landsskatteretten har fastslaet, at oprettelsesdatoen alene er afgerende, uanset at kontoen aldrig blev

brugt eller senere blev lukket.

(3 Fral.januar 2024 kan Skatteforvaltningen efter anmodning tilleegge en senere oprettet konto gyldighed,

nar det ud fra de faktiske forhold ma antages, at oprettelsen af flere konti beroede pa en fejl.

(04 Kun aktier m.v., der er optaget til handel pa et reguleret marked eller en multilateral handelsfacilitet,
samt nermere angivne investeringsbeviser kan indga; hovedaktionaraktier, neeringsaktier, andelsbeviser,

obligationsbaserede investeringsselskaber og -institutter samt konvertible obligationer er udelukket.

(5 Papirer, der mister deres status, anses for udloddet — ved afnotering allerede dagen efter, ved gvrigt

statusskifte den 20. februar i aret efter skiftet, medmindre de forinden er afstdet fra kontoen.
(06 Indskudsloftet males pa veerdien pr. 31. december éret for med tilleeg af 4rets nettoindskud,;

veerdistigninger i lgbet af aret er uden betydning, og kontoen mé gerne vokse ud over loftet ved

kursstigninger.
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()7 Indskud ud over loftet skal udloddes, og der beregnes en afgift pa 3 pct. p.a. af det overskydende belab for
den periode, det har stéet pa kontoen; indskud til betaling af skat er undtaget, men efter Skattestyrelsens

opfattelse ikke indskud til betaling af afgift og gebyrer.

(08 Vederlagsfrioverfarsel af vaerdipapirer fra kontoen til ejerens eget depot er en udlodning, mens overfarsel

mod betaling af markedsverdien behandles som et almindeligt keb, der ikke forbruger loftet.

(09 Beskatningsgrundlaget opgeres som ultimoverdi minus primovardi korrigeret for indskud og

udlodninger, og betalt skat anses for en udlodning, mens refunderet skat anses for et indskud.

7() Negativ skat kan hverken modregnes uden for kontoen eller overfares til en gtefzlle, men fremfores

tidsubegreenset til fradrag i skat efter loven i det tidligst mulige senere kalenderar.

77 Udbytte af danske aktier pa en aktiesparekonto er fritaget for indeholdelse af udbytteskat, fordi den
ordinaere sats pa 27 pct. ville overstige den endelige skat pa 17 pct.

712 Der gives credit for udenlandsk kildeskat, dog hgjst 17 pct. af den udenlandske bruttoindkomst, og

overskydende udenlandsk skat fremfores som negativ skat.

73 Ved opher af fuld skattepligt bevares kontoen; der beregnes ikke fraflytterskat af indestdendet, men
beskatningen skifter til 15 pct. af danske udbytter i den periode, ejeren er begraenset skattepligtig.

74 Enudenlandsk opsparingsordning kan ikke sidestilles med en dansk aktiesparekonto, nar det
udenlandske institut ikke opfylder lovens krav — en norsk aktiesparekonto blev derfor behandlet som

et almindeligt veerdipapirdepot med saedvanlig aktieindkomstbeskatning.

75 Retten til skattefri overfoersel til et andet institut efter § 11 er efter Finansielle Ankenzavns praksis en

integreret produktegenskab, som et pengeinstitut ikke kan fraskrive sig i sine egne forretningsbetingelser.

Ordningens opbygning: et lukket beskatningssystem uden for
s 1 aktieindkomsten

Aktiesparekontoloven etablerer et selvsteendigt, lukket beskatningssystem. Efter aktiesparekontoloven § 19
bortses der fra afkast pa aktiesparekontoen ved opgerelsen af den skattepligtige indkomst, aktieindkomsten
og CFC-indkomsten. Gevinst pa kontoen kan derfor ikke modregnes i tab uden for kontoen og omvendt, og

afkastet behandles uatheengigt af afkastet pa en eventuel aegtefzelles konto.

Kontoen kan besta af en eller flere indlanskonti og et eller flere veerdipapirdepoter, og den kan efter § 2 kun
have én ejer. Der kan ikke optages lan pa kontoen, jf. § 7 — instituttet ma dog hzeve til betaling af skat, afgift,
renter og omkostninger, selv om der ikke er deekning. Efter § 8 kan der ikke opnas positive renter eller forud
fastsatte kurstilleeg pa indlanskontoen. Forarbejderne til § 7 begrunder laneforbuddet med, at belebsgraensen

ellers kunne omgas ved brug af eksterne sikkerheder.

Formalet fremgar af de almindelige bemaerkninger til den oprindelige aktiesparekontolov (L 26, folketingsaret
2018-19):
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"Formdlet med dette lovforslag er som opfolgning pd den indgaede afiale at indfore en aktiesparekonto med henblik
pd at styrke aktiekulturen i Danmark og dermed udbrede interessen i befolkningen for at kobe aktier til gavn for
virksomhederne. Den danske aktiesparekonto er bl.a. inspireret af den svenske investeringssparekonto og den norske

aktiesparekonto.”

Ordningen kan kun udbydes af de institutter, der er neevnti § 3, stk. 1: danske pengeinstitutter, kreditinstitutter
fra EU/E@S med fast driftssted her i landet samt EU/E@S-kreditinstitutter, der forpligter sig til at overholde
loven, indberette og underkaste sig kontrol. Institutterne skal registreres hos Skatteforvaltningen. Netop denne
abning for udenlandske institutter blev i forarbejderne fremhaevet som det, der sikrer ordningens EU-retlige

holdbarhed pé& udbudssiden.

Lov Aktiesparekontoloven § 2 Aktiesparekontoloven § 3, stk. 1 Aktiesparekontoloven § 7

Aktiesparekontoloven § 8 Aktiesparekontoloven § 19

En konto pr. person: Landsskatterettens praksis om § 1, stk. 2, og
s » dispensationsadgangen fra 2024

Efter § 1, stk. 1 kan personer, der er fuldt skattepligtige efter kildeskattelovens § 1, oprette en aktiesparekonto,
mens fuldt skattepligtige, der efter en dobbeltbeskatningsoverenskomst er hjemmeherende i en fremmed stat,
pa Feergerne eller i Gronland, ikke anses for fuldt skattepligtige efter loven. Skattestyrelsen har i Den juridiske
vejledning C.B.5.2 praciseret, at ogsa bern kan have en aktiesparekonto, og at kildeskattelovens § 5, stk. 2 om

beskatning hos gavegiver ikke geelder for indskud pa en aktiesparekonto.

Den skarpeste praksis knyttersig til § 1, stk. 2.122-0093126 havde klageren i 2020 oprettet en aktiesparekonto
hos ét institut den 13. april og en anden hos et andet institut den 25. august. Alle handler blev foretaget pa den
sidst oprettede konto; den forste blev aldrig brugt. Landsskatteretten stadfzestede alligevel, at kun den forst
oprettede konto var skattemaessigt gyldig:

"Retten lagde veegt pd lovens klare ordlyd. At den forst oprettede konto hos [finans1] aldrig er blevet benyttet,
eller at den efterfolgende er blevet lukket, har ingen retlig betydning. Kriteriet for gyldighed er udelukkende

oprettelsesdatoen.”

Konsekvensen var indgribende: den faktisk benyttede konto blev behandlet som en almindelig indlanskonto
med tilherende depot, sa gevinsterne blev beskattet som aktieindkomst efter aktieavancebeskatningsloven § 12

1 stedet for med 17 pct. efter lagerprincippet.

Sagen angik den dagaeldende retstilstand. Ved lov nr. 1563 af 12. december 2023 blev deri § 1, stk. 2 indsat
et 2. pkt., hvorefter Skatteforvaltningen efter anmodning kan treeffe afgorelse om, at en senere oprettet konto

tilleegges skattemaessig gyldighed. Forarbejderne traekker en klar linje:
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"Det er ikke hensigten, at der skal stilles krav om en egentlig dokumentation for, at der foreligger en fejl, hvilket i
almindelighed ville veere scerdeles vanskeligt for den skattepligtige at dokumentere. Hensigten er blot, at der skal
stilles krav om, at det ud fra de faktiske forhold ma antages, at den skattepligtige ikke bevidst har oprettet flere konti
med henblik pd uretmecessig udnyttelse af reglerne. Der vil saledes i almindelighed uden videre kunne gives tilladelse,
hvis der aldrig har veeret skudt penge ind pa den forst oprettede konto, mens der er indskudt midler pd den senere

oprettede konto.”

Et afslag pa en sadan anmodning kan efter § 27, stk. 3 paklages til Landsskatteretten
eller skatteankeforvaltningen inden 3 maneder. Forarbejderne knytter fristen for anmodningen til
skatteforvaltningslovens § 20, stk. 2, nar myndighederne gor ejeren opmaerksom pé problemet, og ellers til de

almindelige genoptagelsesregler i skatteforvaltningslovens §§ 26 og 27.

LoV Aktieavancebeskatningsloven § 12 Aktiesparekontoloven § 1, stk. 1, 2
Aktiesparekontoloven § 27, stk. 3 Kildeskatteloven § 1

PRAKSsTs Landsskatteretten - Kun den forst oprettede aktiesparekonto er skattemaessigt gyldig 23.09.2025

De tilladte aktiver i § 5 og afgreensningen over for
s 5 1nvesteringsselskaber og § 22-beviser

§ 5, stk. 1 opregner udtemmende, hvad der kan ligge pa kontoen: kontantindestdender, aktier m.v. omfattet
af aktieavancebeskatningsloven, der er optaget til handel pa et reguleret marked eller en multilateral
handelsfacilitet, samt investeringsbeviser omfattet af aktieavancebeskatningslovens § 20, stk. 2 eller § 21 og

omsaettelige investeringsbeviser omfattet af § 19 B.

Udelukket er derimod hovedaktionaraktier efter ABL § 4, neeringsaktier efter § 17, andelsbeviser efter § 18,
obligationsbaserede investeringsselskaber efter § 19 C, obligationsbaserede minimumsbeskattede institutter
efter § 22, aktier der indgar i en investering omfattet af ligningslovens § 16 I, samt konvertible obligationer.
Efter § 5, stk. 2 kan aktier, aktieretter, tegningsretter og konvertible obligationer, der erhverves pa grundlag af

papirer pa kontoen, dog erhverves pa kontoen.

Sondringen mellem aktiebaserede og obligationsbaserede investeringsselskaber blev skarpstillet ved den
eendring, der indsatte § 19 B-beviseri § 5, stk. 1, nr. 3, og samtidig eendrede undtagelsen fra ABL § 19

til § 19 C. Skattestyrelsen sammenfatter i Den juridiske vejledning C.B.5.2, at aktier og investeringsbeviser
udstedt af et aktiebaseret investeringsselskab kan placeres pa kontoen, mens beviser fra et obligationsbaseret

investeringsselskab ikke kan.

Der foreligger endnu ikke offentliggjort praksis, der specifikt kvalificerer konkrete produkter i forhold til

§ 5. Afgreensningen ma derfor foretages efter Skatteradets almindelige praksis om, hvornéar en enhed er et
investeringsselskab efter ABL § 19. Radet har blandt andet kvalificeret et barsnoteret aktieselskab med over 100
aktionarer og tilbagekebspligt som investeringsselskab 1 SKIM2011.465.SR, afdelinger i en AIF-verdipapirfond
1 SKM2019.122.SR, en AIF-SIKAV-struktur i SKM2021.570.SR og et anpartsselskab, der alene erhvervede
en finansiel kontrakt, 1 SKM2023.507.SR. Kvalifikationen af selve instrumentet kan tilsvarende volde tvivl:

1 SKM2016.381.SR fastslog Skatteradet, at aktiebeviser udstedt i en midlertidig ISIN ved bersnotering
skatteretligt er aktier og ikke finansielle kontrakter — en sondring der er afgerende, fordi finansielle instrumenter

ikke kan ligge pa en aktiesparekonto.
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Den juridiske vejledning tilfgjer en praktisk regel, som ikke fremgar direkte af lovteksten: veerdipapirer, der ved
en fejl er erhvervet pa kontoen, men som ikke ma indga, skal udtages hurtigst muligt og betragtes, som om de

aldrig har veeret pa kontoen.

LoV Aktieavancebeskatningsloven § 19 Aktieavancebeskatningsloven § 22

Aktiesparekontoloven § 5, stk. 1, 2

PRAKSIS Skatteradet - Selskab kvalificeres som investeringsselskab efter keb af finansiel kontrake 31.10.2023
Skatteradet - Investeringsenhed anses for kollektivt investeringsselskab 02.11.2021
Skatteradet - Beskatning af omstrukturering af AlF-aktieselskaber til AIF-Veerdipapirfond 05.03.2019
Skatteradet - Aktiebeviser ved bersnotering er aktier ikke finansielle kontrakter 08.09.2016

Skatteradet - Aktieselskab kvalificeres som investeringsselskab og kan indgé i virksomhedsordning 01.07.2011

s « otatusskifte og tvangsudlodning efter § 6

Aktiesparekontoen taler ikke, at et papir mister sin status. § 6, stk. 1 bestemmer, at aktier, der ikke leengere er
optaget til handel pa et reguleret marked eller en multilateral handelsfacilitet, anses for udloddet allerede den
forste dag efter, at de ikke laengere er optaget til handel. Efter § 6, stk. 2 anses tre andre grupper for udloddet den
20. februar i aret efter statusskiftet eller erhvervelsen, medmindre de forinden er afstaet fra kontoen: papirer
der har skiftet status, sa de ikke leengere opfylder betingelserne; aktier, aktieretter og tegningsretter erhvervet
pa grundlag af papirer pa kontoen, som ikke selv opfylder § 5, stk. 1; og konvertible obligationer erhvervet pa
grundlag af papirer pa kontoen.

En udlodning efter § 6 er ikke skattefri i systemets forstand — den indgar som en udlodning i
beskatningsgrundlaget efter § 13, stk. 1, og papiret anses samtidig for anskaffet uden for kontoen til veerdien pa

udlodningstidspunktet, jf. aktieavancebeskatningslovens § 32, stk. 2.

Hvornar et statusskifte indtraeder, ma afgeres efter aktieavancebeskatningslovens almindelige regler.
Skatteradet har flere gange taget stilling til dette. I SKIM2018.190.SR blev optagelse af et svensk selskabs aktier
til handel pa markedspladsen AktieTorget anset for optagelse pa en multilateral handelsfacilitet med statusskifte
til folge, séledes at aktierne ansas for afstaet og genanskaffet til handelsvaerdien pa optagelsestidspunkeet. I
SKM2021.233.SR fandt Radet, at et statusskifte ved delvis notering forst indtreeder ved generalforsamlingens
vedtagelse af konvertering til den noterede aktieklasse. Og 1 SKM2026.266.SR bekreaeftede Radet et
statusskifte som folge af en udvandende kapitalforhgjelse, men afviste, at statusskiftet gav adgang til at vaelge

realisationsprincippet, fordi skiftet indebar et nyt anskaffelsestidspunkt.

Med lov nr. 1563 af 12. december 2023 blev sondringen mellem regulerede markeder og multilaterale
handelsfaciliteter ophevet i aktieavancebeskatningsloven for personer. Skatteministeriets overvejelser i de

almindelige bemaerkninger tager netop udgangspunkt 1 aktiesparekontoen:

"En cendret sondring, sdledes at aktier, der er optaget til handel pd en multilateral handelsfacilitet, kommer til at
folge reglerne for aktier, der er optaget til handel pa et reguleret marked, fremfor reglerne for aktier, der ikke er optaget
t1l handel pa et reguleret marked, vil svare til den sondring, der allerede geelder i forhold til aktier ejet af selskaber

m.v., og den sondring, der geelder i aktiesparekontoloven.”

Andringen mindsker risikoen for, at et papir pa kontoen pludselig skifter skattemaessig kategori uden for

kontoen, men den ophaver ikke § 6's krav om, at papiret fortsat skal veere optaget til handel.
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LoV Aktieavancebeskatningsloven § 32, stk. 2 Aktiesparekontoloven § 6, stk. 1, 2

PrRAKSTSs Skatteradet - Skatteradet: Mellemholdingreglen efter udvanding gav statusskifte til portefeljeaktier — g4 . p6.2026
men ingen adgang til realisationsprincippet

Skatteradet - Skattefri portefoljeaktier ved delvis notering og konvertering 29.04.2021

Skatteradet - Portefoljeaktier i svensk MHF anses for afstaet ved statusskifte 01.05.2018

Indskudsloftet i § 9: malingen pr. 31. december, nettoindskud og 3
s 5 pct.-afgiften

Efter § 9, stk. 1 kan der foretages indskud, i det omfang den samlede veerdi af kontoen inklusive arets
nettoindskud ikke overstiger et grundbelgb. Bestemmelsen indeholder i dag tre satser: et grundbelegb pa 87.450
kr. (2010-niveau), for kalenderaret 2024 dog 107.750 kr., og for kalenderaret 2025 og senere ar 126.850

kr. (2010-niveau). Grundbelgbene reguleres efter personskattelovens & 20. Loftets udvikling illustrerer, at

ordningen er indfaset politisk trin for trin:

Andringslov Grundbelgb (2010-niveau) Virkning

Oprindelig lov (L 26,2018-19) 44.700 kr. ca. 50.000 kr.12019

lov nr. 812 af 9. juni 2020 87.450 kr. 100.000 kr. 12020 (fra 1. juli 2020)
lov nr. 1563 af 12. december 2023 107.750 kr. (2024) 135.900 kr. i 2024-niveau

lov nr. 1691 af 30. december 2024 126.850 kr. (2025 og frem) 166.200 kr.1 2025-niveau

De oprindelige forarbejder til § 9 fastleegger den centrale méalemekanik, som stadig er gaeldende:

"Veerdien pa aktiesparekontoen kan godt komme over lofiet via veerdistigninger. Ejeren har efier forslaget ikke pligt
til at foretage udlodninger for at nd ned under lofiet. At loftet er ndet eller overskredet som folge af veerdistigninger
indebcerer blot, at der ikke lcengere kan foretages indskud.”

Malingen sker alene pr. 31. december, og veerdiudviklingen i lebet af indskudsaret er uden betydning.
Forarbejderne illustrerer det: udger veerdien 42.000 kr. den 31. december, kan der aret efter indskydes 8.000 kr.
op til et loft pa 50.000 kr. — ogsa selv om vaerdien i mellemtiden er vokset til 100.000 kr. eller faldet til 20.000
kr. Heever ejeren 10.000 kr. i januar, kan der herefter indskydes 18.000 kr., fordi det er nettoindskuddet, der

males.

§ 9, stk. 2 rummer den eneste undtagelse: der kan altid indskydes til betaling af skat, og indskuddet skal foretages
i det kalenderar, hvor skatten forfalder efter § 20. Formalet er ifelge forarbejderne at undga, at ejeren tvinges
til at seelge aktier eller optage banklan for at betale skatten. Skattestyrelsen slutter i Den juridiske vejledning

C.B.5.2 mods=tningsvis, at der ikke kan indskydes ud over loftet til betaling af afgift og gebyrer.

Overskrides loftet, skal det overskydende belgb udloddes, og der betales en afgift pa 3 pct. p.a. af belgbet, jf. &
9, stk. 3. Afgiften beregnes for det antal dage, belgbet faktisk har staet pa kontoen — Den juridiske vejledning
regner et eksempel, hvor et for stort indskud pa 10.800 kr., der star pa kontoen i fire maneder, udleser en afgift
pa 1 pct., dvs. 108 kr. Forarbejderne forklarer satsens kalibrering: den er fastsat ud fra et forudsat afkast pa 10
pct. beskattet med den hgje aktieindkomstsats pa 42 pct., korrigeret for at det faktiske afkast beskattes med 17
pct. under ordningen, og for at afgiften betales af kontoens midler. Hensigten er, at overskridelse "normalt ikke

vil veere en fordel, men snarere en klar ulempe". Pengeinstituttet og ejeren skal korrigere af egen drift; der kreeves
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ingen tilladelse fra Skatteforvaltningen. Refunderet skat, der efter § 13, stk. 2 anses for et indskud, udleser ikke
afgift, jf. § 9, stk. 3, 3. pkt.

Institutternes pligt til at pase placerings- og belebsgraenser er ikke ny i dansk ret. Finansielle Ankenzevn tiltradte
127/2021, at et pengeinstitut var berettiget og forpligtet til at tilbagefore aktiekeb pa berneopsparingskonti,
fordi greenserne skulle iagttages pa investeringstidspunktet og opgeres efter aktuel kursveerdi — et princip der

har klar parallel til institutternes kontrol med indskudsloftet.

Lov Aktiesparekontoloven § 9, stk. 1-3 Aktiesparekontoloven § 20 Personskatteloven § 20

PRAKSIs Detfinansielle ankenavn - Indsigelse mod Sparekassens tilbagefarsel af aktiekab til 09.09.2021
berneopsparingskonti grundet overskridelse af investeringsgraenser

s » Indskud,udlodning og keb/salg — den afgerende sondring

§ 10 foreskriver, at indskud sker ved indbetaling af kontanter eller overforsel fra en anden konto eller deport,
og at udlodning sker ved udbetaling af kontanter eller overfersel til en anden konto eller depot. Sondringen
mellem pa den ene side indskud og udlodning og pa den anden side almindelige kb og salg er central, fordi kun

de forste pavirker loftet.

Forarbejderne til § 9 udtrykker det preacist:

"Ejeren vil derimod frit kunne foretage kob og salg af veerdipapirer pa aktiesparekontoen. Sa lcenge kobet sker for
midler pd aktiesparekontoen, og sd leenge provenuet ved salget indgdar pd aktiesparekontoen, betragtes kob og salg af
aktier ikke som indskud og hcevninger. Omicegning af aktiesparekontoens veerdipapirbeholdning har sdledes ikke i
sig selv indflydelse pa loftet.”

Helt afgerende for praksis er den efterfolgende passage om overforsel til ejerens eget depot:

"Huis der vederlagsfrit overfores veerdipapirer fra aktiesparekontoen til opsparerens almindelige depot, betragtes det
som en udlodning, som reducerer den samlede veerdi af aktiesparekontoen. [...] Veerdipapirerne kan i stedet overfores
til ejeren mod betaling af markedsvcerdien, sdledes at veerdien af aktiesparekontoen bevares. En sddan betaling
skal ikke behandles som et indskud pa aktiesparekontoen, men som et almindeligt kob af veerdipapirer, som ejeren

foretager fra aktiesparekontoen, ndr veerdipapirerne overfores mod fuldt vederlag til markedsvcerdien.”

Uden for kontoen har ind- og udlodning selvsteendige avanceretlige virkninger. Efter
aktieavancebeskatningslovens § 32, stk. 1 sidestilles indskud af aktier og tegningsretter pa en aktiesparekonto
med afstaelse til veerdien péa indskudstidspunktet, og efter stk. 2 sidestilles udlodning med anskaffelse til
veerdien pa udlodningstidspunktet. Tilsvarende geelder for fordringer efter kursgevinstlovens § 35. Indskud af

en eksisterende portefolje er derfor en skattepligtig realisation uden for kontoen.

At overforsler mellem depoter ikke er neutrale, understottes af Skatteradets gvrige praksis om
depotdispositioner. | SKM2022.39.SR blev ophzevelse af et sameje om et feelles aktiedepot sidestillet

med afstaelse, og i SKM2025.325.5R blev en kortvarig overfarsel af et veerdipapirdepot ikke accepteret
som en fejlekspedition, men beskattet efter sit indhold. Begge afgorelser understreger, at depotoverforsler
bedemmes efter deres retlige realitet — en betragtning der har direkte betydning for, om en bevegelse ud af

aktiesparekontoen skal kvalificeres som udlodning eller som salg.
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Efter § 12 anses kontoens vaerdier for udloddet ved lukning pr. lukningsdagen, og der ejeren, anses kontoen
for lukket pr. dedsdagen. Der er dermed ikke tale om en henstands- eller successionsordning ved dedsfald: det

lukkede system gores op pa dedsdagen.

LoV Aktieavancebeskatningsloven § 32, stk. 1, 2 Aktiesparekontoloven § 10
Aktiesparekontoloven § 12 Kursgevinstloven § 35

PRAKSIS Skatteradet - Kortvarig depotoverforsel fra selskab til ejer beskattes som udbytte 11.06.2025
Skatteradet - Ophavelse af sameje om aktiedepot sidestilles med afstaelse 31.01.2022

Lagerprincippeti § 13, 17 pct.-satsen 1 § 14 og det lukkede
s ; tabssystemi§ 15

Beskatningsgrundlaget opgeres efter § 13, stk. 1 som forskellen mellem veerdien af alle aktiver ved
indkomstperiodens slutning og ved dens begyndelse, med fradrag af periodens indskud og med tilleeg af
periodens udlodninger. Det er et rent lagerprincip. Efter § 13, stk. 2 indgar positiv og negativ skat ikke i veerdien;

betalt eller indeholdt skat anses for en udlodning, og refunderet skat for et indskud.

Opgorelsesmetoden indebeerer, at samtlige omkostninger, der traekkes pa kontoen, automatisk giver fradrag.
Skattestyrelsen fremhaver i Den juridiske vejledning C.B.5.3 kurtage ved keb og salg, bankgebyrer,
depotudskrifter, udgifter til formueadministration og negative renter — ogsa nar omkostningerne relaterer sig

til udenlandske veerdipapirer.

Skatten udger efter § 14 17 pct. af beskatningsgrundlaget. Forarbejderne knytter satsen sammen med fritagelsen

for udbytteskat:

"Ved udlodning af udbytter fra danske selskaber indeholdes normalt en udbytteskat pa 27 pct. [...] Det er ikke
hensigtsmeessigt, at der indeholdes dansk udbytteskat, scerligt fordi den indeholdte udbytteskat pd 27 pct. vil veere
storre end den foresldaede endelige skat pa 17 pct.”

Bemyndigelsen i kildeskattelovens § 65, stk. 3 er udmentet i kildeskattebekendtgerelsen § 30, hvorefter der skal
undlades indeholdelse af udbytteskat, nar udbyttet modtages af aktiesparekonti efter aktiesparekontoloven, og

kontoen er meerket indeholdelsesfri.

Er beskatningsgrundlaget negativt, beregnes en negativ skat, jf. § 15, stk. 1. Efter § 15, stk. 2 kan den negative
skat med tilleeg af negativ skat efter § 18, stk. 3 fradrages i skat efter loven for andre indkomstperioder i samme
kalenderar, mens et resterende belgb fremfores til efterfolgende kalenderar med pligt til fradrag i det tidligst
mulige ar. Skattestyrelsen understregeri C.B.5.3, at fradraget ikke kan overfores til en zegtefzlle. Ved lovnr. 1563
af 12. december 2023 blev en tidligere regel om reduktion af beskatningsgrundlaget ved negativt indestaende

ophavet, fordi den medforte et utilsigtet dobbeltfradrag.

En serlig fordel ved konstruktionen er, at ejeren ikke selv skal opgere og oplyse afkastet: instituttet

beregner skatten og indberetter efter skatteindberetningslovens § 11 a, neermere reguleret i bekendtgerelse
om skatteindberetning m.v. § 26. Det star i skarp kontrast til lagerbeskatning uden for kontoen, hvor
Landsskatteretten gang pa gang har afvist ekstraordinzer genoptagelse af oversete tabsar. 1 15-1648535,
17-0977978, 16-1628080 og 21-0034017 blev genoptagelse naegtet, fordi lagerbeskattede verdipapirer ikke

er balanceposter, og fordi et glemt tabsfradrag ikke i sig selv udger seerlige omstaendigheder. Kun undtagelsesvis
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er der givet medhold: i 16-0585804 genoptog et flertal to tabsar, fordi SKAT havde genoptaget naesten hele
perioden, men netop udeladt de negative ar, hvilket ville skeevvride den samlede beskatning af tet forbundne
lageropgerelser. Omvendt blev manglende oplysning om verditilvaekst pa lagerbeskattede investeringsbeviser
anset for groft uagtsom i 24-0032055. Om fastsettelse af en korrekt primoverdi efter en principskiftefejl

se SKM2018.639.SR. Netop den risiko for periodiseringsfejl fjerner aktiesparekontoens institutbaserede

opgorelse.

Lov Aktiesparekontoloven § 13, stk. 1, 2 Aktiesparekontoloven § 14
Aktiesparekontoloven § 15, stk. 1, 2 Kildeskatteloven § 65, stk. 3 Skatteindberetningsloven § 11la

PRAKSTs Landsskatteretten - Ekstraordinaer genoptagelse af skatteansaettelser for 2014-2016 grundet grov 27.06.2025
uagtsomhed vedrerende lagerbeskattede investeringsbeviser

Landsskatteretten - Afslag pa ekstraordineer genoptagelse af skatteanseettelse for lagerbeskattede 28.05.2025
veerdipapirer
Landsskatteretten - Landsskatteretten: Naegtelse af genoptagelse af skatteanszttelser for 2009 og 24.01.2022

2011 vedrerende lagerbeskattede vaerdipapirer

Landsskatteretten - Ekstraordineer genoptagelse af skatteansaettelser ved lagerbeskattede 13.06.2019
vaerdipapirer og serlige omsteendigheder

Landsskatteretten - Afslag pa ekstraordineer genoptagelse af skatteansaettelse for tab pa 18.05.2018
lagerbeskattede aktier

Landsskatteretten - Afslag pa ekstraordineer genoptagelse af skatteanseettelse vedrorende 04.04.2018
lagerbeskattede aktier

Skatteradet - Fastsettelse af primoveerdi 2017 efter loveendring for lagerbeskattede veerdipapirer 19.12.2018

s s Udenlandsk udbytteskat og lempelse efter § 18

Udbytte af udenlandske aktier pa kontoen er typisk palagt kildeskat i udlandet. § 18, stk. 1 giver derfor credit:
skat betalt til fremmed stat, Feergerne eller Gronland af indkomst fra kilder dér kan fradrages i skatten efter § 14,
dog hgjst med 17 pct. af den indkomst fra det pageldende land, som medregnes til beskatningsgrundlaget. Er
der indgaet en dobbeltbeskatningsoverenskomst, gives der efter § 18, stk. 2 ikke fradrag for et sterre beleb, end
kildestaten efter overenskomsten har ubetinget krav pa at oppebzre — den praktiske konsekvens er, at kildeskat

ud over overenskomstsatsen ma sgges tilbage i kildelandet.

Overskydende udenlandsk skat gar ikke tabt: efter § 18, stk. 3 fremfores den del af den fradragsberettigede

udenlandske skat, der ikke kan rummes i arets skat, som negativ skat efter § 15, stk. 2.

Skattestyrelsen preeciserer i Den juridiske vejledning tre forhold, der ikke fremgar af lovteksten: ved
exemptionsoverenskomster og matching credit-overenskomster gives lempelse efter overenskomstens regler,
og lempelsen kan da overstige den faktisk betalte udenlandske skat; lempelsen beregnes pa grundlag

af bruttoindkomsten fra udlandet, idet ligningslovens § 33 F om nettoprincippet ikke gaelder for
aktiesparekontoen; og lempelsesreglerne gaelder ikke for begraenset skattepligtige, jf. § 16, stk. 2.

Den EU-retlige ramme for kildebeskatning af udbytte er velbelyst i Domstolens praksis. I C-572/20 fandt
Domstolen tyske attestkrav som betingelse for tilbagebetaling af kildeskat til ikke-hjemmeheorende 1 strid med
artikel 63 TEUF, mens en formelt forskellig, men gkonomisk neutral behandling ikke udgjorde en restriktion
1 C-258/22. Sondringen — om forskelsbehandlingen medfarer en reel gkonomisk ulempe — er den relevante

malestok, ogsa nar credit-loftet pa 17 pct. 1§ 18 skal vurderes.

Aktiesparekontoloven § 15, stk. 2
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Lov Aktiesparekontoloven § 16, stk. 2 Aktiesparekontoloven § 18, stk. 1-3

PRAKSIs EU-Domstolen - Frie kapitalbevaegelser og beregning af erhvervsskat: Ligebehandling af udbytte fra 99 g¢.2023
mindre kapitalandele i hjemmehorende og ikke-hjemmehorende selskaber

EU-Domstolen - Skattemeessig forskelsbehandling af udbytte fra portefgljeandele til 16.06.2022
ikke-hjemmehgrende selskaber i strid med de frie kapitalbeveegelser

Graenseoverskridende situationer: opheor af fuld skattepligt,
s o 1Indkomstperioder og udenlandske ordninger

Opher af fuld skattepligt medferer ikke, at kontoen skal lukkes. Efter § 16, stk. 1 medregnes for en begraenset
skattepligtig ejer alene udbytter af aktier i danske selskaber, og efter § 16, stk. 3 betales en skat pa 15 pct. af dette
grundlag med fradrag for omkostninger, der er medgaet til modtagelsen af udbyttet. §§ 13, 14 og 18 gelder ikke
for begraenset skattepligtige, jf. § 16, stk. 2. Ejeren skal efter § 16, stk. 4 informere instituttet om statusskiftet
senest 30 dage efter og eftersende Skatteforvaltningens bekraeftelse.

Skiftet handteres teknisk gennem indkomstperioderne i § 17: indkomstperioden folger kalenderaret, men

1 ar hvor beskatning efter § 13 eller § 16 indtreaeder eller opheorer, er perioden den del af aret, hvor den
pageldende beskatning skal ske, og perioder med beskatning efter henholdsvis § 13 og § 16 anses for separate
indkomstperioder. Ved overforsel til et andet institut skal oplysningerne efter § 11, stk. 3 afgives for hver

indkomstperiode, hvis ejeren har veeret bade fuldt og begraenset skattepligtig i overferselsaret.

De oprindelige forarbejder fremhaever, at netop denne konstruktion skal holde ordningen fri af EU-retlige

indvendinger:

"Det bemcerkes, at personer, der har foretaget indskud pd en aktiesparekonto, efter forslaget ikke vil vcere forpligtet
til at lukke kontoen ved ophor af den fulde skattepligt, hvilket sikrer, at ordningen 1 fraflytningssituationer ikke vil

kunne udgore en restriktion for personers frie bevcegelighed.”

Skattestyrelsen supplerer i Den juridiske vejledning C.B.5.3, at der ikke beregnes fraflytterskat af indestaendet
pa en aktiesparekonto, og at indestaendet ikke medregnes ved opgerelsen af, om kursverdien af den samlede
aktiebeholdning overstiger 100.000 kr. efter aktieavancebeskatningslovens § 38, stk. 2. Begrundelsen er, at

gevinst og tab frem til skattepligtsopheret allerede er beskattet lebende efter lagerprincippet.

Den omvendete situation — en udenlandsk ordning ejet af en person, der er fuldt skattepligtig til Danmark —
er afgjort 1 24-0044390. Klageren havde oprettet en norsk aktiesparekonto (ASK) hos et norsk kreditinstitut.
Landsskatteretten fandt, at den norske ordning ikke kunne sidestilles med en dansk aktiesparekonto, fordi
den ikke har et indskudsloft svarende til § 9, og fordi det norske institut ikke opfyldte betingelserne i § 3

for at tilbyde en dansk-kvalificeret konto. Kontoen blev derfor behandlet som et almindeligt veerdipapirdepot,
og gevinsten pa ca. 1,48 mio. kr. for 2020 blev beskattet som aktieindkomst. Konsekvensen blev skaerpet af

bruttoopgerelsesprincippet:

"Da gevinst og tab pad aktier skal opgores efter en bruttoopgorelse, og da klageren ikke inden udlobet af
selvangivelsesfristen for det indkomstdar, hvor klageren har erhvervet aktier, har oplyst Skattestyrelsen om
erhvervelsen, kan klagerens tab pad aktier [...] ikke modregnes i klagerens udbytte og gevinst pd aktier, jf.

aktieavancebeskatningslovens § 14.”
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Afgorelsen viser, at den lempelige beskatning er strengt betinget af, at ordningen er etableret inden for
aktiesparekontolovens rammer hos et institut omfattet af § 3 — en tilflytter med en udenlandsk ordning kan

ikke opna 17 pct.-beskatningen ved at bevare den udenlandske konto.

Den principielle graense for, hvor langt en national skattefordel ma forbeholdes hjemlige forhold, er trukket

1 C-472/22, hvor Domstolen fandt en portugisisk halvering af beskatningsgrundlaget for kapitalgevinster
forbeholdt nationale selskaber i strid med artikel 63 TEUF, idet en restriktion, der alene har til formal at statte
nationale virksomheder, ikke kan begrundes i tvingende almene hensyn. Lovgiver har for aktiesparekontoens

vedkommende foretaget den modsatte vurdering af begrensningen pa investorsiden:

"Det er i overensstemmelse med sammenhcengen i beskatningsordningen, at kun personer, der er fuldt skattepligtige
her til landet, kan oprette og foretage indskud pa en aktiesparekonto, og denne begreensning i adgangen til at benytte
ordningen vurderes derfor ikke at udgore en EU-retsstridig restriktion i den frie bevcegelighed.”

Spergsmalet er ikke provet ved domstolene, og forarbejdernes vurdering er ikke bindende for en efterprovelse
af, om udelukkelsen af greensegengere og personer, der efter en dobbeltbeskatningsoverenskomst er

hjemmeherende i udlandet, kan begrundes 1 sammenhangen i beskatningsordningen.

LoV Aktieavancebeskatningsloven § 38, stk. 2 Aktiesparekontoloven § 3
Aktiesparekontoloven § 16, stk. 1-4 Aktiesparekontoloven § 17

PRAKSsIs EU-Domstolen - Begransning af skattefordele for kapitalgevinster til nationale selskaber eristridmed 14.11.2023
de frie kapitalbevagelser (C-472/22)

Landsskatteretten - Beskatning af gevinster og tab pé norsk aktiesparekonto (ASK) 10.06.2025

s 10 Retten til at flytte kontoen: § 11 og Finansielle Ankenavns praksis

Efter § 11, stk. 1 anses aktiesparekontoen ved overforsel til et andet institut omfattet af § 3 for viderefort,

som var den oprindeligt etableret i det modtagende institut. Det afgivende institut skal efter § 11, stk.

2 afgive otte naermere angivne oplysninger, herunder kontoens veerdi ved udgangen af den forudgaende
indkomstperiode, negativ skat til fremfersel, ubetalt skat og afgift samt periodens indskud, udlodninger og
betalte skatter. Overforsel begaret i perioden 15. december til 22. februar kan tidligst fa virkning fra 23. februar,
jf. bekendtgorelse om overforsel af aktiesparekontoen til et andet institut § 1, udstedt med hjemmel i lovens §
28.

Bestemmelsens preaeceptive karakter blev afgjorti273/2025. Klageren havde ved oprettelsen accepteret bankens
betingelser, hvori det udtrykkeligt stod, at det ikke var muligt at overfgre aktiesparekontoen til et andet
pengeinstitut, og banken gjorde geeldende, at loven kun regulerer mekanikken ved en overforsel, ikke palegger
en pligt til at gennemfore den, samt at den nedvendige tekniske infrastruktur manglede. Ankenzevnets flertal
pa fire medlemmer lagde veegt pa formalet med § 11 — at sikre ejeren mulighed for at skifte institut uden
ekstraordineer beskatning — og fandt, at overforselsmuligheden ma anses for en integral produktegenskab ved
kontotypen. Tvinges kunden til at lukke kontoen for at skifte institut, udlgser det efter § 12 en udlodning af hele
vardien og dermed betaling af skyldig skat, hvilket ville stride mod lovens intention. Bankens egne betingelser
kunne derfor ikke fore til et andet resultat. Et mindretal ville frifinde banken med henvisning til aftalens ordlyd

og til, at loven ikke pélegger et institut at udvikle tekniske lgsninger.
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Afgorelsen supplerer det almindelige udgangspunkt, at et pengeinstitut ikke ved sine standardvilkar kan
udhule en skattebegunstiget ordnings kerneegenskaber. Omkostningssiden ved et skifte er derimod som
udgangspunkt et aftaleretligt spergsmal, jf. 256/2025 om indsigelse mod gebyrer pa over 17.000 kr. ved
flytning af veerdipapirdepoter og aktiesparekonto, der blev bedemt efter aftalelovens § 36 og § 38 c. At
institutter 1 skattebegunstigede ordninger i gvrigt kan disponere over depotet inden for rammerne af en gyldig

bemyndigelse, illustreres af 205/2024 om salg af aktier pa en aldersopsparing.

En serlig opherssituation felger af § 3, stk. 4: opfylder et udenlandsk kreditinstitut ikke leengere betingelserne,
kan Skatteforvaltningen efter hering af Finanstilsynet bestemme, at instituttet ikke kan fortseette eksisterende
aktiesparekonti. Ejeren har da 30 dage fra kundskab til at overfore kontoen til et andet institut, og sker det ikke,
anses kontoen for lukket ved fristens udleb — med den fulde udlodningsvirkning efter § 12 til folge.

Lov Aktiesparekontoloven § 3, stk. 4 Aktiesparekontoloven § 11, stk. 1-3
Aktiesparekontoloven § 12

PRAKSTs Detfinansielle ankenavn - Nordnet Bank palagt at overfore aktiesparekonto trods aftalevilkarom det 99 g9 2025
modsatte

Det finansielle ankenaevn - Indsigelse mod gebyrer pa over 17.000 kr. ved flytning af 22.09.2025
verdipapirdepoter og aktiesparekonto til andet pengeinstitut

Det finansielle ankenaevn - Middelfart Sparekasse frifundet i sag om aktiesalg pa aldersopsparing 21.03.2025
grundet underskrevet udbetalingsaftale og forzaeldelse

s 11 Porfald, indberetning, kontrol og klageadgang

Instituttet indbetaler skatten efter § 14 og § 16, stk. 3 samt en eventuel afgift efter § 9, stk. 3 til
Skatteforvaltningen. Efter § 20 forfalder skat og afgift for et kalenderar til betaling den 22. februar efter
kalenderarets udlegb. Den oprindelige lov havde en forfaldsdato den 22. januar med en overgangsordning for
2019-2022; ved lov nr. 1563 af 12. december 2023 blev den 22. februar gjort permanent, fordi ordningen ikke
er fuldt it-understottet. Foretager instituttet indberetning om rettelse af tidligere indberettet skat eller afgift,
forfalder den nye skat eller afgift den 22.1 den efterfglgende maned, jf. § 23, der ved samme lov blev nyaffattet,

sa forhejelser og nedsettelser far samme forfaldstermin.

Indberetningspligten folger skatteindberetningslovens § 11 a: institutter, der forvalter konti omfattet af
aktiesparekontoloven, skal arligt indberette identifikation af indberetter og ejer, kalenderarets skat og
beskatningsgrundlag — opdelt pa perioder med fuld og begraenset skattepligt — samt kalenderérets afgift

og afgiftsgrundlag. Ved overforsel mellem to institutter skal begge oplyse overfarselsdato og identifikation

af modparten. De naermere krav findes i bekendtgerelse om skatteindberetning m.v. § 26, der blandt andet
kraever oplysning om, hvorvidt ejeren er fuldt eller begraenset skattepligtig, og datoen for skattepligtsstatussens
indtraeeden og opher. Indberetningen gor det muligt for Skatteforvaltningen at konstatere, om samme person har

oprettet mere end én aktiesparekonto — netop den kontrolmekanisme, der aktualiserede sagen i 22-0093126.
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Efter § 27, stk. 1 kan Skatteforvaltningen sendre instituttets opgjorte beskatnings- og afgiftsgrundlag eller den
beregnede skat og afgift, med meddelelse til ejeren og kopi til instituttet. Ejeren kan efter § 27, stk. 2 klage over
instituttets opgorelse; klagen skal vedleegges instituttets underretning, angive hvilke punkter der bestrides, og
ledsages af instituttets eventuelle kommentarer. Klage over afgerelser efter stk. 1, over instituttets opgerelse
efter stk. 2 eller over en afgerelse efter § 1, stk. 2, 2. pkt., indbringes efter § 27, stk. 3 for Landsskatteretten eller

skatteankeforvaltningen senest 3 maneder efter modtagelsen.

Lov Aktiesparekontoloven § 20 Aktiesparekontoloven § 23 Aktiesparekontoloven § 27, stk. 1-3
Skatteindberetningsloven § 11a

PRAKSsTs Landsskatteretten - Kun den forst oprettede aktiesparekonto er skattemaessigt gyldig 23.09.2025

s 12 Sammenfatning: hvor praksis star i dag

Aktiesparekontoen er en formaliseret ordning, og den foreliggende praksis handler naesten udelukkende om

formalia snarere end om skatteberegningens indhold. Tre linjer tegner sig.

For det forste er adgangskravene handhavet strengt. Landsskatteretten har i 22-0093126 leest § 1, stk. 2 efter
ordlyden, sa en ubrugt og senere lukket konto alligevel blokerede for, at den faktisk anvendte konto kunne vere
en aktiesparekonto. Den dispensationsadgang, der blev indsat med virkning fra 1. januar 2024, eendrer billedet
fremadrettet, men kun for den, der faktisk anmoder — og inden for genoptagelsesfristerne. Tilsvarende viser
24-0044390, at en udenlandsk ordning ikke opnar dansk kvalifikation, blot fordi den funktionelt ligner en

aktiesparekonto.

For det andet er de spergsmal, der har storst praktisk betydning — hvilke konkrete veerdipapirer der kan
ligge pa kontoen, og hvornar et statusskifte udleser tvangsudlodning efter § 6 — endnu ikke afgjort i
offentliggjort praksis om selve aktiesparekontoloven. De ma afgeres ved at fore § 5's henvisninger tilbage
til aktieavancebeskatningslovens statusbegreber og til Skatteradets praksis herom, jf. SKM2018.190.SR-

, SKM2021.233.SR og SKM2026.266.SR. Lovgivers harmonisering af multilaterale handelsfaciliteter med

regulerede markeder fra 2024 reducerer antallet af utilsigtede statusskifter, men fjerner dem ikke.

For det tredje har Finansielle Ankenzaevn med 273/2025 fastslaet, at ordningens skatteretlige kerneegenskaber
slar igennem over for pengeinstitutternes aftalevilkar: retten til skattefri overforsel efter § 11 kan ikke fraskrives
i forretningsbetingelserne, fordi alternativet — lukning efter § 12 — ville udlese den beskatning, § 11 netop skal

forhindre.

Selve beskatningsmekanikken har derimod ikke givet anledning til tvist. Det skyldes formentlig, at instituttet
bade opger, indberetter og indbetaler skatten, jf. § 13, § 20 og skatteindberetningslovens § 11 a — hvorved
den type periodiseringsfejl, der uden for kontoen har genereret en lang raekke forgaeves genoptagelsessager
om lagerbeskattede papirer, er systematisk elimineret. For den brede beskatning af aktieavance og udbytte
uden for ordningen henvises til aktiebeskatning, for Skatteradets bindende svar som instrument til

bindende-svar-skatteraadet og for fuld og begraenset skattepligt og fraflytning til bopael-skattepligt.

Lov Aktiesparekontoloven § 1, stk. 2 Aktiesparekontoloven § 6 Aktiesparekontoloven § 11
Aktiesparekontoloven § 13

PRAKSsTs Landsskatteretten - Kun den forst oprettede aktiesparekonto er skattemaessigt gyldig 23.09.2025
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Landsskatteretten - Beskatning af gevinster og tab pé norsk aktiesparekonto (ASK) 10.06.2025

Skatteradet - Skatteradet: Mellemholdingreglen efter udvanding gav statusskifte til portefoljeaktier — g4 .p6.2026
men ingen adgang til realisationsprincippet

Skatteradet - Skattefri portefoljeaktier ved delvis notering og konvertering 29.04.2021
Skatteradet - Portefoljeaktier i svensk MHF anses for afstaet ved statusskifte 01.05.2018
Det finansielle ankenavn - Nordnet Bank palagt at overfore aktiesparekonto trods aftalevilkirom det 92 g9.2p25
modsatte
REFERENCE LOVgrundlag 6 paragraffer
Aktiesparekontoloven § 1 stk. 1, 2 Aktiesparekontoloven § 5 stk. 1
Aktiesparekontoloven § 9 stk. 1-3 Aktiesparekontoloven § 13 stk. 1
Aktiesparekontoloven § 14 Aktiesparekontoloven § 18 stk. 1
nateriae Clterede afg@relser 26 afggrelser
EU-DOMSTOLEN - EUROPEISK DOMSTOL 3
16.11.2023  Begransning af skattefordele for kapitalgevinster til nationale selskaber er i strid med C-472/22
de frie kapitalbeveaegelser (C-472/22)
22.06.2023  Frie kapitalbevagelser og beregning af erhvervsskat: Ligebehandling af udbytte fra C-258/22
mindre kapitalandele i hjemmehorende og ikke-hjemmehgrende selskaber
16.06.2022  Skattemeessig forskelsbehandling af udbytte fra portefsljeandele til C-572/20
ikke-hjemmeherende selskaber i strid med de frie kapitalbevagelser
LANDSSKATTERETTEN - ADMINISTRATIV KLAGEINSTANS 8
23.09.2025 Kun den forst oprettede aktiesparekonto er skattemaessigt gyldig 22-0093126
27.06.2025  Ekstraordiner genoptagelse af skatteansattelser for 2014-2016 grundet grov 24-0032055
uagtsomhed vedrerende lagerbeskattede investeringsbeviser
10.06.2025  Beskatning af gevinster og tab pa norsk aktiesparekonto (ASK) 24-0044390
28.05.2025  Afslag pa ekstraordiner genoptagelse af skatteansattelse for lagerbeskattede 21-0034017
veerdipapirer
24.01.2022  Landsskatteretten: Neegtelse af genoptagelse af skatteanseettelser for 2009 og 2011 16-1628080
vedrorende lagerbeskattede veerdipapirer
13.06.2019  Ekstraordiner genoptagelse af skatteansettelser ved lagerbeskattede vaerdipapirer og 16-0585804
seerlige omstaendigheder
18.05.2018  Afslag pa ekstraordinar genoptagelse af skatteansattelse for tab pa lagerbeskattede 15-1648535
aktier
04.04.2018  Afslag pa ekstraordiner genoptagelse af skatteansaettelse vedrerende lagerbeskattede 17-0977978
aktier
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https://www.lovguiden.dk/dokument/eu-domstolen/22-06-2023-frie-kapitalbevaegelser-og-beregning-af-erhvervsskat-ligebehandling-af-udbytte-fra-mindre-kapitalandele-i-hjemmehoerende-og-ikke-hjemmehoerende-selskaber
https://www.lovguiden.dk/dokument/eu-domstolen/16-06-2022-skattemaessig-forskelsbehandling-af-udbytte-fra-portefoeljeandele-til-ikke-hjemmehoerende-selskaber-i-strid-med-de-frie-kapitalbevaegelser
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https://www.lovguiden.dk/dokument/landsskatteretten/28-05-2025-afslag-på-ekstraordinær-genoptagelse-af-skatteansættelse-for-lagerbeskattede-værdipapirer
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https://www.lovguiden.dk/dokument/landsskatteretten/13-06-2019-ekstraordinaer-genoptagelse-af-underskudsaar-ved-lagerbeskattede-vaerdipapirer-som-foelge-af-saerlige-omstaendigheder
https://www.lovguiden.dk/dokument/landsskatteretten/18-05-2018-afslag-på-ekstraordinær-genoptagelse-af-skatteansættelse-for-tab-på-lagerbeskattede-aktier
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Praksisoversigt - Skatteret

ADMINISTRATIV MYNDIGHED

Skatteradet: Mellemholdingreglen efter udvanding gav statusskifte til portefeljeaktier
— men ingen adgang til realisationsprincippet

Kortvarig depotoverforsel fra selskab til ejer beskattes som udbytte

Selskab kvalificeres som investeringsselskab efter keb af finansiel kontrakt
Ophavelse af sameje om aktiedepot sidestilles med afstaelse

Investeringsenhed anses for kollektivt investeringsselskab

Skattefri portefoljeaktier ved delvis notering og konvertering

Beskatning af omstrukturering af AIF-aktieselskaber til AIF-Veerdipapirfond
Fastsaettelse af primovaerdi 2017 efter loveendring for lagerbeskattede vardipapirer
Portefoljeaktier i svensk MHF anses for afstaet ved statusskifte

Aktiebeviser ved bersnotering er aktier ikke finansielle kontrakter

Aktieselskab kvalificeres som investeringsselskab og kan indgé i virksomhedsordning

DET FINANSIELLE ANKENAVN - NEVN / KLAGEINSTANS

22.09.2025

22.09.2025

21.03.2025

09.09.2021

Indsigelse mod gebyrer pé over 17.000 kr. ved flytning af veerdipapirdepoter og
aktiesparekonto til andet pengeinstitut

Nordnet Bank palagt at overfore aktiesparekonto trods aftalevilkar om det modsatte

Middelfart Sparekasse frifundet i sag om aktiesalg pa aldersopsparing grundet
underskrevet udbetalingsaftale og forzeldelse

Indsigelse mod Sparekassens tilbageforsel af aktiekeb til berneopsparingskonti
grundet overskridelse af investeringsgraenser

Aktiesparekonto

lovguiden.dk
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205/2024

27/2021
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https://www.lovguiden.dk/dokument/skatteraadet/04-06-2026-skatteraadet-mellemholdingreglen-efter-udvanding-gav-statusskifte-til-portefoeljeaktier-men-ingen-adgang-til-realisationsprincippet
https://www.lovguiden.dk/dokument/skatteraadet/11-06-2025-kortvarig-depotoverfoersel-fra-selskab-til-ejer-beskattes-som-udbytte
https://www.lovguiden.dk/dokument/skatteraadet/31-10-2023-selskab-kvalificeres-som-investeringsselskab-efter-koeb-af-finansiel-kontrakt
https://www.lovguiden.dk/dokument/skatteraadet/31-01-2022-ophaevelse-af-sameje-om-aktiedepot-sidestilles-med-afstaaelse
https://www.lovguiden.dk/dokument/skatteraadet/02-11-2021-investeringsenhed-anses-for-kollektivt-investeringsselskab
https://www.lovguiden.dk/dokument/skatteraadet/29-04-2021-skattefri-portefoeljeaktier-ved-delvis-notering-og-konvertering
https://www.lovguiden.dk/dokument/skatteraadet/05-03-2019-beskatning-af-omstrukturering-af-aif-aktieselskaber-til-aif-vaerdipapirfond
https://www.lovguiden.dk/dokument/skatteraadet/19-12-2018-fastsaettelse-af-primovaerdi-2017-efter-lovaendring-for-lagerbeskattede-vaerdipapirer
https://www.lovguiden.dk/dokument/skatteraadet/01-05-2018-portefoeljeaktier-i-svensk-mhf-anses-for-afstaaet-ved-statusskifte
https://www.lovguiden.dk/dokument/skatteraadet/08-09-2016-aktiebeviser-ved-boersnotering-er-aktier-ikke-finansielle-kontrakter
https://www.lovguiden.dk/dokument/skatteraadet/01-07-2011-aktieselskab-kvalificeres-som-investeringsselskab-og-kan-indgaa-i-virksomhedsordning
https://www.lovguiden.dk/dokument/finansielle-ankenaevn/22-09-2025-indsigelse-mod-gebyrer-paa-over-17-000-kr-ved-flytning-af-vaerdipapirdepoter-og-aktiesparekonto-til-andet-pengeinstitut
https://www.lovguiden.dk/dokument/finansielle-ankenaevn/22-09-2025-nordnet-bank-paalagt-at-overfoere-aktiesparekonto-trods-aftalevilkaar-om-det-modsatte
https://www.lovguiden.dk/dokument/finansielle-ankenaevn/21-03-2025-middelfart-sparekasse-frifundet-i-sag-om-aktiesalg-paa-aldersopsparing-grundet-underskrevet-udbetalingsaftale-og-foraeldelse
https://www.lovguiden.dk/dokument/finansielle-ankenaevn/09-09-2021-indsigelse-mod-sparekassens-tilbagefoersel-af-aktiekoeb-til-boerneopsparingskonti-grundet-overskridelse-af-investeringsgraenser
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