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INTRODUKTION

Aktionarkonflikter afgeres i Danmark i et samspil mellem selskabslovens ligeretsgrundseetning

og generalklausuler, de kvalificerede flertalskrav ved vedtaegtsendringer, minoritetens processuelle
vearktojer (ekstraordineer generalforsamling, minoritetsrevisor, granskning og selvsteendig
sogsmalsadgang) samt et administrativt spor hos Erhvervsstyrelsen med klageadgang til
Erhvervsankenzvnet. Praksis viser to gennemgaende menstre: domstolene stiller hoje krav, for en
generalforsamlingsbeslutning tilsidesattes som majoritetsmisbrug efter selskabsloven § 108, mens
ledelsens og majoritetens egennyttige dispositioner uden for selskabets formal og interesse rammes
hardt — ogsa over for professionelle medkontrahenter i ond tro. Ved tvangsindlesning har Hojesteret
fastslaet, at minoritetsaktier skal veerdiansaettes som en forholdsmessig andel af selskabets samlede
veerdi uden minoritetsnedslag. Endelig afviser Erhvervsstyrelsen og Erhvervsankenavnet konsekvent
at afgore ejertvister administrativt: bevisbedemmelsen herer under domstolene, mens styrelsen alene

spearrer registret, indtil der er skabt klarhed.

PRINCIPPER UDLEDT AF PRAKSIS

()1 Generalklausulen i selskabslovens § 108 forudsztter bade at beslutningen er "abenbart" egnet til at give
en fordel, og at fordelen er "utilberlig" — en objektiveret, men hej teerskel, der efter forarbejderne kraever

en klart urimelig udevelse af indflydelse og en helt eller delvist vederlagsfri formueforskydning.

()2 Rammer en beslutning alle kapitalejere ens — fx en elevatormodel, hvor bdde majoritet og minoritet
udraderes, og alternativet er konkurs — foreligger der ikke majoritetsmisbrug, og der gaelder ikke noget

ulovbestemt saglighedskrav ud over § 108.

(03 Ledelsens generalklausul i § 127 rammer dispositioner uden for selskabets formal og interesse; en
professionel medkontrahent, der kender til minoritetens modstaende interesser og bevidst undlader at

indhente deres tiltreedelse, er i ond tro og kan ikke stotte ret pa sikkerhedsstillelsen.
(4 Etbestyrelsesmedlem, der er udpeget af og deltager i hovedaktionzrens bestyrelser, reprasenterer

ikke minoriteten, og hans medunderskrift kan ikke legitimere en disposition, der er til skade for

minoritetskapitalejerne.
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Segsmal mod en generalforsamlingsbeslutning skal efter § 109, stk. 2, anleegges inden 3 méneder, men

fristen geelder ikke, nar indkaldelsesreglerne er veesentligt tilsidesat, jf. stk. 3, nr. 3.

Manglende indkaldelse af en mindretalskapitalejer medferer ugyldighed, nar det ikke kan antages at have

veret uden betydning for beslutningens udfald.

Ved tvangsindlesning efter § 70 skal indlgsningskursen fastsaettes som en forholdsmeessig andel af
selskabets samlede veerdi — der skal ikke gores fradrag for manglende indflydelse og omszattelighed

(minoritetsnedslag), fordi der netop ikke er tale om fri handel.

Indlgsningssummen forrentes fra deponeringstidspunktet efter rentelovens § 3, stk. 5, selv om kravets
storrelse forst kunne bedemmes efter skensmandens rapport, fordi majoriteten har radet over aktierne

fra deponeringen.

En kapitalejer med mindst 1/10 af kapitalen kan kraeve Erhvervsstyrelsen udnaevne en minoritetsrevisor,
men styrelsen er ikke bundet af minoritetens kandidat og kan tage hensyn til saglige indsigelser fra

ledelsen — dog skal indsigelser mod styrelsens egen kandidat behandles pa samme made.

Indirekte ejerskab via et moderselskab giver ikke minoritetsrettigheder i datterselskabet; det er den

formelle kapitalejer, der stemmer, og den skal efter § 104, stk. 1, stemme samlet.

Er der reel uenighed om ejerforholdene, kan Erhvervsstyrelsen hverken registrere eller slette
administrativt — styrelsen speaerrer for registreringer efter § 16, stk. 3, og henviser bevisbedemmelsen til

domstolene efter § 20.

Administrativ korrektion efter § 23 h, stk. 2, forudseetter en abenbart urigtig registrering; en anket og

dermed ikke-endelig byretsdom kan ikke dokumentere, at en registrering er forkert.

Ejeraftaler binder efter § 82 hverken selskabet eller generalforsamlingen, og selskabet kan ikke handhzeve

aktionaerernes indbyrdes aftale over for en aktioneer med henvisning til, at den er i selskabets interesse.

En voldgiftsklausul i en bestyrelsesaftale er gyldig og binder konkursboet; § 364, stk. 1, angar alene

generalforsamlingens beslutning om at anlegge segsmal og afskeerer ikke selskabet fra at aftale voldgift.

Selskabslovens sarlige betingelser for kapitalejerlan (§§ 210-212) blev ophaevet med virkning fra 1.
januar 2025, men selvfinansieringsforbuddet i § 206, tilbageforselspligten i § 215 og beskatningen efter

ligningslovens § 16 E bestar uendret.

En kapitalejer, der forseetligt eller groft uagtsomt paferer selskabet eller medejere tab, kan efter § 362
palegges at indlgse den skadelidtes kapitalandele eller szlge sine egne, hvis der er fare for fortsat misbrug

— og efter § 230 kan 10 pct.-minoriteten kraeve selskabet tvangsoplest ved dom.

Retsgrundlaget: ligeret, generalklausuler og minoritetens
vaerktgjskasse
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Udgangspunktet er ligeretsgrundseetningen i selskabsloven § 45: alle kapitalandele har lige ret i selskabet,
medmindre vedtegterne opdeler kapitalen i klasser. Beslutninger treeffes som hovedregel med simpelt
stemmeflertal, jf. § 105, vedteegtseendringer kreever 2/3 af bade afgivne stemmer og repraesenteret kapital,
jf. § 106, stk. 1, og en raekke saerligt indgribende vedtaegtseendringer kraever 9/10 efter § 107, stk. 2 —

bl.a. beslutninger, der formindsker kapitalejernes ret til udbytte til fordel for andre end kapitalejerne (ar. 1),
begrenser kapitalandelenes omszttelighed (nr. 2) eller forpligter kapitalejerne til at lade sig indlase (nr. 3).

Foreges kapitalejernes forpligtelser over for selskabet, kreeves enstemmighed, jf. § 107, stk. 1.

Oven pa flertalsreglerne ligger to generalklausuler. § 108 forbyder generalforsamlingen at treeffe beslutning,
som dbenbart er egnet til at skaffe visse kapitalejere eller andre en utilborlig fordel pa andre kapitalejeres eller
kapitalselskabets bekostning. Den parallelle regel for ledelsen findes i § 127, stk. 1, der tillige forbyder ledelsen at

efterkomme ugyldige generalforsamlingsbeslutninger.

Minoritetens processuelle veerktgjskasse er trinvis og knyttet til ejerandele:

Veaerktej Hjemmel Teerskel

Indkaldelse af ekstraordinaer §89,stk.3 5 pct. af kapitalen (ApS: enhver
generalforsamling (A/S) anpartshaver, stk. 2)

Emne pé dagsordenen til ordineer §90 Enhver kapitalejer (A/S: skriftligt krav,
generalforsamling senest 6 uger for)

Krav om fysisk generalforsamling trods §76,stk.3 Mere end 10 pct. af kapitalen

generel formfravigelse

Minoritetsrevisor udpeget af § 144, stk. 3 1/10 af kapitalen har stemt for; krav inden
Erhvervsstyrelsen 2 uger

Granskning via skifteretten § 150, stk. 2 Forslaget opnéede tilslutning fra 25 pct. af

kapitalen; anmodning inden 4 uger

Selvstaendigt erstatningssegsmal pa § 364, stk. 3 1/10 har modsat sig ansvarsfrihed
selskabets vegne

Tvangsoplesning ved dom ved groft §230 1/10 af selskabskapitalen

misbrug
Bemeerk, at § 76, stk. 5 gor fravigelsesadgangen i stk. 2 og 3 ufravigelig utilgeengelig for statslige aktieselskaber
og selskaber med aktier optaget til handel pa et reguleret marked — form- og fristkravene kan i disse selskaber

ikke fraviges, heller ikke i enighed.

LoV Selskabsloven § 45 Selskabsloven § 76, stk. 3, 5 Selskabsloven § 89, stk. 2, 3
Selskabsloven § 90 Selskabsloven § 105 Selskabsloven § 106, stk. 1 Selskabsloven § 107, stk. 1, 2
Selskabsloven § 108 Selskabsloven § 127, stk. 1 Selskabsloven § 144, stk. 3

Selskabsloven § 150, stk. 2 Selskabsloven § 230

Generalklausulen i § 108 — lovgivers hensigt og den hgje taerskel i
s » praksis

Forarbejderne til § 108 forklarer, hvorfor bestemmelsen er sveer at aktivere. Bestemmelsen lovfaster en

almindelig grundseetning, og lovgiver valgte bevidst ikke at bruge ordet »misbrug«:
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»Ved ikke at anvende ordet »misbrug« i forslaget undgds det at komme ind pd de mange usikre forhold af subjektiv
karakter ved beslutningens tilblivelse. Den fornodne begrcensning ligger i kravet om, at beslutningens egnethed til
at skaffe visse kapitalejere (eller andre) en fordel skal veere »dbenbar«, og i kravet om, at denne fordel skal kunne

karakteriseres som »utilborlig«.«

Forarbejderne preaciserer videre, at »abenbar« indikerer en klart urimelig udovelse af indflydelse, at »egnet til«
indeberer en objektivering, sa der ikke kraeves en subjektiv opfattelse af forholdet som utilberligt, og at kravet

om en »fordel« forudseetter en formueforskydning, der opnds helt eller delvist vederlagsfrit.

Denne teerskel slog igennem i elevatormodel-sagen om BCHG Holding A/S, BS-22981/2021-KBH-

. Generalforsamlingen nedsatte kapitalen til O kr. efter § 188, stk. 1, nr. 1 og forhejede den samtidig under
fravigelse af fortegningsretten, jf. § 162, stk. 2, hvorved samtlige hidtidige aktionaerer — ogsé hovedaktioneren
med 84,6 pct. — mistede deres kapitalandele til et nyt investorkonsortium. Tre minoritetsaktionzrer pastod

beslutningerne ugyldige som majoritetsmisbrug. Retten frifandt selskabet:

»Retten finder det henset til baggrunden for den vedtagne beslutning ikke godtgjort, at beslutningen om
kapitalnedscettelse og —forhajelse var dbenbart egnet til at skaffe nogle kapitalejere eller andre en utilborlig fordel

pd andre kapitalejeres bekostning.«

Retten afviste samtidig, at der geelder et ulovbestemt saglighedskrav ved fravigelse af fortegningsretten, som
reekker ud over § 108, og fandt, at indkaldelsen opfyldte kraveti § 157, stk. 2 om at oplyse arsagen til fravigelsen.
Afgorende var, at alle aktionaerer blev ramt lige, at egenkapitalen efter revisors forklaring og en gennemfort

salgsproces reelt var tabt, og at alternativet var konkurs.

Samme tilbageholdenhed ses 1 So- og Handelsrettens dom i Bella Center-sagen, H 17-06-
. Minoritetsaktionererne gjorde geeldende, at selskabets afholdelse af 11,2 mio. kr. i radgiverhonorar ved
salget af aktiemajoriteten reelt var maskeret udbytte til de selgende storaktionerer. Retten frifandt selskabet:

arsrapporten gav et retvisende billede, henszttelsen var kendt af generalforsamlingen, og

»Af de af Bella Center i denne henseende anforte grunde var afholdelsen af udgiften til Danske Markets ikke

uberettiget.«

Retten afviste desuden minoritetens pastand om, at selskabet skulle soge belgbet tilbage, fordi kravet i realiteten

omgik generalforsamlingens enekompetence til at beslutte sagsanleg — i dag § 364, stk. 1.

Generalklausulen kan omvendt godt bruges defensivt. I P-8-14 blev det gjort geeldende, at et afkald pé et
koncerninternt krav pa knap 1,9 mio. kr. var ugyldigt bl.a. efter § 108; skifteretten frifandt dog sagsegte og
fandt hverken afkaldet ugyldigt efter selskabslovens regler eller angribeligt som omstedelsesargument under en

fordringsprevelsessag.

Lov Selskabsloven § 108 Selskabsloven § 157, stk. 2 Selskabsloven § 162, stk. 2
Selskabsloven § 188, stk. 1 Selskabsloven § 364, stk. 1
PRAKSIS Se-ogHandelsretten - Sag om afkald pa krav i konkursbo; fortolkning af aftale; Selskabslovens § 136 14 .91 .2015
og § 108; kompetence ved omstadelsessager

Se- og Handelsretten - Dom om selskabs afholdelse af radgiveromkostninger ved salg af aktiemajoritet 15 _g1.2009
og minoritetsbeskyttelse

Byretten - Gyldigheden af 'elevatormodel' ved rekapitalisering af BCHG Holding A/S: Frifindelse for 1p.p2.2023
pastande om ugyldighed af generalforsamlingsbeslutninger
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Ledelsens generalklausul § 127 og de formalsstridige
s 5 sikkerhedsstillelser — VITUS-sagerne

Hvor § 108 sjeldent feelder en flertalsbeslutning, rammer ledelsens generalklausul i § 127, stk. 1 og

formalsbetragtningen langt hardere, nar majoriteten treekker veerdier ud af selskabet til fordel for sin egen sfaere.

[ P-71-10 havde Ejendomsselskabet VITUS A/S handpantsat fire ejerpantebreve pa nominelt 17,35 mio.
kr. som sikkerhed for et nedlidende lan pa 8,625 mio. kr. til et selskab ejet af et bestyrelsesmedlem.
Majoritetsaktionzren kontrollerede indirekte 57,5 pct.; resten la hos minoritetsaktionarer. Sg- og

Handelsretten som skifteret tilsidesatte pantsaetningen:

»Skifteretten finder, at formdlet med handpantscetningen af de fire ejerpantebreve navnlig har veeret at stille
stkkerhed for lanene til CC Finans ApS og CC Invest ApS, der begge var nedlidende. [...] Hindpantscetningen har

saledes udelukkende tjent i de pageeldendes interesser.«

Afgorende for udfaldet var bankens onde tro. Bankens egen advokat havde forinden bedt om bekreeftelse fra alle

aktionzrer, men banken fravalgte kravet for at fremskynde ekspeditionen:

»Det ma [...] utvivisomt lcegges til grund, at banken forud for underskrivelsen af handpantscetningserklceringen var

klar over, at denne handpantscetning ikke tjente minoritetsaktioncerernes interesser.«

Retten tilfgjede, at det er »helt seedvanlig bankpraksis« at sikre sig minoritetsaktionaerernes tiltreedelse, nar
dispositionen ikke er godkendt pa en generalforsamling og kan ligge uden for formalsbestemmelsen. Seerligt

bemeerkelsesveerdigt er rettens vurdering af det medunderskrivende bestyrelsesmedlem:

»Advokat Mads Roikjer repreesenterede ikke minoritetsaktioncererne og havde heller ikke givet udtryk herfor [...]

hvorimod han som deltager i flere bestyrelser tilhorende hovedaktionceren mdtte anses som repreesentant for denne.«

Etbestyrelsesmedlem fra majoritetens kreds kan altsa ikke »legitimere« en disposition til skade for minoriteten.
Retten fandt heller ikke, at minoriteten havde fortabt sin indsigelse ved passivitet: de fik forst kendskab til pantet

efter konkursen og reagerede ved straks at indkalde til ekstraordinzer generalforsamling.

Parallelsagen P-76-10 om selvskyldnerkautioner og pantsatningserkleeringer for over 19 mio. kr. i samme
selskab endte tilsvarende med, at dispositionerne blev kendt ugyldige, fordi banken burde have indset, at de

la uden for selskabets formal og alene tilgodesa majoritetsaktionaerens selskaber.

Monstret er klart: nar en disposition (i) ligger uden for selskabets formal, (ii) mangler en reel forretningsmaessig
begrundelse, og (iii) alene tjener majoritetens eller ledelsens egen sfzere, tilsideszettes den — og en professionel
medkontrahent, der har konkret anledning til at indhente minoritetens tiltreedelse og bevidst undlader det, kan

ikke stotte ret pa aftalen.

Lov Selskabsloven § 108 Selskabsloven § 127, stk. 1 Selskabsloven § 362, stk. 1

PRAKSIS So-og Handelsretten - Ugyldig kaution og pantsaetning: Manglende undersogelse af 13.08.2013
formalsbestemmelse og tilsidesaettelse af minoritetsaktionzerers interesser

Se- og Handelsretten - Tilsidesattelse af handpantsatning grundet strid med selskabets formal og 21.06.2012
utilberlig fordel
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Ugyldighedssegsmal efter § 109: 3-manedersfristen, nulliteterne og
s « 1ndkaldelsesmangler

§ 109, stk. 1 giver enhver kapitalejer og ethvert ledelsesmedlem adgang til at anleegge sag om en
generalforsamlingsbeslutning, som ikke er blevet til pa lovlig made, eller som strider mod loven eller

vedtaegterne. Fristen er efter stk. 2 tre méaneder, hvorefter beslutningen anses for gyldig.

Fristen geelder dog ikke i de fire tilfeelde i stk. 3: beslutninger der ikke lovligt kunne treeffes selv med samtlige
kapitalejeres samtykke (nr. 1), manglende kraevet samtykke fra alle eller visse kapitalejere (nr. 2), veesentlig
tilsidescettelse af indkaldelsesreglerne (nr. 3) samt undskyldelig forsinkelse inden for 24 maneder (nr. 4). Efter stk.
4 skal retten kende beslutningen ugyldig eller endre den, og afgerelsen har virkning ogsa for kapitalejere, der

ikke har anlagt sag.

Den klassiske indkaldelsesmangel er belyst i Erhvervsankenavnets kendelse 04-117.797-

. Mindretalsaktionaeren med ca. 5,9 pct. blev slet ikke indkaldt til den ordinare generalforsamling, hvor der
blev vedtaget udbytte pa 13 mio. kr. Majoriteten pa 94,1 pct. kunne formelt have vedtaget beslutningen alene,
men erklaerede, at man ikke ville have stemt for, hvis man havde vidst, at mindretallet fortsat var aktioneer.
Ankenzvnet fandt, at den manglende indkaldelse ikke kunne antages at have veeret uden betydning for udfaldet,
og at udbyttebeslutningen derfor var ugyldig efter den dageeldende aktieselskabslovs § 81, stk. 3, nr. 3 —

bestemmelsen svarer til nutidens § 109, stk. 3, nr. 3.

Omvendt illustrerer Erhvervsankensevnets kendelse 17/01657, at et pastaet indkaldelsessvigt ikke automatisk
kan stoppes administrativt. Minoritetskapitalejeren gjorde gaeldende, at generalforsamlingen var indkaldt med
for kort varsel, at § 156, stk. 1 og § 157 om oplysninger ved kapitalforhgjelser ikke var iagttaget, og at
beslutningerne derfor var nulliteter. Ankenzevnet stadfaestede alligevel registreringen med henvisning til § 20
og forarbejderne hertil: styrelsen kan kun sendre registreringer administrativt ved utilsigtet fejlskrift, egne
sagsbehandlingsfejl eller nar det registrerede abenbart er en nullitet. Klageren blev henvist til at anleegge sag

ved domstolene, jf. tillige § 109.

Det er dermed selve sggsmalet — ikke klagen til Erhvervsstyrelsen — der er minoritetens reelle vej, nar en

generalforsamlingsbeslutning skal angribes.

LoV Selskabsloven § 20, stk. 1, 2 Selskabsloven § 109, stk. 1-4 Selskabsloven § 156, stk. 1
Selskabsloven § 157, stk. 2

PRAKSIS Byretten - Gyldigheden af 'elevatormodel' ved rekapitalisering af BCHG Holding A/S: Frifindelse for 19 p2.2023
pastande om ugyldighed af generalforsamlingsbeslutninger

Erhvervsanken@vnet - Erhvervsankenavnet stadfaester Erhvervsstyrelsens registrering af’ 12.04.2018
kapitalforhejelse trods pastéet ulovlig indkaldelse til generalforsamling

Erhvervsankenavnet - Generalforsamlingsbeslutning ugyldig som nullitet - Mindretalsaktionzrikke g4 p5.2005
indkaldt til ordineer generalforsamling medferte ugyldighed af udbyttebeslutning pa 13 mio. kr.

Tvangsindlesning efter §§ 70-73: skensmandsprocessen,
s s Mminoritetsnedslaget og forrentningen

Ejer en kapitalejer mere end 9/10 af bade kapital og stemmer, kan denne efter § 70, stk. 1 kraeve de gvrige

minoritetskapitalejere indlgst med en frist pa 4 uger, kombineret med bekendtgerelse i Erhvervsstyrelsens
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it-system. Spejlvendt kan hver enkelt minoritetskapitalejer efter § 73 kreeve sig indlest af majoritetsejeren —

en reel exit-ret.

Opnas der ikke enighed om kursen, fastsattes den efter § 70, stk. 2, jf. § 67, stk. 3, af en skensmand udmeldt
af retten pa selskabets hjemsted. Er der tale om indlegsning efter et gennemfort overtagelsestilbud, gelder
prisfastsattelsesreglerne i kapitalmarkedslovens kapitel 8, jf. ogsa § 71, stk. 1 og tilbudspligten i lov om
kapitalmarkeder § 45; efter § 70, stk. 4 anses prisen under alle omsteendigheder for rimelig, nar tilbudsgiver
ved accept af et frivilligt tilbud har erhvervet mindst 90 pct. af den stemmeberettigede kapital, der var omfattet
af tilbuddet. Minoritetskapitalejeren kan altid forlange kontantbetaling, jf. § 71, stk. 2. Efter § 72 deponeres
indlesningssummen (eller udbetales via veerdipapircentralen), og retten til at forlange skensmandsvurdering

bevares i mindst 3 maneder efter fornyet bekendtgerelse.

Det centrale materielle spergsmal — om der skal gores fradrag for minoritetens manglende indflydelse og
omsaettelighed — er afgjort af Hgjesteret 1 48/2020. Skensmanden havde ansat selskabets samlede verdi til 39

mio. kr. og foreslaet et minoritetsnedslag pa 23 pct. Hgjesteret afviste nedslaget:

»Den foreliggende sag angdar unoterede minoritetsaktier i Z A/S, og der er ikke oplysninger om transaktioner, som
kan belyse aktiernes veerdi. Aktierne havde veerdi for hovedaktionceren, som ved tvangsindlosningen opndede den
fulde radighed over selskabet. Skonsmandens anscettelse af et fradrag pa 23 % er et fradrag for veerdien af aktierne
1 fri handel, hvilket der ikke er tale om her. Hajesteret finder herefier, at aktiernes vcerdi mad fastscettes som en

forholdsmeessig andel af selskabets veerdi som fastsat af skonsmanden.«

Ogsa forrentningen blev afklaret. Selv om kravets storrelse forst kunne bedemmes efter skensrapporten, og
forrentning fra forfaldsdagen derfor var udelukket efter rentelovens § 3, stk. 3, fandt Hgjesteret, at belgbene

skulle forrentes fra deponeringsdagen:

»Da hovedaktionceren imidlertid mod deponering af indlosningssummen havde ret til at rdde over aktierne fra den

10. november 2012, finder Hajesteret, at belobene i medfor af rentelovens § 3, stk. 5, skal forrentes fra denne dato.«

Ombkostningerne til skensmanden blev palagt selskabet, fordi vurderingen afveg vaesentligt fra det oprindeligt
tilbudte og blev lagt til grund, jf. § 67, stk. 3, sidste pkt., og § 70, stk. 3. Belobsmaessigt steg indlesningssummen
fra de tilbudte 207.910,80 kr. til 538.200 kr. pr. aktionzr — mere end en fordobling.

At verdiansattelsessagerne kan blive tunge, illustreres af Sag BS-33983/2020-SHR, hvor en part i en sag om
vaerdiansaettelsen af en koncern forgaeves sggte aktindsigt i rettens interne lydoptagelser af to skenspersoners
afhjemling med henblik p& ankesagen; So- og Handelsretten afslog under henvisning til retsplejeloven § 41 d,
stk. 3.

Endelig kan skensmandsmekanismen i § 67 selvstaeendigt bruges ved vedtaegtsbestemte forkebsretter: forer
vedtaegternes prisformel til en dbenbart urimelig pris eller dbenbart urimelige vilkér, kan bestemmelserne helt

eller delvis tilsideszettes ved dom, jf. § 67, stk. 1.

LoV Lov om kapitalmarkeder § 45 Selskabsloven § 67, stk. 1-3 Selskabsloven § 70, stk. 1-4
Selskabsloven § 71, stk. 1-3 Selskabsloven § 72, stk. 1-3 Selskabsloven § 73

PRAKSIs Hojesteret - Verdiansattelse af minoritetsaktier ved tvangsindlesning efter Selskabslovens § 70 10.05.2021
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Minoritetsrevisor efter § 144, stk. 3 — hvem teller, og hvem velger
s ¢ Trevisor?

§ 144, stk. 3 giver en kapitalejer ret til at kraeve, at Erhvervsstyrelsen udnavner en yderligere godkendt revisor
til at deltage i revisionen frem til naeste generalforsamling, hvis kapitalejere med mindst 1/10 af kapitalen har
stemt for pa en generalforsamling, hvor revisorvalg var pa dagsordenen, og kravet fremszettes senest 2 uger efter.

Vederlaget fastsaettes af styrelsen, jf. stk. 5.
Praksis fra Erhvervsankenavnet tegner tre linjer.

1) Kun den formelle kapitalejer taeller. I 18/00091 ejede klageren 24 pct. af et moderselskab, der ejede 100 pct.
af datterselskabet. Han haevdede derfor at eje 24 pct. indirekte af datterselskabet. Erhvervsstyrelsen — tiltradt
af ankenzevnet — afviste: moderselskabet er den formelle kapitalejer og skal efter § 104, stk. 1 stemme samlet
pa sine kapitalandele, og da moderselskabets direktor stemte imod, var samtlige 100 pct. afgivet imod forslaget.

Betingelsen om, at kapitalejere med mindst 1/10 har stemt for, var dermed ikke opfyldt.

2) Uklarhed om ejerandelen blokerer for udpegning. [ 21/04258 paberabte klageren et
generalforsamlingsprotokollat med 30 pct., mens ledelsen og majoritetsejeren dokumenterede en ejerbog og

CVR-registreringer, der pegede pa 7,5 pct. Styrelsen udtalte:

»Det er Erhvervsstyrelsen opfattelse pa baggrund af sagens stilling, at ingen af sagens parter har indgivet entydig
dokumentation for adkomsten til selskabet, samt at en afgerelse af tvisten vedrorende adkomsten til selskabet
henhorer under domstolene, da en afklaring af ejerforholdene vil krceve en neermere bevisvurdering m.v., hvilket

falder uden for Erhvervsstyrelsens kompetence.«
Ankenzvnet stadfzestede afslaget: nar 1/10-betingelsen ikke kan konstateres, kan revisoren ikke udpeges.

3) Styrelsen — ikke minoriteten — vaelger den konkrete revisor. Allerede 1 99-71.903 fastslog ankenzvnet,
at det ikke i sig selv rejser tvivl om uathengigheden, at andre revisorer i samme revisionsselskab reviderer
konkurrerende virksomheder, men at det ikke er usagligt, at selskaber gnsker at undga konkurrenternes revisor.
Ankenzvnet hjemviste dog sagen, fordi styrelsen havde taget hensyn til selskabets indsigelser mod minoritetens
kandidat uden pa samme made at behandle minoritetens indsigelser mod styrelsens egen kandidat — der skulle

udpeges en revisor, som /verken selskabet eller klageren havde saglige indvendinger imod.

Denne symmetriske heringspligt er senere blevet rutine. I 24/00135 — hvor 36,4 pct. af kapitalejerne havde
stemt for en yderligere revisor — havde styrelsen efter forvaltningsloven § 19, stk. 1 hert bade selskabets ledelse

og minoriteten, inden den udpegede en tredje kandidat efter indstilling fra FSR. Ankenaevnet stadfestede:

»Ankencevnet finder, at der ikke er noget grundlag for at tilsidescette styrelsens vurdering af de fremkomne indsigelser
eller styrelsens beslutning om at udpege statsautoriseret revisor BB [...] som minoritetsrevisor for DD A/S, med

virkning frem til selskabets ncestkommende ordincere generalforsamling.«

Styrelsen understregede samtidig, at en minoritetsrevisor deltager i revisionen pa lige fod med de ovrige
revisorer med samme ansvar, rettigheder og pligter, herunder pligt til at pategne arsrapporten — men at styrelsen

ikke er forpligtet til at udnaevne netop minoritetens foreslaede kandidat.

LoV Forvaltningsloven § 19, stk. 1 Selskabsloven § 104, stk. 1

Selskabsloven § 144, stk. 3, 5
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PRAKSIS Erhvervsankenavnet - Stadfaestelse af udnavnelse af minoritetsrevisor i DD A/S trods pastande om 97 _99.2024

sagsbehandlingsfejl

Erhvervsankenzvnet - Stadfzstelse af afslag pa udpegning af minoritetsrevisor grundet tvivl om 15.03.2022
ejerforhold

Erhvervsankenavnet - Indirekte ejerskab giver ikke ret til minoritetsrevision i datterselskab - 11.03.2019

Erhvervsankenaevnet stadfaester afvisning

Erhvervsanken@vnet - Udnavnelse af minoritetsrevisor: Erhvervsankenavnet hjemviser sag om 27.10.2000
tilsidesaettelse af minoritetsaktioners forslag til revisor

Granskning, tvangsoplesning og kapitalejerens eget ansvar — §§ 150,
s 7 230 0g 362

Ud over minoritetsrevisor rader minoriteten over tre skarpere — men i offentliggjort praksis sparsomt anvendte

— instrumenter.

Granskning. Efter § 150, stk. 1 kan enhver kapitalejer pa den ordinzre generalforsamling eller pa

en generalforsamling, hvor emnet er sat pa dagsordenen, foresla granskning af selskabets stiftelse, af

nermere angivne forhold vedregrende forvaltningen eller af visse regnskaber. Vedtages forslaget med simpel
stemmeflerhed, veaelger generalforsamlingen granskningsmeend. Nedstemmes det, men opnar det tilslutning fra
kapitalejere, der repraesenterer 25 pct. af selskabskapitalen, kan en kapitalejer senest 4 uger efter anmode
skifteretten pa selskabets hjemsted om at udnaevne granskningsmeend, jf. § 150, stk. 2. Skifteretten skal

give ledelsen, den generalforsamlingsvalgte revisor og den, hvis forhold anmodningen omfatter, adgang til at
udtale sig, og anmodningen tages kun til felge, hvis retten finder den tilstreekkelig begrundet. Revisorlovens
uafheengighedskrav gaelder tilsvarende for granskningsmeend, jf. § 150, stk. 3. Granskning har desuden en
processuel virkning: iveerksaettes granskning, skal sggsmal efter § 365, stk. 1 anleegges senest 6 maneder efter,

at granskningen er afsluttet.

Tvangsoplesning ved dom. Efter § 230 kan retten — efter pastand af kapitalejere, der repraesenterer mindst
1/10 af selskabskapitalen — bestemme, at selskabet skal tvangsopleses, hvis kapitalejere forsaetligt har medvirket
til en generalforsamlingsbeslutning i strid med § 108 eller pa anden made har misbrugt deres indflydelse, og
misbrugets varighed eller andre grunde giver serlig anledning hertil. Forarbejderne til § 108 peger udtrykkeligt

pa denne sanktion som skeerpelsen over for den forszetlige overtraedelse af generalklausulen.

Kapitalejerens eget erstatnings- og indlgsningsansvar. § 362, stk. 1 paleegger en kapitalejer at erstatte tab,
som denne forseetligt eller groft uagtsomt har tilfgjet selskabet, andre kapitalejere eller tredjemand — en skeerpet
skyldgrad i forhold til ledelsens culpaansvar efter § 361. Endnu vigtigere for konfliktlesningen er stk. 2 og

3: er der ud over tabet fare for fortsat misbrug, kan retten tilpligte den skadevoldende kapitalejer enten at
indlese den skadelidte kapitalejers kapitalandele, jf. § 362, stk. 2, eller at saelge sine egne kapitalandele til de
ovrige kapitalejere eller selskabet, jf. § 362, stk. 3 — i begge tilfaelde til en pris, der fastsaettes under hensyn

til selskabets gkonomiske stilling og hvad der efter omsteendighederne findes rimeligt. Det er den danske
selskabsrets egentlige exit-remedy i fastlaste ejerkonflikter, og forarbejderne til § 108 henviser udtrykkeligt til

den som supplement til ugyldighedssanktionen.
At skifteretten i gvrigt spiller en rolle i konfliktramte selskaber ses bl.a. 1 SKS-1950/2022-SHR, hvor en

anmodning om afsaettelse af likvidator under en tvangsoplesning ikke blev imgdekommet.

LoV Selskabsloven § 108 Selskabsloven § 150, stk. 1-3 Selskabsloven § 230
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Selskabsloven § 362, stk. 1-3 Selskahsloven § 365, stk. 1

PRAKSIS So-og Handelsretten - Hojesterets kendelse i tvangsoplesningssag: Anmodning om afsattelse af 20.12.2023
likvidator ikke imesdekommet

Det administrative spor: Erhvervsstyrelsens registreringskontrol,
s s sparring og Erhvervsankenzvnets provelse

Aktionaerkonflikter udspiller sig naesten altid parallelt i CVR. Her er kompetencefordelingen skarp: efter §
20, stk. 1 horer spergsmalet om sletning af en registrering vedrgrende en beslutning truffet af stifterne,
generalforsamlingen eller ledelsen under domstolene, og sag skal anleegges mod selskabet senest 6 maneder
efter offentliggerelsen, jf. stk. 2. Administrativ korrektion er en sneaever undtagelse: § 23 h, stk. 2 forudseetter
abenbart urigtige oplysninger, og forarbejderne til § 20 begreaenser adgangen til utilsigtet fejlskrift, styrelsens

egne sagsbehandlingsfejl og dbenbare nulliteter.

Styrelsens praktiske reaktion pa en ejertvist er derfor spaerring efter § 16, stk. 3 kombineret med en

offentliggjort meddelelse i CVR. Praksis er konsistent:

« 17/00224: uenighed om, hvorvidt en keberet var gyldigt udnyttet, og om generalforsamlinger var lovligt
atholdt — speerring stadfzestet, da styrelsen ikke kan foretage bevisvurderingen.

+ 2015-7661: registrering af omdannelse nagtet, fordi ejerskabet til de stemmeberettigede aktier var
omtvistet, og underskrifters aegthed var bestridt.

« 18/00075: styrelsen preciserede, at spaerringen ikke kraever bevis for adkomsten — det er nok, at en tvist
sandsynliggores 1 en grad, hvor pastanden ikke er abenbart grundles; proportionalitetsindsigelsen fra de

registrerede ejere forte ikke til andet resultat.

« 18/02297: speerring opretholdt, selv om tvisten angik fuldmagtsforhold og ikke ejendomsret — men
ankenzevnet palagde styrelsen at rette den offentliggjorte tekst, s& den ikke misvisende omtalte »uenighed
om ejendomsrettenx.

+ 20/06494: administrativ udslettelse af registreringer foretaget efter en omstridt udnyttelse af en
»shoot-out«-mekanisme i en ejeraftale blev afvist — afklaringen kraevede fortolkning af ejeraftalen,

vedtaegterne og vidneforklaringer.

o 24/12224: pastand om forfalsket overdragelsesaftale — henvisning til domstolene og spaerring stadfaestet.

To kendelser er sarligt instruktive for minoriteten. I 22/16658 blev en aktionzer slettet som legal ejer, fordi de
ovrige ejere gjorde en tilbagekebsret i en ejeraftale geeldende efter hans opsigelse som direkter — til ca. 140.000
kr., mens klageren vurderede posten til 5,5-7,8 mio. kr. Ankensevnet stadfzestede afvisningen og henviste netop
til § 82, hvorefter ejeraftaler ikke er bindende for selskabet: tvister om overholdelsen er et civilretligt anliggende

for domstolene.

Ogi25-04336 havde klageren endda vundet i byretten, men dommen var anket. Ankenaevnet fastslog:

»ldet afgorelsen af ejerforholdene i medfor af selskabslovens § 20 afhcenger af domstolenes endelige udfald, er
byrettens ankede dom af 19. maj 2023, der navnlig ikke er endelig, ikke egnet til at udgore dokumentation for, at
det registrerede forhold er forkert.«

En anket dom kan altséd ikke beere en administrativ korrektion efter § 23 h, stk. 2, jf. retsplejeloven § 480, stk. 1.

Styrelsen kan dog genoptage, nar en endelig dom foreligger.
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Aktualitet: § 16 er eendret ved lov nr. 710 af 20. juni 2025, hvorved oplysninger om reelle ejere undtages fra

offentliggarelse i CVR; endringen er endnu ikke konsolideret ind i lovbekendtgerelsens tekst.

LoV Retsplejeloven § 480, stk. 1 Selskabsloven § 16, stk. 3 Selskabsloven § 20, stk. 1, 2
Selskabsloven § 23h, stk. 2 Selskabsloven § 82
PRAKSsIs Erhvervsankenavnet - Erhvervsankenaevnet stadfzester afvisning af at tilbagefore ejerregistrering 15.01.2026
trods anket byretsdom om aktieoverdragelse

Erhvervsankenavnet - Stadfastelse af Erhvervsstyrelsens henvisning til domstolene ved tvist om 24.04.2025
ejerforhold og pastaet dokumentfalsk

Erhvervsanken@vnet - Stadfzaestelse af at tvist om sletning af legal ejer som folge af ejeraftale henhorer ¢ g4.2023
under domstolene

Erhvervsankenavnet - Stadfastelse af Erhvervsstyrelsens afslag pa administrativ udslettelse af ejer- 22 12 .2p21
og ledelsesregistreringer ved tvist om anpartsoverdragelse

Erhvervsankenavnet - Speerring for selskabsregistreringer stadfaestet men offentliggjort begrundelse 17 g7.2019
eendret fra ejendomsret til fuldmagtsforhold

Erhvervsankenavnet - Erhvervsankenavnet stadfzester registreringsnaegtelse af ejerskifte i B ApS 09.07.2018
under verserende tvist om adkomst

Erhvervsankenavnet - Erhvervsankenaevnet stadfeester Erhvervsstyrelsens registrering af 12.04.2018
kapitalforhgjelse trods pastaet ulovlig indkaldelse til generalforsamling

Erhvervsankenzvnet - Stadfastelse af Erhvervsstyrelsens beslutning om at spaerre for 29.08.2017
straksregistrering ved tvivl om ejerforhold

Erhvervsankenavnet - Nagtelse af registrering af omdannelse fra aktieselskab til anpartsselskab 04.04.2016
grundet tvivl om ejerforhold

Bestyrelsesansvar i aktionarkonflikten: § 361, lempelse efter § 363
s o 0g sogsmalskompetencen efter §§ 364-365

Ansvarsgrundlaget er culpa: efter § 361, stk. 1 er stiftere og ledelsesmedlemmer, som under udferelsen af
deres hverv forsetligt eller uagtsomt har tilfgjet selskabet skade, pligtige at erstatte den — og det samme
geelder, nar skaden er tilfgjet kapitalejere eller tredjemand. Efter stk. 2 omfattes tillige revisorer, vurderingsmaeend,
ejerbogsforere og granskningsmend. Erstatningen kan nedsattes efter § 363, stk. 1, nar det findes rimeligt
under hensyn til skyldgraden, skadens storrelse og omstendighederne i gvrigt, og flere ansvarlige haefter
solidarisk, jf. stk. 2.

Den mest omfattende nyere anvendelse er Hesalight-sagen, BS-15446/2020-OLR, hvor @stre Landsret palagde
den administrerende direkter, bestyrelsesformanden og et centralt bestyrelsesmedlem solidarisk at betale

200 mio. kr. til konkursboet for fundamentale svigt i ledelse, skonomistyring og kreditvurdering, mens et

sent indtradt bestyrelsesmedlem og revisoren blev frifundet, fordi boet ikke havde lgftet bevisbyrden for
arsagssammenhaeng. Dommen viser, at ansvaret individualiseres skarpt — indtraedelsestidspunkt, indsigt og
faktisk rolle er afgerende — og at lempelse efter § 363 og indsigelser om egen skyld sjeeldent slar igennem ved

grove svigt.

At § 361 ogsa rammer i ganske almindelige forretningsforhold, ses i BS-6381/2024-OLR, hvor en direktor blev
holdt personligt ansvarlig for selskabets ubetalte transportydelser pa ca. 256.000 kr.

Kompetencen til at anlaegge sagen ligger efter § 364, stk. 1 hos generalforsamlingen. Har kapitalejere med

mindst 1/10 af selskabskapitalen modsat sig ansvarsfrihed eller afkald pa retssag, kan enhver kapitalejer efter
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§ 364, stk. 3 anleegge sag med pastand om, at de ansvarlige betaler erstatning #i/ selskabet — den anleeggende
kapitalejer heefter for sagsomkostningerne, men kan fa dem godtgjort i det omfang, de deekkes af det belab,
retssagen tilferer selskabet. Fristen er 6 maneder fra beslutningen om ansvarsfrihed, jf. § 365, stk. 1. Beslutning
om ansvarsfrihed er ikke absolut: efter § 364, stk. 2 kan segsmal alligevel anlaegges, hvis generalforsamlingen
ikke fik i alt vaesentligt rigtige og fuldsteendige oplysninger, og efter stk. 4 kan et konkursbo anlaegge sag

uden hensyn til dechargen, hvis fristdagen indtraeder senest 24 maneder efter generalforsamlingen — med en

segsmalsfrist pd 3 maneder efter konkursdekretet, jf. § 365, stk. 2.

Denne kompetenceregel var netop grunden til, at minoriteten tabte i Bella Center-sagen H 17-06: en pastand om
at pdleegge selskabet at soge et belgb tilbage omgik generalforsamlingens enekompetence. Vejen for minoriteten

gar derfor via § 364, stk. 3, ikke via en pastand om at instruere selskabet.

Endelig kan ansvarsforleb fa lange haler: i Sag 11/2018 angik sagen advokatansvar for ikke at have gjort
foreeldelse geeldende 1 en tidligere sag, hvor selskabet var demt til at betale 4 mio. kr. til et konkursbo som felge

af en retsstridig kapitalnedszettelse.

Lov Selskabsloven § 361, stk. 1, 2 Selskabsloven § 363, stk. 1, 2

Selskabsloven § 364, stk. 1-4 Selskabsloven § 365, stk. 1, 2

PRAKSISs Hpojesteret - Advokatansvar og foraeldelse af erstatningskrav uden for kontrakt ved ulovlig 28.08.2018
kapitalnedsaettelse
Landsretten - Direktor fundet personligt erstatningsansvarlig for selskabs gaeld efter 10.04.2025

ansvarspadragende adfeerd
Landsretten - Landsrettens dom i sag om erstatningsansvar i Hesalight A/S konkursbo 17.03.2023

Se- og Handelsretten - Dom om selskabs afholdelse af radgiveromkostninger ved salg af aktiemajoritet 15 _g1.2009
og minoritetsbeskyttelse

Voldgift i ledelses- og ejerkonflikter — Hgjesterets dom af 17. april
s 10 2026 0g § 364, stk. 1

Et af de mest praktiske sporgsmal i aktionar- og ledelseskonflikter er, hvor tvisten skal afgeres. Hojesteret har
afklaret det i BS-49652/2025-HJR.

To bestyrelsesmedlemmer havde i 2017 underskrevet Non-Executive Director Agreements med identiske
voldgiftsklausuler, hvorefter enhver tvist i eller i forbindelse med aftalen skulle afgeres ved voldgift under
Voldgiftsinstituttet. Selskabet gik konkurs i december 2018, og konkursboet anlagde erstatningssag efter § 361,
stk. 1 ved Kgbenhavns Byret. Hgjesteret slog tre ting fast.

For det forste er der hverken i selskabsloven eller voldgiftsloven bestemmelser, der udelukker, at et selskab

og et bestyrelsesmedlem aftaler voldgift om selskabets eventuelle erstatningskrav — sadanne aftaler er gyldige,
medmindre der foreligger omstcendigheder eller hensyn, som gor voldgifisbehandling betcenkelig. Kravene er af
privatretlig karakter og opfylder dispositionskravet 1 voldgiftsloven § 6.

For det andet afskerer § 364, stk. 1 ikke bestyrelsen fra at indga voldgiftsaftalen:

»Der er ikke efter ordlyden af bestemmelsen grundlag for at antage, at indgdelse af en afiale om voldgift med et
bestyrelsesmedlem er omfattet af generalforsamlingens kompetence. Heller ikke bestemmelsens forarbejder kan fore

t1l, at voldgiftsafialer er omfattet.«

Aktionazrkonflikter og minoritetsbeskyttelse i kapitalselskaber 12


https://www.lovguiden.dk/loven/selskabsloven/364?stk=3
https://www.lovguiden.dk/loven/selskabsloven/365?stk=1
https://www.lovguiden.dk/loven/selskabsloven/364?stk=2
https://www.lovguiden.dk/loven/selskabsloven/364?stk=4
https://www.lovguiden.dk/loven/selskabsloven/365?stk=2
https://www.lovguiden.dk/dokument/soe-og-handelsretten/15-01-2009-dom-om-selskabs-afholdelse-af-raadgiveromkostninger-ved-salg-af-aktiemajoritet-og-minoritetsbeskyttelse
https://www.lovguiden.dk/dokument/hoejesteret/28-08-2018-advokatansvar-og-foraeldelse-af-erstatningskrav-uden-for-kontrakt-ved-ulovlig-kapitalnedsaettelse
https://www.lovguiden.dk/loven/selskabsloven/361
https://www.lovguiden.dk/loven/selskabsloven/363
https://www.lovguiden.dk/loven/selskabsloven/364
https://www.lovguiden.dk/loven/selskabsloven/365
https://www.lovguiden.dk/dokument/hoejesteret/28-08-2018-advokatansvar-og-foraeldelse-af-erstatningskrav-uden-for-kontrakt-ved-ulovlig-kapitalnedsaettelse
https://www.lovguiden.dk/dokument/landsretten/10-04-2025-direktør-fundet-personligt-erstatningsansvarlig-for-selskabs-gæld-efter-ansvarspådragende-adfærd
https://www.lovguiden.dk/dokument/landsretten/3547-landsrettens-dom-i-sag-om-erstatningsansvar-i-hesalight-a-s-konkursbo
https://www.lovguiden.dk/dokument/soe-og-handelsretten/15-01-2009-dom-om-selskabs-afholdelse-af-raadgiveromkostninger-ved-salg-af-aktiemajoritet-og-minoritetsbeskyttelse
https://www.lovguiden.dk/dokument/hoejesteret/17-04-2026-voldgiftsklausul-i-bestyrelsesaftale-er-gyldig-og-binder-konkursbo-selskabslovens-364-stk-1-begraenser-ikke-adgangen-til-at-aftale-voldgift
https://www.lovguiden.dk/loven/selskabsloven/361?stk=1
https://www.lovguiden.dk/loven/selskabsloven/361?stk=1
https://www.lovguiden.dk/loven/voldgiftsloven/6
https://www.lovguiden.dk/loven/selskabsloven/364?stk=1

Lovguiden - Praksisoversigt - Selskabsret lovguiden.dk

Bestemmelsen angér beslutningen om at anlegge sggsmal, ikke om at aftale voldgift forud herfor. Hgjesteret
tog dog udtrykkeligt ikke stilling til, om klausulerne pé et andet grundlag end § 364, stk. 1, matte kreeve

generalforsamlingens godkendelse.

For det tredje er konkursboet bundet:

»Konkursboets krav er dermed baseret pd, at boet er indtrddt i selskabets retstilling over for A og B. Der er sdledes
tkke tale om et krav, der er opstdet ved konkursen, eller som stottes pd rettigheder eller befojelser, der alene tilkommer

et konkursbo, og som derfor ikke er undergivet skyldnerens (selskabets) radighed.«

Sagen blev derfor afvist fra domstolene, jf. voldgiftsloven § 8 — en stadfaestelse af Jstre Landsrets kendelse i
BS-29699/2023-0OLR, hvor landsretten havde formuleret det sadan:

»Den ansvarsretlige bedommelse, der efter selskabslovens § 361, stk. 1, skal foretages [...] kan foretages uafhcengig
af konkursen. Uanset den betydning, som afgorelsen af tvisten har for konkursboet, finder landsretten derfor ikke
grundlag for at fastsla, at voldgifisklausulerne i bestyrelseskontrakterne, der efter ordlyden omfatter den foreliggende

erstatningssag, ikke finder anvendelse.«

Reaekkevidden er dog ikke ubegrenset. Voldgiftsklausuler i aktionaer- og anpartshaveroverenskomster rammer
kun de tvister, der reelt stottes pa aftalen. I V-37-04 kunne en voldgiftsklausul i en anpartshaveroverenskomst
ikke paberabes, da sagsegeren alene pastod overtraedelse af markedsferingsloven og udtrykkeligt havde frafaldet
ethvert anbringende stottet pa overenskomsten. Omvendt stadfaestede Ustre Landsret 1 BS-124/2008-OLR, at
en voldgiftsaftale i en aktionaeroverenskomst matte respekteres, selv om modparterne havde bopeel i udlandet

og der var rejst spergsmal om sikkerhedsstillelse.

Lov Selskahsloven § 361, stk. 1 Selskabsloven § 364, stk. 1 Voldgiftsloven § 6
Voldgiftsloven § 8
PRAKsIs Hejesteret - Voldgiftsklausul i bestyrelsesaftale er gyldig og binder konkursbo — selskabslovens § 364, 17 p4.2026
stk. 1 begraenser ikke adgangen til at aftale voldgift

Landsretten - Bestyrelsesansvar og voldgiftsklausul: Landsretten afviser sag mod tidligere 27.05.2025
bestyrelsesmedlemmer grundet voldgiftsaftale

Landsretten - Stadfzestelse af byretsdom vedrerende voldgiftsaftale i aktionzeroverenskomst 01.10.2008

Se- og Handelsretten - Voldgiftsklausul i anpartshaveroverenskomst kunne ikke paberdbesisagom  g4.11.2005
overtraedelse af markedsforingsloven

Ejeraftalens graenser: § 82 og selskabets manglende adgang til at
s 11 handhaeve aktionarernes aftale

Aktionaeroverenskomster (ejeraftaler) er den mest udbredte private konfliktforebyggelse — forkebsret,
tag-along/drag-along, tilbagesalgspligt ved fratraeden, konventionalbod og voldgift. Men § 82 szetter en hard
greense: Ejeraftaler er ikke bindende for kapitalselskabet og de beslutninger, der treeffes af generalforsamlingen.

@stre Landsret har 1 BS-19807/2023-OLR trukket konsekvensen. Partnerselskabet — som ejer et fransk slot
opdelti 50 aktier med tilknyttet brugsret — forsegte at handhaeve aktionarernes indbyrdes ejeraftale, herunder

en bestemmelse om fortabelse af retten til at saelge sin aktie, over for en aktionaer. Landsretten afviste:
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»Landsretten finder, at de omhandlede bestemmelser i ejerafialen, herunder pkt. 7.2 om fortabelse af retten til at
scelge, efter deres indhold og ncermere affattelse har en sadan karakter, at de ikke kan paberdbes eller handhceves af

Partnerselskabet under henvisning til, at de er i selskabets interesse.«

Tilsvarende kunne selskabet ikke fa sagen afvist til mediation og voldgift, fordi det ikke selv var part i ejeraftalen.

Bestyrelsen havde i sagen selv erkendt at befinde sig i et »grazoneomrade«.

Samme skelnen mellem selskabsret og aftaleret ses i Erhvervsankenaevnets kendelse 22/16658, hvor styrelsen
netop med henvisning til § 82 fastslog, at tvister om overholdelse af en ejeraftale er civilretlige og herer under
domstolene — ogsa nar konsekvensen er, at en kapitalejer slettes af ejerregistret pa grundlag af en omstridt

tilbagekabsret.

Ejeraftalens klausuler preves desuden mod almindelig aftaleret og anseettelsesretlige praeceptive regler. I
BS-6713/2019-SHR faldt en kundeklausul i en ejeraftale for den udtreedende medejer personligt, fordi han
havde funktionaerstatus, mens klausulen bestod over for hans holdingselskab. Og i BS-44876/2024-SHR blev
en tilbagesalgspligt for medarbejderaktier til kebspris plus 5 pct. rente provet efter aftaleloven § 36.

Den praktiske lere: ejeraftalen kan regulere forholdet mellem kapitalejerne, men skal — hvis den skal virke
over for selskabet og generalforsamlingen — spejles i vedtaegterne, herunder som forkebsret efter § 67-
, omsettelighedsbegraensninger eller kapitalklasser efter § 45. Bemaerk dog, at indforelse eller skeerpelse af

omszttelighedsbegransninger kraever 9/10-flertal efter § 107, stk. 2, nr. 2.

Lov Aftaleloven § 36 Selskabsloven § 45 Selskabsloven § 67, stk. 1-4 Selskabsloven § 82
Selskabsloven § 107, stk. 2

PRAKSIs Landsretten - Partnerselskab kunne ikke handhave aktionzrers ejeraftale om fortabelse af salgsret 26.05.2025
over for aktionaer
Se- og Handelsretten - Kundeklausuls gyldighed i anpartshaveroverenskomst - Funktionzerstatus' 20.01.2020
betydning
Erhvervsankenavnet - Stadfastelse af at tvist om sletning af legal ejer som folge af ejeraftale henherer g4 pg.2023
under domstolene

Majoritetens transaktioner med sig selv: kapitalejerlan efter
s 1. ophavelsen af § 210 og beskatningen efter ligningslovens § 16 E

Et gennemgaende konfliktmenster er, at hovedkapitalejeren treekker midler ud af selskabet ad andre kanaler end

udbytte. Her er retstilstanden endret markant.

Selskabsretligt er de sarlige betingelser for kapitalejerlan ophaevet. §§ 210-212 blev opheevet med virkning fra

1.januar 2025, og forarbejderne beskriver konsekvensen praecist:

»Dette vil medfore, at et kapitalselskab vil kunne yde lin til selskabets kapitalejere og ledelsesmedlemmer samt
kapitalejere og ledelsesmedlemmer i selskabets moderselskab m.fl. pa vilkar, der aftales mellem selskabet som langiver

og en kapitalejer eller ledelsesmedlem som lantager uden specifikke lovgivningsmeessige betingelser.«

Samtidig understreger forarbejderne, at ledelsen fortsat skal sikre, at et kapitalejerlan er i selskabets interesse
og til enhver tid forsvarligt, og at dispositionerne er lovlige, jf. netop § 127 — med bedeansvar efter § 367, stk.

1 ved manglende overholdelse. Erhvervsstyrelsens sarlige kontrol med kapitalejerlan er derimod ophert.
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Det der ikke er eendret, er tre ting, som 1 praksis beerer minoritetens indsigelser:

1. Selvfinansieringsforbuddet i § 206, stk. 1 bestar: selskabet ma ikke stille midler til radighed
for tredjemands erhvervelse af kapitalandele i selskabet eller dets moderselskab, medmindre

generalforsamlingens godkendelse og de gvrige betingelser i §§ 207-209 er opfyldt.

2. Tilbageforselspligteni§ 215, stk. 1 med rentetilleeg, og indestaelsen i stk. 2 for dem, der har truffet
eller opretholdt dispositionerne. I BS-35759/2023-OLR stadfaestede @Dstre Landsret solidarisk heeftelse for
2.014.742,56 kr. mod to tidligere ledelsesmedlemmer, idet lanet matte anses ydet til fordel for dem begge,

og opdelingen pa to separate geeldsbreve ikke kunne fore til andet resultat.

3. Udlodningsreglerne i § 179, hvorefter uddeling kun kan ske som udbytte, ekstraordinaert udbytte,

kapitalnedseettelsesudlodning eller likvidationsudlodning, og hvorledelsen er ansvarlig for forsvarligheden.

Skatteretligt er linjen ubgijelig. Ligningsloven § 16 E behandler ldn fra selskabet til en fysisk person med
bestemmende indflydelse som en haevning uden tilbagebetalingspligt. Hojesteret har i BS-30246/2021-HJR
og BS-44644/2021-HJR fastslaet, at hver enkelt haevning pa en mellemregningskonto beskattes pa
udbetalingstidspunktet, at senere tilbagebetaling ikke ophaever beskatningen, og at tilbagebetalinger ikke skaber
en skattefri kredit til nye haevninger — samme resultat som i landsrettens dom BS-40313/2020-VLR. Hgjesteret
hari BS-27081/2023-HJR desuden afvist, at den heraf folgende dobbeltbeskatning udger straf i strid med

Menneskerettighedskonventionen.

Endelig kan majoritetens kapitaltransaktioner have en fordelingsvirkning over for minoriteten. Skatteradet
bekraftede i SKM2019.16.SR, at en geeldskonvertering, hvor hovedaktionaeren alene konverterede 5 mio.
kr. af sit tilgodehavende uden minoritetens deltagelse, hverken udleste skattepligt for selskabet eller
beskatning af minoritetens afledte veerdistigning, da transaktionen var forretningsmeessigt begrundet mellem
ubeslaegtede parter. Og Landsskatteretten lagde i 11-0300459 netop den kurs til grund, som uathaengige
minoritetsaktionzrer kort forinden havde accepteret, som bedste udtryk for aktiernes handelsverdi — et

brugbart verdianseettelsesargument ogsa i selskabsretlige konflikter.

LoV Ligningsloven § 16e, stk. 1 Selskabsloven § 127, stk. 1 Selskabsloven § 179, stk. 1, 2

Selskabsloven § 206, stk. 1-3 Selskabsloven § 215, stk. 1-3

PRAKSTIS Hpojesteret - Beskatning af aktionzerlan og forholdet til EMRK vedrerende dobbeltbeskatning 18.01.2024
Hojesteret - Hojesterets dom om beskatning af aktionzerlan pa mellemregningskonto trods lebende  gg.p2.2023
tilbagebetaling
Hojesteret - Beskatning af aktionzerlan via mellemregningskonto efter ligningslovens § 16 E 30.08.2022

Landsretten - Ostre Landsret: Solidarisk heftelse for ulovligt kapitalejerlan pa 2 mio. kr. ikke indfriet ¢ _g2.2025
ved indbetalinger fra tredjemand

Landsretten - Beskatning af gentagne aktionzrlan pa mellemregningskonto trods hurtig 25.10.2021
tilbagebetaling

Landsskatteretten - Handelsverdi af aktier ved indskud i holdingselskab fastsat til kurs anvendt over g7.pg.2013
for minoritetsaktioneerer

Skatteradet - Gaeldskonvertering uden skattepligt for selskab og minoritet 14.01.2019

EU-retlig ramme: selskabsdirektivet, aktionzrrettighedsdirektivet
s 15 0g SRDII
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Den danske minoritetsbeskyttelse er indlejret i et EU-retligt lag, som iseer setter rammerne for bgrsnoterede

selskaber.

Direktiv (EU) 2017/1132 om visse aspekter af selskabsretten kodificerer de klassiske selskabsdirektiver om
offentlighed, registre, kapitalbeskyttelse samt fusion og spaltning. Herfra stammer bl.a. de danske regler om,

at forpligtelser og oplysninger skal kunne verificeres i et offentligt register — den samme grundtanke, som
Erhvervsstyrelsen bygger sin spaerringspraksis efter § 16, stk. 3 pa, nemlig at omverdenen skal kunne disponere

pa et oplyst grundlag.

Direktiv 2007/36/EF om udevelse af visse aktionzerrettigheder i barsnoterede selskaber ligger bag de danske
regler om indkaldelsesfrister, dagsordensadgang og udevelse af stemmeret — herunder de serlige regler

for bersnoterede selskaber i § 90, stk. 3 om offentliggerelse af generalforsamlingsdatoen og fristen for
dagsordensforslag mindst 8 uger for. Direktivet forklarer ogsa, hvorfor § 76, stk. 5 ger form- og fristkravene
ufravigelige for statslige og bersnoterede aktieselskaber: aktionzerrettighederne i disse selskaber kan ikke saettes

ud af kraft ved enighed i kredsen af fremmadte.

Direktiv (EU) 2017/828 (SRD II) eendrede 2007-direktivet med henblik pa at tilskynde til langsigtet aktivt
ejerskab. SRD II indferte navnlig regler om identifikation af aktioneerer, formidling af oplysninger gennem
forvalterkeeden, institutionelle investorers og kapitalforvalteres politik for aktivt ejerskab, aktionaerernes
indflydelse pa vederlagspolitik og vederlagsrapport samt godkendelse og offentliggerelse af vaesentlige
transaktioner med neartstaende parter — det EU-retlige modstykke til den danske generalklausul-baserede

kontrol med majoritetens egennyttige transaktioner.

For bersnoterede selskaber suppleres billedet af kapitalmarkedslovens kapitel 8 om overtagelsestilbud, hvor &
45 palaegger den, der opnar kontrol, at give alle aktionerer mulighed for at athende deres aktier pa identiske
vilkar, mens § 47 stiller samme ligebehandlingskrav ved frivillige kontroltilbud og § 46 opregner undtagelserne.
Bemyndigelsen til at fastsaette nermere regler om bl.a. tilbudskurs og modydelse findes i § 49. Disse regler er
bindeleddet til selskabslovens § 70, stk. 2, 3. pkt. og § 71 om prisfastsaettelse ved indlesning efter et gennemfort

overtagelsestilbud.

Lov Lov om kapitalmarkeder § 45 Lov om kapitalmarkeder § 47 Selskabsloven § 71, stk. 1

Selskabsloven § 76, stk. S Selskabsloven § 90, stk. 3

s 1. Den strafferetlige yderpol: mandatsvig efter straffelovens § 280

Nar majoritetens eller ledelsens dispositioner overskrider greensen fra selskabsretlig ugyldighed til forseetlig
berigelse, aktualiseres straffeloven § 280. Bestemmelsen rammer den, som for at skaffe sig eller andre uberettiget
vinding paferer en anden formuetab enten ved misbrug af en for ham skabt adgang til at handle med
retsvirkning for denne (ar. 1) eller ved i et formueanliggende, som det pahviler ham at varetage for den anden,
at handle mod dennes tarv (nr. 2). Netop nr. 2 er den strafferetlige spejling af ledelsens loyalitetspligt og

generalklausuleni§ 127.

Et illustrativt eksempel er V.L. S-2325-14, hvor Vestre Landsret stadfaestede domfzldelse for mandatsvig
af seerlig grov beskaffenhed og skyldnersvig begéet af den reelle og daglige leder af flere byggeselskaber
gennem misbrug af byggelanskredit og kundemidler, kombineret med rettighedsfrakendelse for ledelse af

erhvervsvirksomhed.
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Teersklen er dog hej, og bevisbyrden for forset er tung: I SS-3594/2022-HOL frifandt byretten samtlige tiltalte
1 et sagskompleks om »skyggekonti« hos leveranderer, mens Vestre Landsret 1 SS-1052/2023-VLR @ndrede
dommen og fandt tre tidligere ansatte samt en virksomhed skyldige i medvirken til mandatsvig af serlig grov

beskaffenhed — men med betingede straffe.

I aktionaerkonflikter er den strafferetlige vej derfor sjeeldent minoritetens primeere verktej. Den civilretlige
kombination af ugyldighed efter §§ 108/127, tilbageforsel efter § 215, erstatning efter §§ 361-362 og
indlesning efter § 362, stk. 2-3, er bade hurtigere og bedre tilpasset formalet om at genoprette den skonomiske

balance mellem ejerne. Se neermere om det strafferetlige spor i mandatsvig.

Lov Selskabsloven § 127, stk. 1 Selskabsloven § 362, stk. 2, 3 Straffeloven § 280

PRAKSTs Landsretten - Feengsel for groft mandatsvig og skyldnersvig i byggeselskaber: Rettighedsfrakendelse 22 g¢.2015
for ledelse af erhvervsvirksomhed

s 15 Sammenfatning: sidan ser praksismonstret ud for minoriteten

Praksis tegner et konsistent billede af, hvor minoriteten vinder — og hvor den taber.
Hvor minoriteten typisk taber:

+ Angreb pa selve flertalsbeslutningen. § 108 er en nedventil, ikke en rimelighedsprevelse. Rammes
alle kapitalejere ens, og er beslutningen forretningsmaessigt begrundet i selskabets ned, holder den
— jt. elevatormodellen 1 BS-22981/2021-KBH. Der gzlder intet ulovbestemt saglighedskrav ud over

generalklausulen.

» Krav om at instruere selskabet. Pastande om, at selskabet skal sege midler tilbage, omgar
generalforsamlingens enekompetence efter § 364, stk. 1 — jf. H 17-06. Vejen gar via minoritetssggsmalet i
§ 364, stk. 3.

+ Den administrative genvej. Erhvervsstyrelsen loser ikke ejertvister. Konsistent praksis fra
Erhvervsankenaevnet — fra 2015-7661 over 20/06494 til 25-04336 — henviser bevisbedemmelsen til

domstolene og ngjes med at spaerre registret.

« Indirekte ejerskab. Rettigheder efter § 144, stk. 3 og de gvrige terskelregler folger den formelle kapitalejer,
ikke det gkonomiske ejerskab gennem holdingselskaber, jf. 18/00091.

Hvor minoriteten typisk vinder:

« Formalsstridige og egennyttige dispositioner. Sikkerhedsstillelser og kautioner uden reel
forretningsmeessig begrundelse, der alene tjener majoritetens egen sfaere, tilsidesaettes — og en
medkontrahent i ond tro mister sin sikkerhed, jf. P-71-10 og P-76-10.

» Grove indkaldelsesmangler. Manglende indkaldelse gor beslutningen ugyldig, nar det ikke kan antages at
have varet uden betydning for udfaldet — jf. 04-117.797 — og 3-ménedersfristen i § 109, stk. 2 geelder da
ikke, jf. stk. 3, nr. 3.

« Prisen ved tvangsindlgsning. Hgjesteret afskaffede 1 48/2020 minoritetsnedslaget ved tvangsindlesning og
lod indlgsningssummen forrente fra deponeringsdagen — i den konkrete sag mere end en fordobling af den

tilbudte pris, med skensomkostningerne palagt selskabet.
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Indsigt. Minoritetsrevisor efter § 144, stk. 3 og granskning efter § 150 er de billigste og hurtigste veje til
dokumentation, for et erstatningssegsmal overvejes — og granskning forlenger segsmalsfristen efter § 365,
stk. 1.

Tre praktiske pointer. For det forste bor vaerneting afklares tidligt: efter BS-49652/2025-HJR binder
voldgiftsklausuler i bestyrelsesaftaler ogsa konkursboet. For det andet virker ejeraftaler kun mellem ejerne —
skal de virke over for selskabet, skal de spejles i vedtaegterne, jf. § 82 og BS-19807/2023-OLR. For det tredje er
ophavelsen af selskabslovens kapitalejerlansregler pr. 1. januar 2025 ikke en frisettelse: ledelsens pligter efter
§ 127, selvfinansieringsforbuddet i § 206, tilbageforselspligteni § 215 og beskatningen efter ligningsloven § 16

E bestar uaendret.

Afgraensningsmeessigt behandles rent bestyrelsesansvar uden aktionzerkonflikt under bestyrelsesansvar-
, samspillet mellem selskabsorganerne under selskabsorganernes-kompetence-og-generalklausulen-
, fusion og spaltning under selskabsretlig-fusion-spaltning og koncernbegrebet under

koncerndefinition-bestemmende-indflydelse.

Lov Selskabsloven § 82 Selskabsloven § 108 Selskabsloven § 109, stk. 2, 3
Selskabsloven § 144, stk. 3 Selskabsloven § 150, stk. 2 Selskabsloven § 364, stk. 1, 3
Selskabsloven § 365, stk. 1
PRAKSTs Hpojesteret - Voldgiftsklausul i bestyrelsesaftale er gyldig og binder konkursbo — selskabslovens § 364, 17 g4.2026
stk. 1 begraenser ikke adgangen til at aftale voldgift
Hojesteret - Veerdianseettelse af minoritetsaktier ved tvangsindlesning efter Selskabslovens § 70 10.05.2021

Landsretten - Partnerselskab kunne ikke hiandhzve aktionerers ejeraftale om fortabelse af salgsret 26.05.2025
over for aktionaer

Se- og Handelsretten - Ugyldig kaution og pantsetning: Manglende undersogelse af 13.08.2013
formalsbestemmelse og tilsideszettelse af minoritetsaktionaerers interesser

So- og Handelsretten - Tilsideszttelse af hdndpantseetning grundet strid med selskabets formal og 21.06.2012
utilberlig fordel

Se- og Handelsretten - Dom om selskabs afholdelse af radgiveromkostninger ved salg af aktiemajoritet 15 91,2009
og minoritetsbeskyttelse

Byretten - Gyldigheden af 'elevatormodel' ved rekapitalisering af BCHG Holding A/S: Frifindelse for 1. p2.2023
pastande om ugyldighed af generalforsamlingsbeslutninger

Erhvervsankenaevnet - Erhvervsankeneevnet stadfeester afvisning af at tilbagefore ejerregistrering 15.01.2026
trods anket byretsdom om aktieoverdragelse

Erhvervsankenzvnet - Stadfzstelse af Erhvervsstyrelsens afslag pa administrativ udslettelse af ejer- 29 .12.2021
og ledelsesregistreringer ved tvist om anpartsoverdragelse

Erhvervsankenavnet - Indirekte ejerskab giver ikke ret til minoritetsrevision i datterselskab - 11.03.2019
Erhvervsankenaevnet stadfaester afvisning

Erhvervsanken@vnet - Negtelse af registrering af omdannelse fra aktieselskab til anpartsselskab 04.04.2016

grundet tvivl om ejerforhold

Erhvervsankenavnet - Generalforsamlingsbeslutning ugyldig som nullitet - Mindretalsaktionzrikke g4 p5.2005
indkaldt til ordineer generalforsamling medferte ugyldighed af udbyttebeslutning pa 13 mio. kr.

REFERENCE Lovgrundlag 8 paragraffer

Selskahsloven § 70 stk. 1-4 Selskabsloven § 108
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HBJESTERET PVERSTE INSTANS 6

17.084.2026  Voldgiftsklausul i bestyrelsesaftale er gyldig og binder konkursbo — selskabslovens § 49652-2025
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364, stk. 1 begreenser ikke adgangen til at aftale voldgift
Beskatning af aktioneerlan og forholdet til EMRK vedrerende dobbeltbeskatning

Hgjesterets dom om beskatning af aktionaerlan pa mellemregningskonto trods
lobende tilbagebetaling

Beskatning af aktioneerlan via mellemregningskonto efter ligningslovens § 16 E
Veardianszttelse af minoritetsaktier ved tvangsindlesning efter Selskabslovens § 70

Advokatansvar og foraeldelse af erstatningskrav uden for kontrakt ved ulovlig
kapitalnedszettelse

ANKEINSTANS

Bestyrelsesansvar og voldgiftsklausul: Landsretten afviser sag mod tidligere
bestyrelsesmedlemmer grundet voldgiftsaftale

Partnerselskab kunne ikke handheeve aktionzarers ejeraftale om fortabelse af salgsret
over for aktionaer

Direktor fundet personligt erstatningsansvarlig for selskabs geeld efter
ansvarspadragende adfeerd

@stre Landsret: Solidarisk heaeftelse for ulovligt kapitalejerlan pa 2 mio. kr. ikke indfriet
ved indbetalinger fra tredjemand

Landsrettens dom i sag om erstatningsansvar i Hesalight A/S konkursbo

Beskatning af gentagne aktionarlan pa mellemregningskonto trods hurtig
tilbagebetaling

Feengsel for groft mandatsvig og skyldnersvig i byggeselskaber: Rettighedsfrakendelse
for ledelse af erhvervsvirksomhed

Stadfzaestelse af byretsdom vedrerende voldgiftsaftale i aktioneroverenskomst

06 HANDELSRETTEN - SPECIALRET

20.12.2023

20.01.2020

Hgjesterets kendelse i tvangsoplgsningssag: Anmodning om afsattelse af likvidator
ikke imgdekommet

bs-27081-2023-hjr

bs-44644-2021-hjr

bs-30246-2021-hjr

V.

L.

48-2020

11-2018

8

10246-12028

10918-14052

9858-11535

11062-14260

2997-3547

2338-2783

§-2325-14

7099-8532

7

6857-8239

Kundeklausuls gyldighed 1 anpartshaveroverenskomst - Funktionaerstatus' betydning BS-6713/2019-SHR
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16.01.2015 Sag om afkald pa krav i konkursbo; fortolkning af aftale; Selskabslovens § 136 og §
108; kompetence ved omstedelsessager

13.08.2013  Ugyldig kaution og pantsaetning: Manglende undersggelse af formalsbestemmelse og
tilsidesaettelse af minoritetsaktionarers interesser

21.06.2012  Tilsidesattelse af handpantsetning grundet strid med selskabets formal og utilberlig
fordel

15.01.2009 Dom om selskabs afholdelse af radgiveromkostninger ved salg af aktiemajoritet og
minoritetsbeskyttelse

04.11.2005  Voldgiftsklausul i anpartshaveroverenskomst kunne ikke paberabes i sag om
overtraedelse af markedsferingsloven

BYRETTEN - FOARSTE INSTANS

10.02.2023  Gyldigheden af 'elevatormodel' ved rekapitalisering af BCHG Holding A/S:
Frifindelse for pastande om ugyldighed af generalforsamlingsbeslutninger

LANDSSKATTERETTEN - ADMINISTRATIV KLAGEINSTANS

07.08.2013 Handelsveerdi af aktier ved indskud i holdingselskab fastsat til kurs anvendt over for
minoritetsaktionaerer

SKATTERADET - ADMINISTRATIV MYNDIGHED

14.01.2019  Geeldskonvertering uden skattepligt for selskab og minoritet

ERHVERVSANKENEVNET - NAEVN / KLAGEINSTANS

15.01.2026  Erhvervsankenzevnet stadfzaester afvisning af at tilbagefore ejerregistrering trods anket
byretsdom om aktieoverdragelse

24.04.2025  Stadfestelse af Erhvervsstyrelsens henvisning til domstolene ved tvist om ejerforhold
og pastaet dokumentfalsk

27.09.2024  Stadfaestelse af udnavnelse af minoritetsrevisor i DD A/S trods pastande om
sagsbehandlingsfejl

06.06.2023  Stadfeestelse af at tvist om sletning af legal ejer som folge af ejeraftale henhorer under
domstolene

15.03.2022  Stadfeestelse af afslag pa udpegning af minoritetsrevisor grundet tvivl om ejerforhold

22.12.2021  Stadfaestelse af Erhvervsstyrelsens afslag pa administrativ udslettelse af ejer- og
ledelsesregistreringer ved tvist om anpartsoverdragelse

17.07.2019  Speerring for selskabsregistreringer stadfeestet men offentliggjort begrundelse zendret
fra ejendomsret til fuldmagtsforhold

11.03.2019 Indirekte ejerskab giver ikke ret til minoritetsrevision i datterselskab —
Erhvervsankenavnet stadfester afvisning

09.07.2018  Erhvervsankenavnet stadfaester registreringsnaegtelse af ejerskifte i B ApS under
verserende tvist om adkomst

Aktionazrkonflikter og minoritetsbeskyttelse i kapitalselskaber

lovguiden.dk

P-8-14

P-76-10

P-71-10

H 17-06

V-37-04

1

10329-12140

1

11-0300459

1

18-1242404

14

25-04336

24/12224

24/00135

22/16658

21/04258

20/06494

18/02297

18/00091

18/600075

20


https://www.lovguiden.dk/dokument/soe-og-handelsretten/p-0008-14-sag-om-afkald-på-krav-i-konkursbo-fortolkning-af-aftale-selskabslovens-136-og-108-kompetence-ved-omstødelsessager
https://www.lovguiden.dk/dokument/soe-og-handelsretten/p-0076-10-ugyldig-kaution-og-pantsætning-manglende-undersøgelse-af-formålsbestemmelse-og-tilsidesættelse-af-minoritetsaktionærers-interesser
https://www.lovguiden.dk/dokument/soe-og-handelsretten/p-0071-10-tilsidesættelse-af-håndpantsætning-grundet-strid-med-selskabets-formål-og-utilbørlig-fordel
https://www.lovguiden.dk/dokument/soe-og-handelsretten/15-01-2009-dom-om-selskabs-afholdelse-af-raadgiveromkostninger-ved-salg-af-aktiemajoritet-og-minoritetsbeskyttelse
https://www.lovguiden.dk/dokument/soe-og-handelsretten/v-0037-04k-voldgiftsklausul-i-anpartshaveroverenskomst-kunne-ikke-påberåbes-i-sag-om-overtrædelse-af-markedsføringsloven
https://www.lovguiden.dk/dokument/byretten/10-02-2023-ugyldighedssag-om-kapitalnedsaettelse-til-0-kr-og-fravigelse-af-fortegningsret-i-bchg-holding-a-s
https://www.lovguiden.dk/dokument/landsskatteretten/07-08-2013-handelsvaerdi-af-aktier-ved-indskud-i-holdingselskab-fastsat-til-kurs-anvendt-over-for-minoritetsaktionaerer
https://www.lovguiden.dk/dokument/skatteraadet/14-01-2019-gaeldskonvertering-uden-skattepligt-for-selskab-og-minoritet
https://www.lovguiden.dk/dokument/erhvervsankenaevnet/15-01-2026-erhvervsankenaevnet-stadfaester-afvisning-af-at-tilbagefoere-ejerregistrering-trods-anket-byretsdom-om-aktieoverdragelse
https://www.lovguiden.dk/dokument/erhvervsankenaevnet/24-04-2025-stadfaestelse-af-erhvervsstyrelsens-henvisning-til-domstolene-ved-tvist-om-ejerforhold-og-paastaaet-dokumentfalsk
https://www.lovguiden.dk/dokument/erhvervsankenaevnet/27-09-2024-stadfaestelse-af-udnaevnelse-af-minoritetsrevisor-i-dd-a-s-trods-paastande-om-sagsbehandlingsfejl
https://www.lovguiden.dk/dokument/erhvervsankenaevnet/06-06-2023-stadfaestelse-af-at-tvist-om-sletning-af-legal-ejer-som-foelge-af-ejeraftale-henhoerer-under-domstolene
https://www.lovguiden.dk/dokument/erhvervsankenaevnet/15-03-2022-afslag-paa-udpegning-af-minoritetsrevisor-i-anpartsselskab-grundet-tvist-om-de-faktiske-ejerforhold
https://www.lovguiden.dk/dokument/erhvervsankenaevnet/22-12-2021-stadfaestelse-af-erhvervsstyrelsens-afslag-paa-administrativ-udslettelse-af-ejer-og-ledelsesregistreringer-ved-tvist-om-anpartsoverdragelse
https://www.lovguiden.dk/dokument/erhvervsankenaevnet/17-07-2019-stadfaestelse-af-erhvervsstyrelsens-beslutning-om-spaerring-for-fremtidige-registreringer-i-medfoer-af-selskabsloven
https://www.lovguiden.dk/dokument/erhvervsankenaevnet/11-03-2019-erhvervsstyrelsens-afvisning-af-anmodning-om-udnaevnelse-af-yderligere-revisor-efter-selskabslovens-144
https://www.lovguiden.dk/dokument/erhvervsankenaevnet/09-07-2018-erhvervsankenaevnets-stadfaestelse-af-afslag-paa-registrering-af-ledelsesaendringer-i-selskab
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Praksisoversigt - Selskabsret

Erhvervsankenavnet stadfaester Erhvervsstyrelsens registrering af kapitalforhejelse
trods pastaet ulovlig indkaldelse til generalforsamling

Stadfaestelse af Erhvervsstyrelsens beslutning om at speerre for straksregistrering ved
tvivl om ejerforhold

Negtelse af registrering af omdannelse fra aktieselskab til anpartsselskab grundet
tvivl om ejerforhold

Generalforsamlingsbeslutning ugyldig som nullitet - Mindretalsaktionzer ikke
indkaldt til ordineer generalforsamling medfgrte ugyldighed af udbyttebeslutning pa
13 mio. kr.

Udnavnelse af minoritetsrevisor: Erhvervsankenaevnet hjemviser sag om
tilsidesaettelse af minoritetsaktionzers forslag til revisor

PARKERINGSKLAGENEVNET - NEVN / KLAGEINSTANS

04.12.2023

Tvist om ankomsttidspunkt og tidsforbrug ved parkering i Aalborg

Aktionazrkonflikter og minoritetsbeskyttelse i kapitalselskaber

lovguiden.dk
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https://www.lovguiden.dk/dokument/erhvervsankenaevnet/12-04-2018-stadfaestelse-af-erhvervsstyrelsens-afvisning-af-anmodning-om-registreringsnaegtelse-og-udslettelse
https://www.lovguiden.dk/dokument/erhvervsankenaevnet/29-08-2017-stadfaestelse-af-erhvervsstyrelsens-beslutning-om-at-spaerre-for-straksregistrering-ved-tvivl-om-ejerforhold
https://www.lovguiden.dk/dokument/erhvervsankenaevnet/04-04-2016-naegtelse-af-registrering-af-omdannelse-fra-aktieselskab-til-anpartsselskab-grundet-tvivl-om-ejerforhold
https://www.lovguiden.dk/dokument/erhvervsankenaevnet/06-05-2005-afslag-paa-registrering-af-aarsrapport-grundet-manglende-oplysninger-om-fortsat-drift-i-ledelsesberetningen
https://www.lovguiden.dk/dokument/erhvervsankenaevnet/27-10-2000-stadfaestelse-af-udnaevnelse-af-minoritetsrevisor-i-aktieselskab-trods-selskabets-indsigelser-om-manglende-behov
https://www.lovguiden.dk/dokument/parkeringsklagenaevnet/04-12-2023-tvist-om-ankomsttidspunkt-og-tidsforbrug-ved-parkering-i-aalborg
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