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INTRODUKTION

Arsregnskabslovens § 99 a har siden 2008 forpligtet de storste danske virksomheder til at redeggre for
deres samfundsansvar i ledelsesberetningen. Bestemmelsen er gaet fra et rent nationalt oplysningskrav
uden direktivmeessig baggrund, over NFRD-implementeringen i 2018, til en fuldt EU-harmoniseret
baeredygtighedsrapportering efter Kommissionens ESRS-standarder ved CSRD-implementeringen i
2024 — fori 2025 at blive delvist sat pa pause ved »stop-the-clock«-udskydelsen i den nye § 99

b. Egentlig domspraksis pa selve CSR- og baeredygtighedsbestemmelserne er endnu ikke opstaet;
retsomradet styres derfor af forarbejderne, standarderne og Erhvervsstyrelsens regnskabskontrol, hvis
praksis proves af Erhvervsankenavnet. Denne oversigt kortlaegger retsgrundlaget kronologisk og
sammenfatter den ankenaevnspraksis om pabud, tvungen revision og ledelsesansvar, der udger den

faktiske handhevelsesramme om ledelsesberetningen.

PRINCIPPER UDLEDT AF PRAKSIS

(01 Da§99 ablevindferti2008, havde kravet udtrykkeligt ingen direktivmaessig baggrund: det var et rent
oplysningskrav efter »folg eller forklar«-princippet, og samfundsansvar forblev efter forarbejderne et

frivilligt anliggende for virksomheden.

()2 Med CSRD-implementeringen ved lov nr. 480 af 22. maj 2024 skiftede bestemmelsen karakter fra en fri
redegorelse til en standardiseret baeredygtighedsrapportering, der skal afgives i overensstemmelse med

Kommissionens europziske standarder (ESRS).

()3 Beredygtighedsrapporteringen skal fremga af et seerskilt og tydeligt identificerbart afsnit i
ledelsesberetningen; den hidtidige adgang til i stedet at placere redeggrelsen i en supplerende beretning

eller pa virksomhedens hjemmeside er bortfaldet for de CSRD-omfattede virksomheder.

(4 Fordi rapporteringen indgar i ledelsesberetningen, er den omfattet af arsregnskabslovens § 11, stk. 1, og

skal derfor udgere en retvisende — og efter forarbejderne afbalanceret — redegorelse.

Virksomheders samfundsansvar og baredygtighedsrapportering (&rsregnskabsloven § 99 1

a)
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Princippet om dobbelt vaesentlighed indebzerer, at hvert veesentlighedsperspektiv skal vurderes
selvsteendigt: en oplysning skal medtages, hvis den er veesentlig ud fra enten virksomhedens indvirkning

pa baeredygtighed, den finansielle pavirkning af virksomheden, eller begge.

Rapporteringen stiller krav til virksomhedens oplysninger — ikke direkte materielle krav til

virksomhedens adfeerd; forarbejderne understreger udtrykkeligt denne sondring.

Skadesklausuleni§ 99 a, stk. 5, tillader kun undladelse i szrlige tilfeelde ved igangveerende forhandlinger
eller retstvister, undladelsen ma ikke hindre en rimelig og afbalanceret forstaelse, og selve undladelsen

skal oplyses.

Erhvervsankenavnets praksis viser, at generelle konkurrencehensyn ikke kan bzere en fravigelse af lovens
oplysningskrav, nar lovens egne betingelser for undtagelse ikke er opfyldt — og at en fonds vedtaegt ikke

kan tilsidesette arsregnskabslovens materielle regler.

Erhvervsstyrelsens regnskabskontrol efter § 159 b, stk. 1, omfatter udtrykkeligt bade

taksonomiforordningen (nr. 12) og lov om uathengige erkleringsudbydere (nr. 16).

Ved konstaterede fejl er reaktionerne pabud om ny arsrapport, pdbud om supplerende/korrigerende
information eller patale; ved vasentlige overtradelser vil virksomheden altid blive pabudt at @endre eller

supplere allerede offentliggjort information.

Erhvervsankenzvnet prover hjemmel og faktum fuldt ud, men tilsidesaetter ikke styrelsens skensmaessige
vaesentlighedsvurdering uden konkret grundlag — mens en afgerelse truffet pa et uoplyst grundlag

hjemvises.

Vesentlige fejl i regnskabsafleeggelsen kan udlese tvungen revision efter § 135 a, ogsa for kommende

regnskabsar.

Hvert enkelt medlem af ledelsen har efter § 8 selvstaendigt ansvar for arsrapporten — herunder
udtrykkeligt for, at en eventuel erklering om baeredygtighedsrapportering kan afgives, sa arsrapporten

kan godkendes i tide.

Indfasningen er udskudt to ar for belge 2 og 3: efter § 99 b far § 99 a forst virkning for regnskabsar,
der begynder 1.januar 2027 henholdsvis 1. januar 2028, mens 2018-affattelsen af § 99 a geelder i

mellemtiden.

Fra frivilligt samfundsansvar i 2008 til EU-harmoniseret
baredygtighedsrapportering

Arsregnskabsloven § 99 a har en usadvanlig lovgivningshistorie: bestemmelsen blev fodt som et rent

nationalt initiativ uden direktivmaessig baggrund og er siden blevet overtaget og gennemgribende omskrevet

af EU-retten.

Virksomheders samfundsansvar og baredygtighedsrapportering (&rsregnskabsloven § 99 2

a)
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Bestemmelsen blevindsat ved lov nr. 1403 af 27. december 2008 som udmentning af regeringens handlingsplan
for virksomheders samfundsansvar. De almindelige bemaerkninger fastslar utvetydigt, at kravet ikke greb ind 1

virksomhedens frihed:

Lovforslaget cendrer ikke ved, at virksomheders samfundsansvar er et frivilligt anliggende. Virksomheden vcelger
selv, om og hvordan den onsker at integrere ovenncevnte hensyn i sin forretningsstrategi og sine aktiviteter.
Oplysningskravet forpligter saledes ikke de omfattede virksomheder til at have en politik for samfundsansvar, ligesom

der ikke stilles krav til, hvordan den enkelte virksomhed arbejder med samfundsansvar.

Samfundsansvar blev defineret som det forhold, at virksomheden frivilligt integrerer hensyn til bl.a.
menneskerettigheder, sociale forhold, miljo- og klimameessige forhold samt bekaempelse af korruption i sin
forretningsstrategi — altsa aktiviteter, som virksomheden netop ikke er forpligtet til efter lovgivningen. Kravet
ramte efter forarbejderne ca. 1.100 virksomheder, og virksomheder, der havde tilsluttet sig FN's Global Compact

eller UN PRI og offentliggjorde en fremskridtsrapport, kunne fritages helt.

Udviklingen siden har veeret en gradvis bevegelse fra frivillighed mod standardisering:

Zndring Indhold

Lov nr. 1403 af 27. december 2008 § 99 a indsettes: redegorelse for samfundsansvar efter »folg eller
forklar«. Rent nationalt krav uden direktivbaggrund.

Andring i 2012 Udtrykkelige krav om oplysning om politikker for
menneskerettigheder og for reduktion af klimapavirkning.

Lov nr. 1716 af 27. december 2018 Opfolgning pa implementeringen af regnskabsdirektivet
(2013/34/EU) og NFRD — den ikkefinansielle redegorelse. Denne
affattelse er stadig i brug, jf. § 99 b.

Lov nr. 741 af 30. maj 2020 § 99 d om redegeorelse for dataetik indsaettes.

Lov nr. 480 af 22. maj 2024 CSRD-implementering: § 99 a nyaffattes som
baeredygtighedsrapportering efter ESRS. I kraft 1. juni 2024.

Lov om uafhangige erkleringsudbydere vedrerende Andre end godkendte revisorer kan afgive erkleering om

baeredygtighedsrapportering (lov nr. 52 af 28. januar 2025) baeredygtighedsrapportering.

Lov nr. 1636 af 16. december 2025 »Stop-the-clock«: § 99 b indszettes og udskyder virkningen to ar
for belge 2 og 3.

Det materielle spring skete i 2024. Forarbejderne til nyaffattelsen beskriver, at baeredygtighedsrapporteringen

medforer

veesentlige cendringer i omfang, form, detaljeringsgrad og mdden, hvorpa beeredygtighedsoplysningerne skal
offentliggores. De nye krav adskiller sig veesentligt fra den praksis, der findes i dag, hvor der er meget fd krav til
selve udformningen og offentliggorelsen af beeredygtighedsrapporteringen.

Samtidig blev revisors rolle skaerpet: hvor de geeldende regler alene kraevede en udtalelse baseret pa et sakaldt

konsistenstjek, skal der efter CSRD afgives en egentlig erklering med begranset sikkerhed.

LoV Icir‘sr'egnskabsloven 8§ 99a If\r\sr'egnskabs'l.oven 8§ 99b Z\r'sr‘egnskabs'l.oven § 99d, stk. 1

s » Anvendelsesomradet: store virksomheder i regnskabsklasse C og D
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Arsregnskabsloven er bygget op efter den sikaldte byggeklodsmodel, hvor kravene til den enkelte virksomhed

primeert atheenger af dens storrelse. Forarbejderne fra 2008 forklarer valget af anvendelsesomrade:

Princippet i modellen er, at smad virksomheder skal folge relativt fd, generelle krav, mens store virksomheder skal folge
flere og mere detaljerede krav. Baggrunden for dette er, at smd virksomheder scedvanligvis har fa regnskabsbrugere,
hvorimod store virksomheder og virksomheder, som har veerdipapirer optaget til handel pd et reguleret marked i

et EU/EDS-land, har en bred kreds af regnskabsbrugere med forskelligartede behov, herunder en storre offentlig
bevdgenhed.

Rapporteringspligten pahviler efter § 99 a, stk. 1 store virksomheder, jf. § 7, stk. 2, nr. 3 — dvs. virksomheder i
regnskabsklasse C, der overskrider to af lovens tre storrelsesgraeenser — samt virksomheder 1 regnskabsklasse

D (bersnoterede virksomheder og statslige aktieselskaber), der uanset storrelse folger de strengeste regler.
Bemeerk at anvendelsesomradet ikke er begraenset til kapitalselskaber: arsregnskabsloven omfatter ogsa
erhvervsdrivende fonde og andelsselskaber, hvilket ifelge Erhvervsstyrelsen indebzrer, at loven pa dette punkt

gar videre end direktivets anvendelsesomrade.

Regnskabsklasse C-virksomheder skal efter § 78 altid udarbejde en ledelsesberetning, og §§ 80-101 — herunder

§ 99 a — finder anvendelse med forrang for de generelle regler.

Sterrelsesgraenserne er ikke statiske. CSRD-loven gennemforte samtidig Kommissionens delegerede direktiv
(EU) 2023/2775 af 17. oktober 2023 om justering af sterrelseskriterierne for mikrovirksomheder, sma,
mellemstore og store virksomheder og koncerner — en inflationstilpasning, der i sig selv flytter virksomheder

ind og ud af pligten.

Alternative investeringsfonde er udtrykkeligt holdt uden for: § 99 a finder ikke anvendelse for en alternativ

investeringsfond som definereti § 3, stk. 1, nr. 1, 1 lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v.

For de finansielle virksomheder, der ikke er omfattet af arsregnskabsloven, fastsettes de tilsvarende

krav administrativt af Finanstilsynet. Det geaelder § 150 1 bekendtgerelse om finansielle rapporter for
forsikringsselskaber og tveergaende pensionskasser og § 160 i bekendtgerelse om finansielle rapporter for
kreditinstitutter og fondsmeglerselskaber m.fl., der spejler § 99 a's rapporteringsomrader neesten ordret. Denne
parallelitet blev allerede forudsat i 2008, hvor forarbejderne bemerkede, at oplysningspligten for institutionelle
investorer, investeringsforeninger og bersnoterede finansielle virksomheder ville blive fastsat af Finanstilsynet

1 bekendtggrelser.

LoV ﬁrsregnskabsloven 8§ 7, stk. 2 Rrsregnskabsloven 8§ 78 ﬁrsregnskabsloven § 99a, stk. 1

Indholdet: de otte rapporteringsomrader og princippet om dobbelt
s 5 vaesentlighed

Efter § 99 a, stk. 1 skal store virksomheder i ledelsesberetningen medtage en baredygtighedsrapportering

i et seerskilt afsnit med de oplysninger, der er nedvendige for at forsta virksomhedens indvirkning pa
beeredygtighedsspergsmal, og hvordan baeredygtighedsspergsmal pavirker virksomhedens udvikling, resultat
og situation. Virksomheden skal tillige oplyse om den proces, den har gennemfert for at identificere

oplysningerne.
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Dette er princippet om dobbelt vaesentlighed. Forarbejderne til nyaffattelsen preeciserer, at de to perspektiver

ikke ma blandes sammen:

Det findes relevant at sikre, at de to veesentlighedsperspektiver forstds og anvendes korrekt. Det bliver derfor med den
foresldede cendring af bestemmelsen preeciseret, at virksomheder skal tage hensyn til hvert vcesentlighedsperspektiv

1 sig selv og fremlcegge oplysninger, der er veesentlige ud fra enten et af perspektiverne eller begge perspektiver.

Kravet om et sarskilt afsnit betyder ifolge forarbejderne, at rapporteringen skal fremga i en egen sektion, f.eks.
markeret med en relevant overskrift, og at den hidtidige mulighed for at placere redegerelsen i en supplerende
beretning eller i en serskilt rapport pa hjemmesiden ikke leengere kan anvendes. Kravet er dog ikke til hinder

for integreret rapportering, sa leenge det sker ved klare henvisninger til de konkrete afsnit.

Placeringen i ledelsesberetningen har en vigtig retlig konsekvens, som forarbejderne fremhaver:

Da beeredygtighedsrapporteringen skal indgd i ledelsesberetningen, vil den ogsa veere omfattet af de generelle krav
t1l ledelsesberetningen i lovens § 11, stk. 1. Det vil medfore, at beeredygtighedsrapporteringen bliver omfattet af
kravet om en retvisende redegorelse for de forhold, som beretningen omhandler, og at denne redegorelse skal vcere

‘afbalanceret”.

§ 11, stk. 1, 2. pkt. bestemmer netop, at ledelsesberetningen skal indeholde en retvisende redegorelse for
de forhold, som beretningen omhandler. Baeredygtighedsrapporteringen er dermed underlagt den samme

grundnorm som resten af ledelsesberetningen — og dermed ogsa den samme regnskabskontrol.
§ 99 a, stk. 2 opregner otte rapporteringsomrader, der gennemforer regnskabsdirektivets artikel 19a, stk. 2:

1. Forretningsmodel og-strategi — herunder modstandsdygtighed over for baeredygtighedsrisici, muligheder,
planer for forenelighed med Parisaftalen og malet om klimaneutralitet senest 1 2050, eksponering for kul-,

olie- og gasrelaterede aktiviteter, hensyn til interessenter, og hvordan strategien er gennemfort.

2. Tidsfaestede baredygtighedsmal — herunder, hvor relevant, absolutte méal for reduktion af
drivhusgasemission 1 hvert fald for 2030 og 2050, fremskridt, og om malene er baseret pa videnskabelig

dokumentation.
Ledelsens rolle samt dens ekspertise og feerdigheder.
4. Politikker vedrgrende beredygtighedssporgsmal.

Incitamentsordninger knyttet til beeredygtighedsspergsmal — efter forarbejderne f.eks. bonusordninger

eller aktiebaseret vederleggelse.
6. Due diligence, negative indvirkninger og afhjalpende tiltag (litra a-c).
7. Veesentligste risici og afhaengigheder samt risikostyringen.

8. Indikatorer relevante for nr. 1-7.

Oplysningerne skal efter § 99 a, stk. 3 omfatte kort-, mellem- og langsigtede horisonter, alt efter hvad der er

relevant.

Et centralt fortolkningspunkt: forarbejderne understreger, at

de foresldede regler vil stille krav til virksomhedens rapportering om beeredygtighedssporgsmal og ikke direkte

materielle krav, der regulerer virksomhedens adfcerd.

Virksomheders samfundsansvar og baredygtighedsrapportering (&rsregnskabsloven § 99 5
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Sondringen mellem rapporteringspligt og adfaerdspligt er afgerende for afgreensningen mod due

diligence-direktivet CSDDD, der derimod palegger materielle pligter.

LoV Arsregnskabsloven § 11, stk. 1 | Arsregnskabsloven § 99a, stk. 1-3

Standarderne (ESRS) og de engelsksprogede internationale
s « protokoller

Efter § 99 a, stk. 6 skal oplysningerne afgives i overensstemmelse med de for virksomheden til enhver tid
relevante standarder for beeredygtighedsrapportering, som fastsat i regnskabsdirektivet, herunder i delegerede
retsakter vedtaget i henhold hertil. Der er tale om en dynamisk henvisning: standarderne fastsettes af
Kommissionen ved delegerede retsakter i medfer af regnskabsdirektivets artikel 29b, og de @endres uden

national lovendring.

En seerlig retskildemeessig konstruktion folger af stk. 6, 2. pkt. Henviser standarderne til internationale
retningslinjer, protokoller eller lignende, er disse geeldende, uanset at de ikke foreligger pa dansk. Forarbejderne

begrunder dette konkret:

De omhandlede retsakter, herunder henvisninger heri, vil rette sig mod store danske virksomheder og borsnoterede
virksomheder, som forudscettes at have det fornedne kendskab til engelsk. De standarder, hvori der henvises til de
omhandlede retningslinjer, protokoller eller lignende, vil ikke rette sig mod enkeltpersoner eller andre, som ikke kan

forudscettes at have det fornedne sproglige kendskab til engelsk.

Baggrunden for ikke at overszette er ifglge forarbejderne, at en oversattelse vil kunne medfere risiko for fejl og
regeldiskrepans. Det nevnte eksempel er GHG-protokollen, der er en internationalt anerkendt standard for

opgoerelse af CO;emissioner. Sidanne internationale retningslinjer vil, som en del af den delegerede retsakt,
vare bindende for virksomhedernes baeredygtighedsrapportering.

Hertil kommer samspillet med taksonomiforordningen. Efter artikel 8 i forordning (EU) 2020/852

skal omfattede virksomheder oplyse, hvordan og i hvilket omfang deres aktiviteter er forbundet

med miljemeessigt beeredygtige skonomiske aktiviteter. Forarbejderne understreger, at § 99 a

ikke udvider taksonomiforordningens eget anvendelsesomrade — men de to regelset er praktisk
sammenvevede, og en dattervirksomhed, hvis oplysninger medtages i modervirksomhedens konsoliderede
beeredygtighedsrapportering, kan tillige undtages fra at rapportere efter artikel 8 ved at henvise til moderens

rapportering,

At taksonomiforordningen ikke blot er et EU-anliggende, men indgar i den danske handhzavelse, fremgar direkte
af § 159 b, stk. 1, nr. 12, der udtrykkeligt neevner forordning 2020/852 blandt de regelset, Erhvervsstyrelsens

regnskabskontrol omfatter.

Lov Arsregnskabsloven 8§ 99a, stk. 6 Arsregnskabsloven 8§ 159b, stk. 1

s s Veardikaeden, due diligence og de vaesentligste negative indvirkninger

Virksomheders samfundsansvar og baredygtighedsrapportering (&rsregnskabsloven § 99 6

a)


https://eur-lex.europa.eu/legal-content/DA/TXT/?uri=CELEX:32024L1760
https://www.lovguiden.dk/loven/årsregnskabsloven/11
https://www.lovguiden.dk/loven/årsregnskabsloven/99a
https://www.lovguiden.dk/loven/årsregnskabsloven/99a?stk=6
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/DA/TXT/?uri=CELEX:32020R0852#art_8
https://www.lovguiden.dk/loven/årsregnskabsloven/159b?stk=1&nr=12
https://www.lovguiden.dk/loven/årsregnskabsloven/99a
https://www.lovguiden.dk/loven/årsregnskabsloven/159b

Lovguiden - Praksisoversigt - Erhvervsret lovguiden.dk

Det mest indgribende nye element i CSRD-affattelsen er vaerdikadeperspektivet. Efter § 99 a, stk. 4 skal
oplysningerne, hvor det er relevant, omfatte virksomhedens egne aktiviteter og dens veerdikede, herunder dens

produkter og tjenesteydelser, dens forretningsforbindelser og dens leveranderkeaede. Forarbejderne praciserer
reekkevidden:

Oplysningerne vil skulle omfatte oplysninger vedrorende virksomhedens veerdikcede bade inden- og udenfor EU, hvis
virksomhedens veerdikcede streekker sig uden for EU.

Efter § 99 a, stk. 2, nr. 6 skal virksomheden beskrive (a) de gennemforte due diligence-procedurer, (b) de
vaesentligste aktuelle eller potentielle negative indvirkninger i egne aktiviteter og veerdikeeden samt tiltag til at
identificere og overvage dem, og (c) tiltag for at forebygge, afbede, athjaelpe eller standse indvirkningerne — og

resultatet af tiltagene.

Forarbejderne forankrer indholdet af »vaesentligste negative indvirkninger« i international soft law:

Ved aktuelle eller potentielle negative indvirkninger forstas scerligt de mest betydelige indvirkninger relateret til
virksomhedens aktiviteter, herunder alvoren af indvirkningen pa mennesker eller miljoet, antallet af individer, der
pavirkes eller kan blive pavirket, eller omfanget af skader pd miljoet, og hvor let disse kan afhjcelpes. Dette er i

overensstemmelse med De Forenede Nationers vejledende principper for menneskerettigheder og erhvervsliv.

Lovgiver var opmerksom pa, at veerdikaededata i praksis ikke altid kan fremskaffes. Der blev derfor indfert en
overgangsordning for de tre forste regnskabsar, hvor virksomheden er forpligtet til at rapportere: foreligger
ikke alle de fornadne oplysninger om veerdikeeden, skal virksomheden i stedet rapportere om (1) de bestrabelser,
den gor sig for at fremskaffe oplysningerne, (2) grundene til, at ikke alle oplysninger er blevet fremskaffet, og (3)
dens planer for fremskaffelse af oplysningerne i fremtiden. Ordningen er en anerkendelse af, at veerdikaedekravet

reelt forudsaetter en dataindsamling, der reekker langt ud over virksomhedens eget retlige herredemme.

Due diligence-rapporteringen efter § 99 a skal holdes ude fra de materielle due diligence-pligter i CSDDD
—§99 a, stk. 2, nr. 6, litra a, forudszetter netop, at rapporteringen sker »hvor det er relevant i trad med

anden lovgivning, som stiller krav til virksomheder om at gennemfore en due diligence-procedure«. Den
transaktionsbaserede due diligence ved virksomhedsoverdragelse er en helt anden disciplin og behandles under

due-diligence-virksomhedsoverdragelse.

Lov ﬁr‘sr’egnskabsloven 8§ 99a, stk. 2, 4

Skadesklausulen i § 99 a, stk. 5 — og graenserne for at holde
s » oplysninger tilbage

§ 99 a, stk. 5 videreforer den sakaldte skadesklausul — et »safe harbour«-princip, der allerede fandtes i
den tidligere affattelse. Virksomheden kan i szerlige tilfelde undlade at give oplysninger efter stk. 2-4, hvis
offentliggarelse kan forventes at volde betydelig skade for virksomheden i forbindelse med igangvaerende

forhandlinger eller retstvister.
Undtagelsen er snaever og ledsaget af to modgaende veern:

+ Undladelsen ma ikke forhindre, at rapporteringen giver en rimelig og afbalanceret forstaelse af

virksomhedens udvikling, resultat og situation samt aktiviteternes pavirkning.

Virksomheders samfundsansvar og baredygtighedsrapportering (&rsregnskabsloven § 99 7

a)


https://www.lovguiden.dk/loven/årsregnskabsloven/99a?stk=4
https://www.lovguiden.dk/loven/årsregnskabsloven/99a?stk=2&nr=6
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/DA/TXT/?uri=CELEX:32024L1760
https://www.lovguiden.dk/praksisoversigt/due-diligence-virksomhedsoverdragelse
https://www.lovguiden.dk/loven/årsregnskabsloven/99a
https://www.lovguiden.dk/loven/årsregnskabsloven/99a?stk=5
https://www.lovguiden.dk/loven/årsregnskabsloven/99a?stk=5
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 Virksomheden skal oplyse i rapporteringen, at den har undladt at give oplysninger.

Forarbejderne definerer de to kvalifikationer: »Med rimelig forstas, at den er deekkende. Med afbalanceret
forstas, at rapporteringen ikke ma blive ensidig ved, at der udelades oplysninger, som er nedvendige for at give

en retvisende beskrivelse af virksomheden.«

Der foreligger endnu ingen offentliggjort praksis om § 99 a, stk. 5, konkret. Erhvervsankenzevnets almindelige
praksis om undtagelser fra arsregnskabslovens oplysningskrav peger dogien klar retning: kommercielle hensyn

bearer ikke i sig selv en fravigelse, nar lovens egne betingelser ikke er opfyldt.

101-209.523 af 2. maj 2002 gjorde et selskab gaeldende, at oplysning om nettoomsaetningen ville give selskabets
eneste europaiske konkurrent — organiseret som andelsselskab og derfor uden tilsvarende offentliggerelsespligt
— en ensidig informationsmeessig fordel. Ankenaevnet tiltradte styrelsens afvisning. Styrelsen havde formuleret

det principielt:

Styrelsen vil ikke kommentere det konkurrencemeessige aspekt, allerede fordi styrelsen ikke har adgang til at

dispensere fra lovens krav, hvis storrelsesbetingelserne ikke er opfyldt.

Undtagelsen forudsatte bade at storrelsesbetingelserne var opfyldt og at der foreld et konkurrencemeessigt
hensyn; da selskabet overskred storrelseskriterierne, var der allerede af den grund ikke adgang til fritagelse.
Overfort pa § 99 a, stk. 5, understotter kendelsen, at klausulen ikke kan paberabes generelt eller strategisk: den

kraever en konkret, dokumenteret sammenhaeng med igangvarende forhandlinger eller retstvister.

[ samme retning peger 99-51.386 af 20. december 2000, hvor en erhvervsdrivende fond gjorde geldende,
at dens fundats hjemlede afvigelse fra arsregnskabslovens veerdianseettelsesregler, og at lovens metode ville
give et vildledende billede. Ankenzevnet fastslog, at undtagelsen for »fondes sarlige forhold« alene sigter til
bestemmelser, der ikke kan overfores til fonde pa grund af deres retlige karakter — ikke til den enkelte fonds

fundats. En virksomheds egen vurdering af, at lovens rapporteringsform er misvisende, er altsa ikke i sig selv en

fravigelsesgrund.
Lov /"\r‘sr‘egnskabsloven 8§ 99a, stk. 5
PrRAKsTs [Erhvervsankenzvnet - Selskab pligtig til at oplyse nettoomsaetning i arsregnskab — 02.05.2002

konkurrencehensyn fritager ikke fra oplysningspligt

Erhvervsankenzvnet - Erhvervsdrivende fond pélagt at folge arsregnskabslovens regler for 20.12.2000
verdianseettelse af aktier i datterselskab - obligationsbeholdning undtaget

s » Koncernrapportering, datterselskabsundtagelsen og offentliggarelse

Rapporteringspligten er bygget op om et koncernprincip: efter § 99 a, stk. 10 er det for virksomheder, der
udarbejder konsolideret baeredygtighedsrapportering, tilstreekkeligt, at oplysningerne gives for koncernen som
helhed, jf. dog § 128, stk. 4. Reglerne om koncernregnskab findes i §§ 109-112.

Datterselskabsundtagelseni § 99 a, stk. 7 er kernen. En dattervirksomhed kan undlade at medtage
oplysningerne, hvis modervirksomheden opfylder oplysningskravene i sin konsoliderede ledelsesberetning for
den samlede koncern. Anvendes undtagelsen, skal dattervirksomhedens ledelsesberetning efter § 99 a, stk. 8

indeholde tre oplysninger:

1. Navn og hjemsted pa den modervirksomhed, der rapporterer pa koncernniveau.

Virksomheders samfundsansvar og baredygtighedsrapportering (&rsregnskabsloven § 99 8

a)


https://www.lovguiden.dk/dokument/erhvervsankenaevnet/02-05-2002-naegtelse-af-undtagelse-fra-segmentoplysninger-i-aarsregnskab-grundet-manglende-dokumentation-for-betydelig-skade
https://www.lovguiden.dk/dokument/erhvervsankenaevnet/20-12-2000-vaerdiansaettelse-af-kapitalandele-i-en-erhvervsdrivende-fonds-aarsregnskab
https://www.lovguiden.dk/loven/årsregnskabsloven/99a
https://www.lovguiden.dk/dokument/erhvervsankenaevnet/02-05-2002-naegtelse-af-undtagelse-fra-segmentoplysninger-i-aarsregnskab-grundet-manglende-dokumentation-for-betydelig-skade
https://www.lovguiden.dk/dokument/erhvervsankenaevnet/20-12-2000-vaerdiansaettelse-af-kapitalandele-i-en-erhvervsdrivende-fonds-aarsregnskab
https://www.lovguiden.dk/loven/årsregnskabsloven/99a?stk=10
https://www.lovguiden.dk/loven/årsregnskabsloven/128?stk=4
https://www.lovguiden.dk/loven/årsregnskabsloven/109-112
https://www.lovguiden.dk/loven/årsregnskabsloven/99a?stk=7
https://www.lovguiden.dk/loven/årsregnskabsloven/99a?stk=8
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2. URL-adresse til modervirksomhedens konsoliderede ledelsesberetning eller baeredygtighedsrapportering

samt til erkleeringen om baeredygtighedsrapportering, jf. § 135 c.

3. Oplysning om, at dattervirksomheden er undtaget fra stk. 1-6.

Efter forarbejderne er det en betingelse, at modervirksomhedens konsoliderede ledelsesberetning er

offentliggjort senest samtidig med, at dattervirksomheden indsender sin ledelsesberetning.

For tredjelandskoncerner galder en szrlig overgangsordning i § 99 a, stk. 11, der gennemforer
regnskabsdirektivets artikel 481 og geaelder indtil den 6. januar 2030. En dattervirksomhed, hvis
modervirksomhed har hjemsted uden for EU/E@S, er undtaget, hvis den er omfattet af en konsolideret
baredygtighedsrapportering udarbejdet af en anden dattervirksomhed inden for EU/E@S, som opfylder

fire kumulative betingelser — herunder at rapporteringen er udarbejdet af den af koncernens
EU/E@S-dattervirksomheder, der i mindst ét af de foregaende fem regnskabsar pa konsolideret grundlag havde
den storste omsaetning inden for EU/E@S, og at den offentliggores efter § 138. Er moderen etableret i
tredjeland, skal dattervirksomheden efter § 99 a, stk. 9 desuden sammen med sin egen arsrapport indsende

moderens konsoliderede baeredygtighedsrapportering og erklering til Erhvervsstyrelsen.

Erhvervsdrivende fonde fik med § 99 a, stk. 12 en undtagelse, der ikke fandtes for. En moderfond,

der benytter koncernregnskabsundtagelserne i § 111, stk. 2 eller stk. 3, er undtaget fra at udarbejde
baredygtighedsrapportering, hvis dattervirksomheden opfylder oplysningskravene. Forarbejderne begrunder
det med, at disse koncernregnskabsundtagelser kun kan benyttes, hvis fonden selv kun i begreenset omfang
udever erhvervsaktiviteter — undtagelsen rammer altsa kun fonde, der hverken direkte eller indirekte deltager

1 koncernens erhvervsaktiviteter.

Offentliggorelsen af den gamle redegorelse for samfundsansvar reguleres af bekendtgerelse om offentliggorelse
af redegorelse for samfundsansvar efter arsregnskabsloven, der tradte i kraft 1. januar 2026 og har virkning
for regnskabsar, der begynder 1. januar 2025 eller senere. Velger virksomheden hjemmesideoffentliggorelse,
skal URL-adressen oplyses i ledelsesberetningen, og redegerelsen skal vere tilgeengelig i uendret form i
mindst 5 ar — for borsnoterede virksomheder mindst 10 ar, i overensstemmelse med § 26, stk. 4,1 lov om
kapitalmarkeder. Virksomheden er endda forpligtet til sa vidt muligt at fastholde radigheden over domaenet

1 perioden. Bekendtgorelsens § 8 tillader fortsat rapportering efter internationale standarder — FN's Global
Compact-fremskridtsrapport, UN PRI, GRI eller den nye VSME-standard.

LoV ﬂrsregnskabsloven 8§ 99a, stk. 7-12 ﬂrsregnskabsloven § 111, stk. 2-3

Arsregnskabsloven § 138

s s Denlempede SMV-rapportering efter § 107 e

Sma og mellemstore virksomheder, der omfattes af § 99 a — i praksis fordi de er bersnoterede og dermed 1
regnskabsklasse D — kan efter § 107 e begraense deres baeredygtighedsrapportering i overensstemmelse med
Kommissionens SMV-standarder (fastsat ved delegerede retsakter i medfer af regnskabsdirektivets artikel 29¢)

til fem punkter:

1. En kort beskrivelse af virksomhedens forretningsmodel og -strategi.

2. En beskrivelse af virksomhedens politikker vedrerende baeredygtighedsspergsmal.

Virksomheders samfundsansvar og baredygtighedsrapportering (&rsregnskabsloven § 99 9

a)


https://www.lovguiden.dk/loven/årsregnskabsloven/135c
https://www.lovguiden.dk/loven/årsregnskabsloven/99a?stk=11
https://www.lovguiden.dk/loven/årsregnskabsloven/138
https://www.lovguiden.dk/loven/årsregnskabsloven/99a?stk=9
https://www.lovguiden.dk/loven/årsregnskabsloven/99a?stk=12
https://www.lovguiden.dk/loven/årsregnskabsloven/111?stk=2
https://www.lovguiden.dk/loven/årsregnskabsloven/111?stk=3
https://www.lovguiden.dk/loven/bekendtgørelse-om-offentliggørelse-af-redegørelse-for-samfundsansvar-efter-årsregnskabsloven
https://www.lovguiden.dk/loven/bekendtgørelse-om-offentliggørelse-af-redegørelse-for-samfundsansvar-efter-årsregnskabsloven
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/DA/TXT/?uri=CELEX:32025H1710
https://www.lovguiden.dk/loven/årsregnskabsloven/99a
https://www.lovguiden.dk/loven/årsregnskabsloven/111
https://www.lovguiden.dk/loven/årsregnskabsloven/138
https://www.lovguiden.dk/loven/årsregnskabsloven/107e
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3. Virksomhedens vaesentligste aktuelle eller potentielle negative indvirkninger pa beeredygtighedsspergsmal

og eventuelle tiltag for at identificere, overvage, forebygge, afbade eller athjeelpe disse.

4. De vaesentligste risici for virksomheden vedrerende baeredygtighedsspergsmal, og hvordan virksomheden

handterer dem.

5. Noggleindikatorer nedvendige for oplysningerne 1 nr. 1-4.

Sammenlignet med § 99 a, stk. 2's otte omrader bortfalder navnlig kravene om tidsfaestede klimamal med 2030-
og 2050-horisont, ledelsens rolle og ekspertise, incitamentsordninger og den fulde due diligence-beskrivelse.

Veerdikaederapporteringen reduceres til de vaesentligste negative indvirkninger.

Parallelt hermed star VSME — den frivillige standard for baeredygtighedsrapportering for sma og mellemstore
virksomheder, jf. Kommissionens henstilling (EU) 2025/1710 af 30.juli 2025. VSME er ikke bindende, men har
faet praktisk retlig betydning i Danmark: rapportering efter VSME er udtrykkeligt optageti§ 8 i bekendtgerelse
om offentliggerelse af redegorelse for samfundsansvar efter arsregnskabsloven som en af de internationale
standarder, der kan traede i stedet for en seerskilt redegorelse efter § 99 a — forudsat at alle de kraevede

oplysninger fremgar.

Dette blev bekraeftet af Erhvervsministeriet under heringen over udskydelsesloven, hvor bade FSR - danske
revisorer og Forsikring & Pension efterspurgte klarhed. Ministeriet bekraeftede i heringsnotatet, at VSME kan
bruges som grundlag for redegorelsen for samfundsansvar via den eksisterende redeggrelsesbekendtgorelse —

men afviste gnsket om digital indberetning (XBRL) af frivillig VSME-rapportering.

Lov ﬁrsregnskabsloven 8§ 99a, stk. 2 Arsregnskabsloven 8§ 107e

s o Verifikation: revisor eller uathangig erkleringsudbyder

CSRD indforte et krav om, at baeredygtighedsrapporteringen forsynes med en erklaering med begraenset
sikkerhed, jf. § 135 c. Det er et markant spring: efter de tidligere regler kreevedes ifelge forarbejderne alene

»en udtalelse baseret pa et sdkaldt konsistenstjek«.

Danmark udnyttede direktivets medlemsstatsoption og abnede markedet ud over revisorstanden ved lov
om uafthaengige erkleringsudbydere vedrerende baeredygtighedsrapportering (lov nr. 52 af 28. januar 2025).

Begrundelsen var konkurrenceretlig:

I forbindelse med evaluering af revisorloven i 2021 blev det konstateret, at der er en stor koncentration pd det danske
marked for revision af virksomheder af interesse for offentligheden [...] Det fremgdr ogsa af beeredygtighedsdirektivet,
at der er en risiko for yderligere koncentration af revisionsmarkedet, som kan veere en trussel for revisorernes

uafhcengighed og ogning af honorarerne.

Loven abner for, at faggrupper med f.eks. naturfaglige, samfundsvidenskabelige og teknisk videnskabelige
kandidatuddannelser kan afgive erkleringer gennem en erkleringsudbyder akkrediteret af Den Danske
Akkrediteringsfond (DANAK). Erkleringer fra uathaengige udbydere er sidestillet med erkleaeringer afgivet af
godkendte revisorer. Akkrediteringskravene bygger pa ISO-standarder — navnlig DS/EN ISO/IEC 17029:2019
og DS/EN ISO 14065:2021 — suppleret af specificerede krav, herunder mindst 40 timers efteruddannelse over

3 ar, hvoraf mindst 30 timer skal ligge inden for retlige krav og standarder for baeredygtighedserkleeringer.

Virksomheders samfundsansvar og baredygtighedsrapportering (&rsregnskabsloven § 99 10

a)


https://eur-lex.europa.eu/legal-content/DA/TXT/?uri=CELEX:32025H1710
https://www.lovguiden.dk/loven/bekendtgørelse-om-offentliggørelse-af-redegørelse-for-samfundsansvar-efter-årsregnskabsloven
https://www.lovguiden.dk/loven/bekendtgørelse-om-offentliggørelse-af-redegørelse-for-samfundsansvar-efter-årsregnskabsloven
https://www.lovguiden.dk/loven/årsregnskabsloven/99a
https://www.lovguiden.dk/loven/årsregnskabsloven/107e
https://www.lovguiden.dk/loven/årsregnskabsloven/135c
https://www.lovguiden.dk/loven/lov-om-uafhængige-erklæringsudbydere-vedrørende-bæredygtighedsrapportering
https://www.lovguiden.dk/loven/lov-om-uafhængige-erklæringsudbydere-vedrørende-bæredygtighedsrapportering
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Disciplineeransvaret folger med: efter § 11bekendtgerelse om Revisornaevnet behandler Revisornavnet nu ogsa
klager over, at en verifikator ved udferelsen af erkleringsopgaver om baeredygtighedsrapportering tilsideseetter
de pligter, som stillingen medferer. Revisors selvsteendige professions- og uatheengighedsansvar behandles

neermere under revisoransvar og revisionspaategning-forbehold-supplerende-oplysninger.

Udskydelsen 1 2025 skabte et praktisk problem: en raekke virksomheder havde allerede valgt en
baeredygtighedsrevisor i forventning om at skulle rapportere fra regnskabsaret 2025. § 99 b, stk. 5 lgser det ved
at bestemme, at afregistrering af den eller de valgte revisorer eller uatheengige erkleeringsudbydere ikke kreaever
seerskilt vedtagelse, nar valget er sket for den 31. december 2025. Adgangen er tidsbegraenset: afregistrering kan
ikke foretages efter forstkommende ordinzere generalforsamling afholdt den 31. december 2025 eller senere.

Denne overgangsordning fik enstemmig opbakning i heringen.

Lov ﬂrsr‘egnskabsloven 8§ 99b, stk. 5 ﬂrsregnskabsloven 8§ 135c

s 10 Handhavelsen: Erhvervsstyrelsens regnskabskontrol efter § 159 b

Beredygtighedsrapporteringen handhaeves ikke ved et selvsteendigt sanktionsapparat, men gennem den
almindelige regnskabskontrol. Efter § 159 b, stk. 1 gennemforer Erhvervsstyrelsen kontrol af modtagne
arsrapporter med henblik pa at kontrollere overholdelsen af en lang raekke regelszet. To numre er direkte

relevante her:
+ Nr. 12: Radets forordning nr. 2020/852/EU om fastleggelse af en ramme til fremme af baeredygtige
investeringer — dvs. taksonomiforordningen.

« Nr. 16: Lov om uafthengige erkleringsudbydere vedrgrende beeredygtighedsrapportering.

Dertil kommer nr. 1 (arsregnskabsloven selv, herunder § 99 a) og nr. 17 om regler udstedt i medfer heraf.

Taksonomioplysningerne og verifikationen er dermed udtrykkeligt underlagt styrelsens kontrol.

Reaktionsmulighederne er beskrevet i vejledning om virkningen af Finanstilsynets hhv. Erhvervsstyrelsens
afgorelser om andring af regnskabsinformation i ars- og delarsrapporter i bersnoterede virksomheder-

. Vejledningen opregner tre reaktionstyper:

Reaktion Anvendelse Revisorerklaering Ny generalforsamling

Pébud om ny arsrapport Fejlen er sd omfattende, at hele = Ja Ja
rapporten skal udarbejdes pa

ny
Pabud om Tilstreekkeligt til at give Ja Efter bestyrelsens konkrete
supplerende/korrigerende investorer og gvrige vurdering
information regnskabsbrugere det rette
beslutningsgrundlag
Patale Virksomheden har frivilligt - -

korrigeret, eller forholdet kan
ikke besta fremover

Vejledningen fastslar veesentlighedsteersklen klart:

Virksomheders samfundsansvar og baredygtighedsrapportering (&rsregnskabsloven § 99 11

a)


https://www.lovguiden.dk/loven/bekendtgørelse-om-revisornævnet/1
https://www.lovguiden.dk/praksisoversigt/revisoransvar
https://www.lovguiden.dk/praksisoversigt/revisionspaategning-forbehold-supplerende-oplysninger
https://www.lovguiden.dk/loven/årsregnskabsloven/99b?stk=5
https://www.lovguiden.dk/loven/årsregnskabsloven/99b
https://www.lovguiden.dk/loven/årsregnskabsloven/135c
https://www.lovguiden.dk/loven/årsregnskabsloven/159b?stk=1
https://www.lovguiden.dk/loven/vejledning-om-virkningen-af-finanstilsynets-hhv-erhvervsstyrelsens-afgørelser-om-ændring-af-regnskabsinformation-i-års-og-delårsrapporter-i-børsnoterede-virksomheder
https://www.lovguiden.dk/loven/vejledning-om-virkningen-af-finanstilsynets-hhv-erhvervsstyrelsens-afgørelser-om-ændring-af-regnskabsinformation-i-års-og-delårsrapporter-i-børsnoterede-virksomheder
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Virksomheden vil altid blive pabudt at cendre eller supplere allerede offentliggjort finansiel information, hvis der
er tale om vcesentlige overtreedelser af regnskabsreglerne. Kun uvcesentlige, og dermed lovlige fravigelser, vil ikke

medfore et pabud om snarest at give ny information til markedet.

Fejl kan efter vejledningen bl.a. besta 1, at anvendt regnskabspraksis er i strid med reglerne, at der er sket forkert
anvendelse af praksis, at der er anvendt fejlsken, regnefejl — eller at der i svrigt mangler oplysninger. Netop

den sidste kategori er den relevante for en mangelfuld baeredygtighedsrapportering.

Vejledningen understreger tillige, at det generelt bor oplyses, at en ny arsrapport eller supplerende/korrigerende
information offentliggeres som folge af pabud — uatheengigt af, om ledelsen er enig i afgerelsen. Er ledelsen

uenig, kan den oplyse om uenigheden i arsrapporten.

Lov Arsregnskabsloven 8§ 159b, stk. 1

Erhvervsankenavnets provelse: hjemmel, faktum og
s 11 vaesentlighedssken

Erhvervsstyrelsens pabud kan indbringes for Erhvervsankenavnet. Der foreligger endnu ingen offentliggjort
ankenavnspraksis om selve § 99 a, men neaevnets praksis om pabud vedregrende arsrapporter og

ledelsesberetninger tegner den ramme, en fremtidig CSR-sag vil blive provet 1. Tre menstre treeder frem.

1. Manglende oplysninger i ledelsesberetningen udleser pabud. 1 22/14127 af 16. maj 2023 stadfaestede
neevnet et padbud om berigtigelse af arsrapporten pa grund af manglende oplysning om virksomhedspant. Sagen
er af principiel interesse her, fordi den blev afgjort netop med henvisning til § 11 sammenholdt med § 159 b,
stk. 1 0g § 161 — dvs. samme normkompleks, som baredygtighedsrapporteringen nu er underlagt. Tilsvarende i
24/06816 af 20. februar 2025, hvor naevnet stadfaestede pabud om revision og ny arsrapport efter konstatering
af veesentlige regnskabsfejl, ligeledes med § 11, stk. 1,§ 159 b, stk. 1, og § 161, stk. 1, som ankerpunkter.

2. Styrelsens vaesentlighedssken tilsidesattes ikke uden grundlag. I 23/13460 af 3. april 2024 fandt neevnet
»ikke grundlag for at tilsideseette styrelsens skensmaessige vurdering af; at de konstaterede fejl er veesentlige«, og
opretholdt bade berigtigelsespabuddet og pabuddet om tvungen revision efter § 135 a for regnskabsaret og de
to folgende ar. Samme menster ses1 19/09056 af 4. marts 2021, 23/05088 af 30. oktober 2023 og 2015-14671
af 4. juli 2016, hvor pabud om omgjort arsrapport og obligatorisk revision blev stadfzestet. Ogsa manglende

formalia sanktioneres: 1 20/12544 af 19. februar 2021 medferte manglende oplysning om fravalg af revision i

den forudgéende arsrapport, at selskabet skulle indsende et revideret regnskab.

3. Usikkerhed skal oplyses — ikke bruges som undskyldning for at udskyde. [ 03-234.870 af 12. maj
2005 fastslog naevnet, at usikkerhed om verdiansaettelsen af kapitalandele i et datterselskab er noget, der skal
handteres ved at give oplysning herom i ledelsesberetningen — ikke ved at udskyde indsendelsen. Styrelsen

formulerede princippet skarpt:

Usikkerhed omkring opgerelsen af regnskabet berettiger heller ikke 1 sig selv til afgiftsfritagelse, uanset hvad grunden
hertil mdtte veere.  sd fald ma der oplyses om usikkerheden i drsrapporten [...] Af hensyn til kreditorer og investorer

er det netop scerlig vigtigt, at drsrapporten offentliggores rettidigt i denne situation.
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fremskaffes, er svaret at oplyse om manglen og om bestrabelserne — ikke at udelade rapporteringen.

Regnskabskontrollen har ogsa en offentlighedsdimension. I 2016-4118 af 29. november 2016 havde

Erhvervsstyrelsen efter kontrol af en bersnoteret virksomheds arsrapport bade offentliggjort afgerelsen og

lovguiden.dk

meddelt pressen aktindsigt — begrundet i den tungtvejende offentlige interesse, navnlig fordi selskabet havde

udstedt erhvervsobligationer for knap 600 mio. kr. Ankenaevnet afviste klagen som uaktuel, da offentliggerelsen

og aktindsigten allerede var gennemfort. Kendelsen illustrerer, at den praktiske sanktion ved regnskabskontrol

1 hoj grad er offentlighed — en pointe, der far serlig veegt for beeredygtighedsoplysninger, hvis primere brugere

efter CSRD-forarbejderne netop er investorer og civilsamfundets akterer.

Lov
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PRAKSIS

Finanstilsynets regnskabskontrol og greenserne for tilsynets

Erhvervsankenaevnet - Stadfastelse af pabud om revision og ny arsrapport for AA ApS efter
konstatering af vaesentlige regnskabsfejl

Erhvervsankenavnet - Stadfzstelse af pabud om berigtigelse af arsrapport og tvungen revision for AA

ApS grundet fejlbehzaftet indregning af udviklingsprojekt

Erhvervsankenaevnet - Stadfeestelse af pabud om nedskrivningstest for aktiverede
udviklingsprojekter

Erhvervsankenavnet - Stadfaestelse af pabud om berigtigelse af arsrapport grundet manglende
oplysning om virksomhedspant

Erhvervsankenavnet - Stadfastelse af pabud om berigtigelse af arsrapport vedrerende
tilgodehavender og udskudte skatteaktiver

Erhvervsankenavnet - Manglende oplysning om fravalg af revision i tidligere arsrapport medforer
krav om revideret regnskab

Erhvervsankenavnet - Afvisning af klage over regnskabskontrol og aktindsigt grundet manglende
aktualitet

Erhvervsankenaevnet - Stadfastelse af pabud om omgjort arsrapport og obligatorisk revision pga.
manglende verdianszattelse af aktiver

Erhvervsankenavnet - Afgiftsfritagelse naegtet for forsinket indsendelse af arsrapporter i
koncernforbundne selskaber
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For bersnoterede virksomheder omfattet af den finansielle lovgivning traeder Finanstilsynet i

Erhvervsstyrelsens sted. Vejledningen om reaktionstyper er fzelles for de to myndigheder og

benaevner dem samlet »den relevante myndighed«. Finanstilsynets afggrelser behandles neermere under

finanstilsynets-afgoerelser.

To kendelser markerer graenserne for tilsynets kontrolbefojelse — og de er leererige for

baeredygtighedsrapportering, hvor bedemmelsen i vidt omfang beror pa sken og pa data, virksomheden selv

leverer.

[101-168.042 af 20. august 2002 ophaevede Erhvervsankenzavnet Finanstilsynets patale af, at ledelsen og

revisorerne i en bank havde aflagt og pategnet et ikke-retvisende arsregnskab. Patalen byggede pa, at bankens

hensettelsesniveau afveg med 9,7 mio. kr. fra det niveau, der fremgik af abningsbalancen ved en efterfolgende
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fusion, hvor det fortsaettende selskabs strengere kreditpolitik blev lagt til grund. Ankenaevnet opheavede patalen,
fordi tilsynet ikke selv havde gennemgaet bankens aktiver. Kendelsen viser, at tilsynet ikke kan udlede en
overtraedelse alene af] at en anden akter efterfolgende anlaeegger et andet sken — myndigheden skal selv

tilvejebringe grundlaget.

124/03035 af 16. april 2025 hjemviste naevnet Finanstilsynets pdbud om nedjustering af en domicilejendoms
veerdi, fordi tilsynet urigtigt havde lagt til grund, at grunden var frikebt, og at et driftstilskud var bortfaldet.

Naevnet udtalte:

Det betyder, at Finanstilsynet i afgorelsen af 22. februar 2024 har lagt oplysninger til grund, som ikke er korrekte,
og som har en veesentlig materiel betydning for afgorelsen og har truffet en afgerelse pd et uoplyst grundlag.

Bemaerkelsesvaerdigt anmodede tilsynet selv om hjemvisning. Kendelsen fastslar den forvaltningsretlige
grundseaetning, at officialprincippet geelder ubetinget ogsa ved regnskabskontrol: et pabud, der hviler pa urigtige
faktiske forudsaetninger med vaesentlig materiel betydning, hjemvises — uanset at de urigtige oplysninger

stammede fra virksomheden selv.

De materielle krav til finansielle virksomheders baeredygtighedsrapportering findes i
regnskabsbekendtggrelserne. § 155 1 bekendtgerelse om finansielle rapporter for kreditinstitutter og
fondsmeeglerselskaber m.fl. videreforer den gamle redeggrelse for samfundsansvar med den samme
frivillighedsdefinition som arsregnskabsloven, og bestemmer udtrykkeligt, at virksomheder, der medtager en
baredygtighedsrapportering, ikke tillige skal redegere for samfundsansvar. Samme systematik findes 1 § 147

for forsikringsselskaber og tvaergaende pensionskasser.

Lov /"\r‘sr‘egnskabsloven 8§ 159b, stk. 1

PRAKSTs [Erhvervsankenzvnet - Hjemvisning af pabud om veerdiansattelse af domicilejendom grundet 16.04.2025
fakruelle fejl i Finanstilsynets beslutningsgrundlag

Erhvervsanken@vnet - Finanstilsynets patale om ikke-retvisende arsregnskab i B Bank ophevet - 20.08.2002
tilsynet havde ikke selv gennemgéet bankens aktiver

s 1; Ledelsens ansvar for rapporteringen efter § 8

Ansvaret for baeredygtighedsrapporteringen er individuelt. Efter § 8, stk. 2 har hvert enkelt medlem af de
ansvarlige ledelsesorganer ansvar for, at arsrapporten udarbejdes i overensstemmelse med lovgivningen — og
bestemmelsen er ved CSRD-loven udvidet med en udtrykkelig pligt til ved udarbejdelsen at iagttage de for
virksomheden geldende standarder, med direkte henvisning til § 99 a, stk. 6 og § 107 e. ESRS-standarderne

er dermed knyttet direkte til det personlige ledelsesansvar.

§ 8, stk. 3 er tilsvarende opdateret. Hvert enkelt ledelsesmedlem har ansvar for,

1. at drsrapporten, hvis revision er kreevet, kan revideres og godkendes 1 tide, og

2. at en eventuel erklcering om beeredygtighedsrapportering kan afgives, sd drsrapporten kan godkendes i tide.

Nr. 2 er ny og péaleegger ledelsen en positiv tilretteleeggelsespligt over for erkleringsudbyderen — en pligt, der i
praksis forudsetter, at datagrundlaget for ESRS-rapporteringen er pa plads i god tid.

Erhvervsankenavnets praksis om ledelsesansvar for arsrapporten er restriktiv og illustrerer, hvor lidt

der skal til for at ansvaret fastholdes.  2009-0018545 af 18. august 2009 blev et »koncern-eksternt«
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bestyrelsesmedlem palagt afgift trods dokumenterede rykkere til den daglige ledelse; neevnet fandt, at
hverken kommunikationsvanskeligheder eller manglende kendskab til styrelsens pakravsbreve udgjorde serlige
omstendigheder. Tilsvarende 1 2008-0018182 af 27. april 2009.

Andringer i den eksterne radgiverkaede fritager heller ikke. I 96-86.920 af 5. maj 1997 udtalte styrelsen

— tiltradt af neevnet — at forhold, som ikke i sig selv kan begrunde fritagelse, f.eks. er, at revisor ikke har
kunnet na at revidere regnskabet. Naevnet fritog dog ét bestyrelsesmedlem, der ikke havde haft nogen mulighed
for at pavirke grundlaget for regnskabsudarbejdelsen. Greensen for det individuelle ansvar gar altsa dér, hvor

ledelsesmedlemmet reelt var uden indflydelsesmulighed.

Overfort pa beredygtighedsrapportering betyder dette, at ledelsen naeppe kan frigere sig ved at henvise
til, at ESRS-datagrundlaget eller erkleeringsudbyderens arbejde ikke blev feerdigt i tide. Det bredere
bestyrelsesansvar behandles under bestyrelsesansvar, og kompetencefordelingen mellem selskabsorganerne

under selskabsorganernes-kompetence-og-generalklausulen.

LoV Arsregnskabsloven § 8, stk. 2-3 = Arsregnskabsloven § 99a, stk. 6  Arsregnskabsloven § 107e
PRAKSISs Erhvervsankenavnet - Fastholdelse af afgift til bestyrelsesmedlem for for sent indsendt arsrapport 18.08.2009
trods interne samarbejdsvanskeligheder

Erhvervsankenavnet - Fastholdelse af ledelsesafgifter for for sent indsendt arsrapport trods pastand 27 42009
om manglende tidligere handhzevelse

Erhvervsankenavnet - Afgift for sen indsendelse af drsregnskab - tidligere bestyrelsesmedlem 05.05.1997
fritaget, ovrig ledelse ikke fritaget

s 1. Dataetikredegorelseni § 99 d

Ved siden af baeredygtighedsrapporteringen star et selvsteendigt dansk rapporteringskrav, der ikke har EU-retlig
baggrund. § 99 d blev indsat ved lov nr. 741 af 30. maj 2020 og palaegger store virksomheder, som har en
politik for dataetik, at supplere ledelsesberetningen med en redegorelse for politikken. Har virksomheden ikke

en politik for dataetik, skal ledelsesberetningen indeholde en redeggrelse med forklaring af baggrunden herfor.

Bestemmelsen er dermed konstrueret efter preecis det samme »folg eller forklar«-princip, som § 99 a hvilede
pa fra 2008 til 2024 — og den overlevede CSRD-reformen uzendret. Koncernreglerne folger samme menster:
efter § 99 d, stk. 2 er det tilstreekkeligt, at oplysningerne gives for koncernen som helhed, og efter § 99 d, stk.

3 kan en dattervirksomhed undlade oplysningerne, hvis en modervirksomhed opfylder kravet — men skal da
oplyse dette, herunder hvilken modervirksomhed der har medtaget redegerelsen, og hvor den er offentliggjort.
Erhvervsstyrelsen kan efter § 99 d, stk. 4 fastsatte regler om hjemmesideoffentliggorelse og om revisors pligter
1 den forbindelse; det er sket ved redegorelsesbekendtgerelsen, der tradte i kraft 1. januar 2026 og aflgste
bekendtggrelse nr. 1088 af 31. maj 2021.

Revisors rolle er her et rent formalitetstjek. Efter § 5 i redegorelsesbekendtgerelsen skal revisor pase, at
redegorelsen pa hjemmesiden er korrekt bensevnt og indeholder de foreskrevne oplysninger — ikke at indholdet
er materielt rigtigt. Det er netop denne begraensede kontrol, CSRD erstatter med en erklering med begraenset

sikkerhed for baeredygtighedsrapporteringens vedkommende.

Forholdet mellem § 99 d og CSRD har veret omstridt. Under heringen over udskydelsesloven foreslog bade
Forsikring & Pension og andre, at virksomheder, der rapporterer om baredygtighed, undtages fra dataetikkravet

pa grund af overlap med ESRS-standarderne. Erhvervsministeriet afviste forslaget i dette lovforslag, men
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tilkendegav ifolge horingsnotatet, at spergsmalet ville blive set pa ved fremtidige tilpasninger. Overlappet bestar

derfor indtil videre.

LoV Rrsregnskabsloven 8§ 99d, stk. 1-4

s 15 »Stop-the-clock« og Omnibus: retstilstanden 1 2026

Retsomradet er i 2026 kendetegnet ved et usaedvanligt forhold: en nyaffattet bestemmelse, der for
hovedparten af de omfattede virksomheder endnu ikke er tradt i virkning, mens den ophavede affattelse

fortsat gaelder.

Lov nr. 1636 af 16. december 2025 gennemforer »stop-the-clock«-direktivet (EU) 2025/794 af 14. april 2025
og indseetter § 99 b. Virkningstidspunkterne er nu:

Virksomhedsgruppe § 99 a far virkning for regnskabsar,der =~ I mellemtiden gelder
begynder
Borsnoterede/statslige aktieselskaber med = Uzendret — rapporterer allerede fra § 99 a (2024-affattelsen)
over 500 ansatte (bolge 1) regnskabséret 2024
Store virksomheder i regnskabsklasse C, 1.januar 2027,jf. § 99 b, stk. 1 § 99 a som affattet ved lov nr. 1716 af 27.
samt regnskabsklasse D med 500 eller december 2018
faerre ansatte (bolge 2)
Smé og mellemstore virksomheder i 1.januar 2028, jf. § 99 b, stk. 2 § 99 a som affattet ved lov nr. 1716 af 27.
regnskabsklasse D (bolge 3) december 2018

Efter § 99 b, stk. 3 kan de udskudte virksomheder frivilligt veelge at rapportere efter § 99 a allerede

for regnskabsar, der begynder for 1. januar 2028. Efter § 99 b, stk. 4 geelder reglerne tilsvarende for
modervirksomheder, der afleegger koncernregnskab, og medarbejdertallet opgeres da for koncernen som helhed.
Hertil kommer en bemyndigelse i § 99 a's afsluttende stykke, hvorefter erhvervsministeren kan fastsaette regler
om, at rapporteringspligten ikke finder anvendelse for regnskabsar pabegyndt mellem 1. januar 2025 og 31.
december 2026 — dog kun for virksomheder, som efter regnskabsdirektivet fra 1. januar 2027 ikke er omfattet

af krav om beredygtighedsrapportering,

Forarbejderne angiver formalet preecist:

Udskydelsen pavirker alene tidspunktet for, hvorndr visse af de virksomheder, der er omfattet af krav om
beeredygtighedsrapportering, skal begynde at rapportere fra og ikke indholdet af selve rapporteringen. Udskydelsen
cendrer heller ikke pd, hvilke virksomheder der skal rapportere om beeredygtighed.

Baggrunden er politisk og konkurrencemeessig: Draghi-rapporten »The future of European competitiveness«
fra september 2024, Kommissionens forenklingsomnibuspakke af 26. februar 2025, og nationalt »Aftale [...]
om udskydelse af beeredygtighedsrapportering i to ar for visse virksomheder« af 29. april 2025.

Horingen over lovforslaget (horing af 26. maj 2025) afdekkede en markant konflikt. Alle 10 heringssvar
bakkede op om selve udskydelsen og afregistreringsordningen, men centrale erhvervsorganisationer kritiserede
skarpt, at Danmark fastholder 2018-kravet om redeggrelse for samfundsansvar i overgangsperioden. Dansk
Industri, Finans Danmark og Forsikring & Pension betegnede det som overimplementering eller »gold-plating«

og pegede pa risiko for dobbeltrapportering og manglende europzaisk level playing field. Erhvervsministeriet

Virksomheders samfundsansvar og baredygtighedsrapportering (&rsregnskabsloven § 99 16
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fastholdt kravet med den begrundelse, at viderefarelsen sikrer kontinuitet og giver regnskabsbrugerne indsigt.
Ingen af de indholdsmaessige ensker — fjernelse af § 99 a-kravet, hjemmel til fortidsimplementering eller
undtagelse fra dataetikkravet — blev imedekommet. De eneste @ndringer i det endelige lovforslag var en
lovteknisk omstrukturering, rettelse af en henvisningsfejl i § 102, stk. 7 (fra § 99, stk. 3, til det korrekte § 99,

stk. 2) og en tilfojelse om fondsmaeglerselskaber — alle initieret af ministeriet selv.

Naeste skridt er allerede undervejs. Forenklingsdirektivet (EU) 2026/470 af 24. februar 2026 sendrer bl.a.
regnskabsdirektivet, CSRD og CSDDD. Erhvervsstyrelsens lovudkast af 2. juli 2026 beskriver konsekvensen
ital:

dansk kontekst betyder, at ca. 90 procent af de virksomheder, der ellers ville veere omfattet af reglerne om
beeredygtighedsrapportering, nu fritages. Det betyder, at anvendelsesomrddet reduceres fra ca. 2.200 virksomheder

til ca. 220 virksomheder inkl. finansielle virksomheder.

Dertil kommer en forventet reduktion i de administrative byrder pa 34 pct. for de tilbagevaerende ca. 220
virksomheder som folge af forenklingen af ESRS. Praksisoversigten hviler derfor pa et retsgrundlag under aktiv

ombygning; virkningsdatoerne i § 99 b ber altid kontrolleres mod den seneste lovbekendtgorelse.

LoV ﬂrsregnskabsloven 8§ 99b, stk. 1-4 Rrsregnskabsloven 8§ 99a

Sammenfatning: et retsomrade styret af forarbejder og
s 1, regnskabskontrol

Bearedygtighedsrapportering efter § 99 a er et af de omrader i dansk erhvervsret, hvor afstanden

mellem reguleringens omfang og domspraksis er storst. Der findes endnu ingen offentliggjorte domme
eller ankenavnskendelser, der tager stilling til, om en konkret redegerelse for samfundsansvar eller
baredygtighedsrapportering var tilstraekkelig. Det er ikke overraskende: kravet var fra 2008 til 2024 et
rent »fglg eller forklar«-krav, hvor en virksomhed uden politikker blot skulle oplyse dette — hvilket gor en

overtraedelse svear at konstruere. Forst med CSRD blev indholdet standardiseret og dermed efterpreveligt.
Retskildebilledet er derfor seeregent:

» Forarbejderne er styrende. Der findes ingen anden autoritativ fortolkning af dobbelt vaesentlighed,
veerdikedeafgreensningen eller skadesklausulen end de specielle bemaerkninger til lov nr. 480 af 22. maj
2024.

« Standarderne er dynamiske og delvist engelsksprogede. ESRS fastsattes ved delegerede retsakter, og de

internationale protokoller, standarderne henviser til, er bindende, uanset at de ikke foreligger pa dansk.

» Handhaevelsen er indirekte. Der er ingen serskilt sanktion for mangelfuld baeredygtighedsrapportering;
den handheaves gennem regnskabskontrollen efter § 159 b med de almindelige reaktionstyper — pabud
om ny arsrapport, pabud om supplerende/korrigerende information eller patale — og i sidste ende gennem

offentliggarelse.

De retningslinjer, der kan udledes af den eksisterende ankenaevnspraksis, er dog robuste og vil med stor
sandsynlighed blive overfort: manglende oplysninger i ledelsesberetningen udleser pabud, jf. 22/14127
og 24/06816; styrelsens vaesentlighedssken star fast, medmindre det tilsidesattes konkret, jf. 23/13460;
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kommercielle hensyn beerer ikke en fravigelse af lovens oplysningskrav, jf. 01-209.523; usikkerhed skal oplyses
frem for at udskyde, jf. 03-234.870; og myndigheden skal selv oplyse sagen, jf. 24/03035.

To afgreensninger ber holdes for gje. For det forste regulerer § 99 a rapportering, ikke adfeerd; materielle
due diligence-pligter folger af CSDDD. For det andet er urigtige baeredygtighedsudsagn over for forbrugere
og i B2B et markedsforingsretligt spergsmal, der horer under groen-markedsfoering-greenwashing — ikke
under regnskabskontrollen. Det er vaerd at bemerke, at CSRD-forarbejderne selv kobler de to: standardiseret

beeredygtighedsdata giver ifelge lovgiver »ogede muligheder for at gore op med greenwashing«.

Endelig geelder, at retsgrundlaget aktuelt er under hastig forandring. Med § 99 b er hovedparten af de omfattede
virksomheder tilbage pa 2018-reglerne indtil regnskabsaret 2027 henholdsvis 2028, og forenklingsdirektivet

(EU) 2026/470 ventes at reducere kredsen fra ca. 2.200 til ca. 220 danske virksomheder. Enhver vurdering af
en konkret virksomheds pligter skal derfor begynde med to spergsmal: hvilken belge tilherer virksomheden, og
hvilken affattelse af § 99 a gzelder for det pagaeldende regnskabsar?

LoV If\r‘sr'egnskabsloven 8§ 99a If\r‘sr'egnskabs'Loven 8§ 99b If\r'sr'egnskabs'l.oven § 15%9b, stk. 1

PRAKSIs Erhvervsankenzvnet - Hjemvisning af pabud om veardianszttelse af domicilejendom grundet 16.04.2025
faktuelle fejl i Finanstilsynets beslutningsgrundlag
Erhvervsankenavnet - Stadfastelse af pabud om revision og ny arsrapport for AA ApS efter 20.02.2025
konstatering af veesentlige regnskabsfejl
Erhvervsankenavnet - Stadfastelse af pabud om berigtigelse af arsrapport og tvungen revision for AA g3 .p4.2024
ApS grundet fejlbehaftet indregning af udviklingsprojekt
Erhvervsankenavnet - Stadfastelse af pabud om berigtigelse af arsrapport grundet manglende 16.05.2023
oplysning om virksomhedspant
Erhvervsankenavnet - Afgiftsfritagelse nagtet for forsinket indsendelse af arsrapporter i 12.05.2005

koncernforbundne selskaber

Erhvervsankenzavnet - Selskab pligtig til at oplyse nettoomszetning i arsregnskab - 02.05.2002
konkurrencehensyn fritager ikke fra oplysningspligt

REFERENCE Lovgrundlag 7 paragraffer
f\rsr'egnskabsloven § 8 stk. 2-3 ﬂrsr‘egnskabsloven § 11 stk. 1
f\r‘sr‘egnskabsloven 8§ 99a f\rsregnskabsloven 8§ 99b
Ar‘sr‘egnskabsloven 8§ 99d stk. 1 ﬂr\sr‘egnskabsloven 8§ 107e
Arsregnskabsloven § 159b stk. 1

naterzaLe Clterede afgarelser 16 afggrelser

ERHVERVSANKENEVNET - NEVN / KLAGEINSTANS 16

16.04.2025 Hjemvisning af pabud om vaerdianszttelse af domicilejendom grundet faktuelle fejli ~ J.NR.: 24/03035
Finanstilsynets beslutningsgrundlag
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Stadfzaestelse af pabud om revision og ny arsrapport for AA ApS efter konstatering af
vaesentlige regnskabsfejl

Stadfaestelse af pabud om berigtigelse af arsrapport og tvungen revision for AA ApS
grundet fejlbehzaftet indregning af udviklingsprojekt

Stadfzaestelse af pabud om nedskrivningstest for aktiverede udviklingsprojekter

Stadfaestelse af pabud om berigtigelse af arsrapport grundet manglende oplysning om
virksomhedspant

Stadfaestelse af pabud om berigtigelse af arsrapport vedrerende tilgodehavender og
udskudte skatteaktiver

Manglende oplysning om fravalg af revision i tidligere arsrapport medferer krav om
revideret regnskab

Afvisning af klage over regnskabskontrol og aktindsigt grundet manglende aktualitet

Stadfzestelse af pabud om omgjort arsrapport og obligatorisk revision pga. manglende
veerdiansettelse af aktiver

Fastholdelse af afgift til bestyrelsesmedlem for for sent indsendt arsrapport trods
interne samarbejdsvanskeligheder

Fastholdelse af ledelsesafgifter for for sent indsendt arsrapport trods pastand om
manglende tidligere handhaevelse

Afgiftsfritagelse naegtet for forsinket indsendelse af arsrapporter i koncernforbundne
selskaber

Finanstilsynets patale om ikke-retvisende arsregnskab i B Bank ophevet - tilsynet
havde ikke selv gennemgaet bankens aktiver

Selskab pligtig til at oplyse nettoomsaetning i arsregnskab - konkurrencehensyn
fritager ikke fra oplysningspligt

Erhvervsdrivende fond palagt at folge arsregnskabslovens regler for veerdianszettelse
af aktier i datterselskab - obligationsbeholdning undtaget

Afgift for sen indsendelse af arsregnskab - tidligere bestyrelsesmedlem fritaget, ovrig
ledelse ikke fritaget
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a)

lovguiden.dk

24/06816

23/13460

23/05088

22/14127

19/09056

20/12544

2016-4118

2015-14671

2009-0018545

2008-0018182

03-234.870

01-168.042

01-209.523

99-51.386

96-86.920

19


https://www.lovguiden.dk/dokument/erhvervsankenaevnet/20-02-2025-stadfaestelse-af-paabud-om-revision-og-ny-aarsrapport-for-aa-aps-efter-konstatering-af-vaesentlige-regnskabsfejl
https://www.lovguiden.dk/dokument/erhvervsankenaevnet/03-04-2024-stadfaestelse-af-paabud-om-berigtigelse-af-aarsrapport-og-tvungen-revision-for-aa-aps-grundet-fejlbehaeftet-indregning-af-udviklingsprojekt
https://www.lovguiden.dk/dokument/erhvervsankenaevnet/30-10-2023-stadfaestelse-af-paabud-om-nedskrivningstest-for-aktiverede-udviklingsprojekter
https://www.lovguiden.dk/dokument/erhvervsankenaevnet/16-05-2023-stadfaestelse-af-paabud-om-berigtigelse-af-aarsrapport-grundet-manglende-oplysning-om-virksomhedspant
https://www.lovguiden.dk/dokument/erhvervsankenaevnet/04-03-2021-stadfaestelse-af-paabud-om-berigtigelse-af-aarsrapport-grundet-manglende-nedskrivning-af-goodwill
https://www.lovguiden.dk/dokument/erhvervsankenaevnet/19-02-2021-erhvervsankenaevnets-stadfaestelse-af-paabud-om-revision-for-aarsrapporten-2019
https://www.lovguiden.dk/dokument/erhvervsankenaevnet/29-11-2016-afvisning-af-klage-over-regnskabskontrol-og-aktindsigt-grundet-manglende-aktualitet
https://www.lovguiden.dk/dokument/erhvervsankenaevnet/04-07-2016-stadfaestelse-af-paabud-om-omgjort-aarsrapport-og-obligatorisk-revision-pga-manglende-vaerdiansaettelse-af-aktiver
https://www.lovguiden.dk/dokument/erhvervsankenaevnet/18-08-2009-fastholdelse-af-afgift-til-bestyrelsesmedlem-for-for-sent-indsendt-aarsrapport-trods-interne-samarbejdsvanskeligheder
https://www.lovguiden.dk/dokument/erhvervsankenaevnet/27-04-2009-fastholdelse-af-ledelsesafgifter-for-for-sent-indsendt-aarsrapport-trods-paastand-om-manglende-tidligere-haandhaevelse
https://www.lovguiden.dk/dokument/erhvervsankenaevnet/12-05-2005-fastholdelse-af-afgift-for-for-sen-indsendelse-af-aarsrapport-trods-paastand-om-rettidig-postforsendelse
https://www.lovguiden.dk/dokument/erhvervsankenaevnet/20-08-2002-erhvervsankenaevnets-ophaevelse-af-finanstilsynets-udtalelse-om-vaerdiansaettelse-i-aarsregnskab
https://www.lovguiden.dk/dokument/erhvervsankenaevnet/02-05-2002-naegtelse-af-undtagelse-fra-segmentoplysninger-i-aarsregnskab-grundet-manglende-dokumentation-for-betydelig-skade
https://www.lovguiden.dk/dokument/erhvervsankenaevnet/20-12-2000-vaerdiansaettelse-af-kapitalandele-i-en-erhvervsdrivende-fonds-aarsregnskab
https://www.lovguiden.dk/dokument/erhvervsankenaevnet/05-05-1997-erhvervsankenaevnets-stadfaestelse-af-afslag-paa-eftergivelse-af-afgift-for-for-sen-indsendelse-af-aarsregnskab

	Virksomheders samfundsansvar og bæredygtighedsrapportering (årsregnskabsloven § 99 a)

