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INTRODUKTION

Adgangen til at fremfore tidligere ars skattemeessige underskud er en grundpille i dansk
indkomstbeskatning, men den er siden 2012 underlagt en generel 60 %-begransning for selskaber og
et net af veernsregler mod handel med underskudsselskaber, mod dobbeltfradrag ved gaeldseftergivelse
og mod flytning af underskud gennem omstrukturering. Praksis er domineret af to spor: dels

tvisterne om, hvornar et selskab ved ejerskifte "i det veaesentlige er uden gkonomisk risiko ved
erhvervsmeessig aktivitet" efter selskabsskattelovens § 12 D, stk. 2, hvor Hejesteret 1 2022 fastslog

en bred, samlet vurdering, dels de mere tekniske sager om underskudsrakkefolge, sambeskatning,
akkord og registrering i underskudsregisteret. For personer suppleres billedet af modregnings- og
aegtefaellereglerne i personskattelovens § 13 og af underskudsmodregningen i virksomhedsordningen

efter virksomhedsskattelovens § 13.

PRINCIPPER UDLEDT AF PRAKSIS

()1 Underskud kan fremfores tidsubegraenset, men fradrages efter selskabsskattelovens § 12, stk. 2 kun fuldt
ud op til et grundbeleb pa 15,9 mio. kr. (2010-niveau) og derefter med 60 % af den overskydende

indkomst.

(2 Grundbelgbet blev forhgjet fra 7,5 til 15,9 mio. kr. (2010-niveau) med virkning for indkomstaret 2025
og senere, svarende til 20.829.000 kr. 1 2025-niveau; principperne for fremforsel blev ikke andret.

(03 De @ldste underskud skal anvendes forst, og et underskud kan kun fremfares, i det omfang det ikke kan
rummes i tidligere ars indkomst, jf. § 12, stk. 3.

(4 1sambeskatning gelder der kun ét felles grundbeleb for hele kredsen, og begransningen fordeles
forholdsmeessigt mellem selskabernes fremforselsberettigede underskud, jf. § 31, stk. 3.

(5 Ved ejerskifte pd mere end 50 % kan underskuddet efter § 12 D, stk. 1 ikke nedbringe
indkomsten under selskabets positive nettokapitalindtegter — men reglen rammer kun "underskud", ikke

kildeartsbegransede tab eller nettokurstab.

(6 Erselskabet ved ejerskiftet "i det veesentlige uden gkonomisk risiko ved erhvervsmaessig aktivitet',
bortfalder fremforselsretten helt efter § 12 D, stk. 2.
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Hojesteret har fastslaet, at "i det vaesentlige"vurderingen er en samlet vurdering, hvori indgar omfanget
af risikoen, storrelsen af underskuddet og omstendighederne ved overdragelsen — herunder om

kebesummen er prissat efter underskuddet.

En reel, men bagatelagtig aktivitet — fx udlejning af én mindre erhvervslejlighed over for et underskud

pa 274 mio. kr. — redder ikke fremforselsretten.

Undtagelserne i § 12 D, stk. 4 for bersnoterede selskaber og for familieoverdragelser er objektive;

transparensreglen i stk. 5 geelder efter Skatteradets praksis ogsé pa erhverversiden.

Skattefri akkord, samlet ordning, geeldskonvertering og kapitalindskud udlgser tvungen
underskudsbegraensning efter §§ 12 A-12 C — nedszttelsen rammer forst underskud, dernzest

kildeartsbegraensede tab.

Underskudsbegransningen ved akkord indtreeder i realisationsaret; en misligholdelsesklausul eller en

efterfolgende tinglysning udskyder ikke virkningstidspunktet.

Et selskabs underskud kan kun modregnes i et andet selskabs overskud, hvis underskuddet er opstaet
under sambeskatning, og sambeskatningen ikke efterfelgende har veeret afbrudt — konkurs eller

oplesning af datterselskabet afskerer moderselskabet fra underskuddet.

Fremforselsretten forudsetter, at underskuddet faktisk er oplyst/selvangivet og registreret;

Skatteforvaltningen kan korrigere underskudsregisteret uden at ga vejen om genoptagelsesreglerne.

Greenseoverskridende underskud kan kun fradrages, nar de er endelige efter EU-Domstolens Marks &
Spencer-doktrin, og de danske krav hertil er udmentet i selskabsskattelovens § 31 E med en omfattende

dokumentationspligt.

For personer modregnes underskud efter en fast reekkefalge 1 personskattelovens § 13, og et uudnyttet

underskud skal 1 sterst muligt omfang overfores til en samlevende zegtefzlle, for det fremfores.

[ virksomhedsordningen skal underskud ferst modregnes i opsparet overskud efter
virksomhedsskattelovens § 13, stk. 1 — modregningen gar forud for haeveraekkefolgen og kan udlese

beskatning af hele det opsparede overskud.

Hovedreglen: tidsubegranset fremforsel med 60 %-loft over
grundbelgbet

Udgangspunktet er enkelt: udviser den skattepligtige indkomst underskud, kan underskuddet fradrages i

de folgende indkomstar, jf. selskabsskattelovens § 12, stk. 1. Fremferslen er tidsubegreenset — den tidligere

5-arsfrist blev ophaevet 1 2002 — men siden 2012 er den belgbsmeessigt begraenset.

Efter § 12, stk. 2 kan underskud fra tidligere indkomstar fradrages fuldt ud i den del af arets skattepligtige

indkomst, der ikke overstiger et grundbelgb pa 15,9 mio. kr. (2010-niveau), mens et herefter resterende

underskud kun kan fradrages i 60 pct. af den overskydende indkomst. Grundbelgbet reguleres efter
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personskattelovens § 20. Konstruktionen sikrer, at et selskab med meget store fremforte underskud kommer

til at betale en vis skat 1 overskudsar, uden at fradragsretten som sadan fortabes.

Ordningen blev indfert ved LOV nr 591 af 18/06/2012 om styrkelse af indsatsen mod nulskatteselskaber, hvor
de hidtidige regleriligningslovens § 15 blev flyttet til selskabsskattelovens §§ 12 og 12 A-12 D. Af de almindelige

bemaerkninger fremgar baggrunden direkte:

En del multinationale og store danske selskaber har oparbejdet meget store underskud, hvilket medforer, at disse
selskaber ikke vil kunne komme til at betale skat i Danmark inden for en overskuelig fremtid. [...] Modellen sikrer en

vis skattebetaling uden at fratage selskaberne fradrag for udgifier, som de reelt har afholdt.

Forarbejderne understreger samtidig, at underskuddene ikke beskzres — selskaberne far blot udskudt en del af

fradraget, hvilket giver staten en rentefordel og selskabet en likviditetsbelastning.

Grundbelgbet blev forhgjet fra 7,5 mio. kr. til 15,9 mio. kr. (2010-niveau) ved Iveerkseetterpakken, LOV nr
1691 at 30/12/2024, med virkning for indkomstaret 2025 og senere. Skatteministeriets overvejelser knytter

forhejelsen direkte til opstartsvirksomheder:

Ivcerkscettere kan have relativt store underskud i opstartsfasen, f.eks. til udviklingen af et patent eller et andet
immaterielt aktiv, og ved at forhaje belobsgreensen til ca. 20,8 mio. kr. (2025-niveau) vil adgangen til at anvende

sdadanne underskud blive lempet, samtidig med at der generelt sikres en vis skattebetaling.

Det er alene grundbelsbet, der blev eendret; principperne for fremforsel er ueendrede. For indkomstéaret 2025
kan der saledes fradrages fremforselsberettigede underskud fuldt ud op til 20.829.000 kr.

Lov Personskatteloven § 20 Selskabsskatteloven § 12, stk. 1, 2

Rakkefolgen: aldste underskud forst, restunderskud og samspillet
s » med bortseelsesvalg

Fremforselsretten er styret af en fast reekkefolge. Efter § 12, stk. 3 kan underskud kun fremfores til et senere
indkomstar, i det omfang det ikke efter stk. 2 kan rummes i tidligere ars indkomst. Heri ligger det klassiske
princip om, at de zldste underskud skal anvendes forst — forarbejderne til Iveerkszetterpakken formulerer det
som, at "det er de yngste underskud, der reduceres forst, saledes at det er de aldste underskud, der anvendes

forst".

Princippet er ikke blot teoretisk. I 13-0148312 blev et selskab afskaret fra en selvangivet underskudssaldo
primo 2009 pa over 63 mio. kr., fordi saldoen ikke kunne dokumenteres at hidrere fra selskabets egne
underskud, og Landsskatteretten fastslog samtidig, at retten kun kan preve den regulering, Skatteforvaltningen
faktisk har foretaget, jf. skatteforvaltningslovens § 11. Omvendt fik selskabet 1 17-0005025 medhold i, at hele
underskuddet fra 2013 kunne anvendes i 2014, netop fordi det aeldre underskud fra 2011 allerede var fuldt
udnyttet i 2012 — reekkefolgeprincippet virker begge veje.

En seerlig ventil findes 1 § 12, stk. 4: veelger selskabet at se bort fra underskud efter § 31, stk. 9 eller ligningslovens
§ 33 H, stk. 1 for at kunne udnytte creditlempelse, og medforer valget en storre skattepligtig indkomst end efter
60 %-reglen, finder stk. 2 ikke anvendelse i det pageeldende ar. De to regelseet skal altsa ikke kumuleres til skade
for selskabet.
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Bortseelsesvalget er dog et valg, der skal traeffes rettidigt. I 24-0078160 nagtede Landsskatteretten
genoptagelse med henblik pa efterfglgende at anvende ligningslovens § 33 H: den manglende indberetning af
bortseelsesvalget blev ikke anset for en klar indberetningsfejl, men for et gnsket omvalg, som ikke kunne rummes
af skatteforvaltningslovens § 30. Ogi 23-0062114 fastslog Landsskatteretten, at et fast driftssteds overskud
ved beregning af maksimal creditlempelse i international sambeskatning ikke skal reduceres med underskud
allokeret fra andre koncernselskaber — en afggrelse der har direkte betydning for, hvor stort et bortseelsesbehov

der overhovedet opstar.

LoV Ligningsloven § 33h, stk. 1 Selskabsskatteloven § 12, stk. 3, 4
Selskabsskatteloven § 31, stk. 9

PRAKSTs Landsskatteretten - Lempelse for udenlandsk skat i international sambeskatning: Fast driftssteds 17.10.2025
overskud ma ikke reduceres med underskud fra andre selskaber

Landsskatteretten - Landsskatteretten stadfaester afslag p& genoptagelse til anvendelse af 19.09.2025
ligningslovens § 33 H

Landsskatteretten - Landsskatteretten: Anvendelse af underskud fra tidligere ar - Indkomstar 2014 g .1p9.2022

Landsskatteretten - Landsskatteretten: Manglende dokumentation for fremforsel af 12.01.2016
koncernunderskud og spergsmal om underskudsfremforsel efter ejerskifte

Ejerskiftereglen i § 12 D, stk. 1: nettokapitalindtaegter, transparens
s 5 ogundtagelser

Den forste veernsregel mod handel med underskudsselskaber er § 12 D, stk. 1. Ejes mere end 50 pct. af
aktiekapitalen ved indkomstarets udlgb af andre aktionzrer end ved begyndelsen af et tidligere underskudsar —
eller rader andre over mere end 50 pct. af stemmeverdien — kan underskuddet ikke nedbringe den skattepligtige
indkomst til et belgb mindre end selskabets positive nettokapitalindtegter med tilleeg af indkomst fra udlejning
af afskrivningsberettigede driftsmidler og skibe. Nettokapitalindtaegterne opgeres udtemmende efter stk. 3

(renter, kursgevinster, udbytte, aktieavancer og visse provisioner).

Reglen er altsa ikke et bortfald, men en beskering: underskuddet kan fortsat bruges mod driftsindkomst, blot

ikke mod den finansielle indkomst. Finansielle virksomheder er undtaget fra netop denne beskering, jf. stk. 7.
To undtagelser i stk. 4 er praktisk vigtige:

» Borsnoterede selskaber. ] SKM2025.542.SR bekraftede Skatteradet, at status som optaget til handel skal
males ved underskuddets opstaen og ved udgangen af det indkomstar, hvor ejerskiftet sker. En senere
afnotering fjerner ikke en allerede etableret ret til ubegraenset underskudsfremforsel — der er intet krav om
fortsat bersnotering.

« Familieoverdragelser. Ejerskifte til den personkreds, der er naevnt i boafgiftslovens § 1, stk. 2, litra a-f,
egtefzelle, foreeldres afkom eller stedforaldre, udleser ikke begraensning. Formalet er ifelge forarbejderne

"ikke at heemme generationsskifte".

Transparensreglen i stk. 5 — hvorefter aktionzrerne i et moderselskab med mindst 25 pct. ejerandel anses
for at eje datterselskabets aktier — skal forhindre omgaelse ved at handle underskudsselskabet indirekte. I
SKM?2019.632.SR gik Skatteradet imod Skattestyrelsens tekstnaere indstilling og fastslog, at transparensen ogsa

virker pé erhverversiden:
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Det er Skatterddets opfattelse, at det folger af ordlyden af selskabsskattelovens § 12 D, stk. 5, at transparensreglen
tkke kun geelder i forhold til det overdragende selskab, men ogsd i forhold til det erhvervende selskab. Ved vurderingen
af, hvem der kan ske overdragelse til, uden at der sker underskudsbegreensning, skal der derfor ikke ses pa det

erhvervende selskab selv, men pd, hvem der er aktioncerer i det erhvervende selskab.

En sons overdragelse af anparterne til farens holdingselskab var derfor omfattet af familieundtagelsen. Radet
lagde vaegt pa, at der i den konkrete sag ikke sas noget veernshensyn, der skulle varetages. Samme betragtning
bar SKM2026.117.SR, hvor et generationsskifte fra far til senner ikke udleste underskudsbortfald.

Bemeaerk, at ATAD-implementeringen ved LOV nr 1726 at 27/12/2018 alene medforte en konsekvensaendring
af § 12 D — henvisningen til den ophaevede § 2 A udgik — og ikke @ndrede reglens materielle indhold.

Lov Boafgiftsloven § 1, stk. 2 Selskahsskatteloven § 12d, stk. 1, 3, 4, 5

PrRAKSTS Skatteradet - Underskudsfremforsel ved fusion efter afbrudt sambeskatning 04.03.2026
Skatteradet - Afnotering pa bers og retten til underskudsfremforsel 25.09.2025
Skatteradet - Underskudsbegraensning ved overdragelse til holdingselskab ejet af far 18.12.2019

"Tomt selskab"-regleni§ 12 D, stk. 2 — Hgjesterets samlede vurdering
s « 1Hymite/Euro Steel

Den skarpeste veernsregel er § 12 D, stk. 2: sker der ejerskifte som naevnt i stk. 1, og er selskabet pa tidspunktet
for eendringen "i det veesentlige uden gkonomisk risiko ved erhvervsmaessig aktivitet" — i selskabet selv eller i et
datterselskab, hvori der ejes mindst 25 pct. — kan underskuddet slet ikke nedbringe den skattepligtige indkomst.
Reglen er en direkte videreforelse af den dageldende ligningslovs § 15, stk. 7, 3. pkt., indsat 1 1995 for at

modvirke rent skattemaessigt betinget handel med "tomme" underskudsselskaber.

Den ledende afgorelse er Hojesterets dom af 4. maj 20221 BS-20633/2021-HJR (Hymite/Euro Steel Danmark).
Hymite A/S havde drevet produktion af indkapslinger til LED-komponenter, men solgte i august 2010 sine
patenter og indstillede driften. Ved aktieoverdragelserne i marts og juni 2011 bestod selskabets aktiver af en
erhvervslejlighed kebt for 650.000 kr., to servere til 7.000 kr. og en udlejningsvirksomhed med en arlig nettoleje
pa 54.000-90.000 kr. Det fremforte underskud udgjorde 274.638.460 kr. Kebesummerne var udtrykkeligt
betinget af underskuddets anvendelighed og ville falde til ca. 670.000 kr. henholdsvis 700.000 kr., hvis fradraget

blev nzegtet.

Hojesteret stadfzestede Vestre Landsrets frifindelse af’ Skatteministeriet:

Haojesteret finder herefter, at den erhvervsmcessige aktivitet, der pd tidspunktet for overdragelserne af selskabet 1 2011
alene bestod i at udleje lejligheden, var ubetydelig set i forhold til veerdien af det opgjorte skattemcessige underskud,
og at Hymite efter en samlet vurdering i det vcesentlige var uden okonomisk risiko ved erhvervsmecessig aktivitet, jf-

den dageeldende ligningslovs § 15, stk. 7, 3. pkt.

Det afgorende fortolkningsbidrag kom allerede fralandsretteni BS-28661/2019-VLR, som afviste selskabernes

synspunkt om, at der ikke var hjemmel til en relativitetsvurdering:

Landsretten finder imidlertid, at ordlyden af den dageeldende ligningslovs § 15, stk. 7, sammenholdt med, at formdlet
med bestemmelsen var at begrcense adgangen til underskudsfremforsel for at modvirke rent skattemcessigt betinget

handel med "tomme" underskudsselskaber, md fore til, at der ved vurderingen af, om selskabet "i det vcesentlige” var
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uden okonomisk risiko ved erhvervsmeessig aktivitet, skal foretages en samlet vurdering, hvori der blandt andet
- udover omfanget af risikoen ved den erhvervsmeessige aktivitet — md indga storrelsen af underskuddet samt

omsteendighederne i forbindelse med overdragelsen af det pageeldende selskab.

Praksis efter dommen indeholder dermed tre veegtede momenter: risikoens omfang, underskuddets
storrelse og overdragelsens omstaendigheder — herunder om kebesummen er prissat som en procentdel

af underskuddet. Det sidste moment var udslagsgivende 1 BS-20633/2021-HJR ogi16-1635410, hvor
Landsskatteretten stadfzestede neaegtet fremforsel for 2007-2010, fordi aktier, fordringer, inventar og ejendom
var prissat samlet til ca. 4 pct. af det fremforbare underskud, dog minimum 5 mio. kr., og hvor rettens vurdering

var, at driftsaktiviteten reelt var ophert, da selskabet skiftede ejer.

LoV Ligningsloven § 15, stk. 7 Selskabsskatteloven § 12d, stk. 2

PRAKSTIS Hpojesteret - Skattemaessigt underskud kunne ikke fremfores efter salg af "tomt" selskab 04.05.2022
Landsretten - Afgorelse om underskudsfremforsel og fortolkning af ligningslovens § 15, stk. 7 03.05.2021
Landsskatteretten - Landsskatteretten stadfaester nagtelse af underskudsfremforsel efter 15.06.2020
aktieoverdragelse

Hvornar er et selskab "tomt"? Momentlisten fra cirkuleererne og
s 5 nhavnspraksis

Den administrative fortolkningsramme bag domspraksis er stadig cirkuleeret Handel med underskudsselskaber,
geldseftergivelse og renter ved geeldseftergivelse (cirkuleaere nr. 26 af 5. februar 1996) samt cirkulere om
afgreensning af "tomme" selskaber og underskudsbegrensning ved skattefri fusion m.v. (1996/97). Cirkuleret
opstiller en momentliste for, om den erhvervsmeessige aktivitet ma anses for ophert, hvor der "seerlig" kan leegges

vaegt pa,
« om selskabet har afskediget alle eller hovedparten af de ansatte,
« om produktionen af varer, tjenesteydelser m.v. reelt er ophort,

» om selskabet har atheendet fysiske aktiver som produktionsudstyr og varelager, og

« om der er en omsztning i selskabet.

Momenterne er ikke enkeltvis afgerende. Er der aktivitet, er naste spergsmal, om aktiviteten har et sadant
omfang, at selskabetidet vaesentlige #ar en skonomisk risiko. Cirkulzeret sidestiller desuden situationer, hvor der
nok er aktivitet, men hvor der er indgaet bindende aftale om afthandelse af aktiviteten til en pris, som selskabet

eller keberen ensidigt kan fastseaette — ogsa dét ger selskabet "tomt".

For holdingselskaber praciserer 1996/97-cirkuleret, at et holdingselskab ikke er tomt alene i kraft af’
sin holdingfunktion, men at det afgerende er datterselskabernes relative gkonomiske betydning malt pa

nettoomsetning, resultat for renter, balancesum og egenkapital sammenholdt med moderselskabets tal.

Neevnspraksis felger denne struktur teet:

Afgorelse Situation ved ejerskiftet Udfald

SKM2006.261.SR Byggeriselskab havde indstillet Tomt — underskudsfremforsel begraenset
aktiviteterne primo 2004 og havde ingen
anleegsaktiver

Fremfgrsel af skattemassigt underskud 6


https://www.lovguiden.dk/dokument/hoejesteret/04-05-2022-skattemaessigt-underskud-kunne-ikke-fremfoeres-efter-salg-af-tomt-selskab
https://www.lovguiden.dk/loven/ligningsloven/15
https://www.lovguiden.dk/loven/selskabsskatteloven/12d
https://www.lovguiden.dk/dokument/hoejesteret/04-05-2022-skattemaessigt-underskud-kunne-ikke-fremfoeres-efter-salg-af-tomt-selskab
https://www.lovguiden.dk/dokument/landsretten/1710-afgørelse-om-underskudsfremførsel-og-fortolkning-af-ligningslovens-15-stk-7
https://www.lovguiden.dk/dokument/landsskatteretten/15-06-2020-landsskatteretten-stadfæster-nægtelse-af-underskudsfremførsel-efter-aktieoverdragelse
https://www.lovguiden.dk/loven/handel-med-underskudsselskaber-gældseftergivelse-og-renter-ved-gældseftergivelse
https://www.lovguiden.dk/loven/handel-med-underskudsselskaber-gældseftergivelse-og-renter-ved-gældseftergivelse
https://www.lovguiden.dk/loven/cirkulære-om-afgrænsning-af-tomme-selskaber-og-underskudsbegrænsning-ved-skattefri-fusion-m-v
https://www.lovguiden.dk/loven/cirkulære-om-afgrænsning-af-tomme-selskaber-og-underskudsbegrænsning-ved-skattefri-fusion-m-v
https://www.lovguiden.dk/dokument/skatteraadet/25-04-2006-underskudsfremfoersel-i-tomt-selskab-efter-ejerskifte

Lovguiden - Praksisoversigt - Skatteret lovguiden.dk

SKM2013.797.SR Bank-"skal" solgt for at opna banklicens; Tomt — underskuddene fortabt
engagementer, medarbejdere og aktiver
overtaget af selger; verserende retssager
uden reel risiko for selskabet

SKM2015.289.SR Selskab, der efter frasalg af produktion Ikke tomt — hverken ophert eller af
udelukkende udlejede en nyudlejet underordnet omfang
erhvervsejendom

13-0148336 Selskab uden omsztning, ansatte Tomt — begraensning med rette
og anlaegsaktiver; eneste aktiv et
tilgodehavende hos datterselskab uden
aktivitet, der gik konkurs kort efter

Modsetningen mellem SKM2015.289.SR og Hymite-sagen viser, at ejendomsudlejning ikke i sig selv

er diskvalificerende: det er misforholdet mellem aktiviteten og underskuddets sterrelse, kombineret med

den skattemaessige prisseetning, der tipper vurderingen. I 13-0148336 afviste Landsskatteretten desuden
udtrykkeligt, at et datterselskabs uafklarede tilgodehavender og en verserende retssag kunne udgere "gkonomisk
risiko ved erhvervsmeessig aktivitet" — vurderingen skal foretages pa selve overdragelsestidspunktet, her

aftaledagen den 19. august 2008.

Lov Selskabhsskatteloven § 12d, stk. 2

PRAKSTS Hpojesteret - Skattemaessigt underskud kunne ikke fremfores efter salg af "tomt" selskab 04.05.2022

Landsskatteretten - Begreensning af underskudsfremforsel grundet manglende gkonomisk risiko ved 12 91.2016
ejerskifte, jf. ligningslovens § 15, stk. 7

Skatteradet - Salg af selskab med udlejet ejendom giver ikke underskudsbegraensning 30.04.2015
Skatteradet - Underskudstab ved salg af bank-skal uden gkonomisk risiko 11.11.2013
Skatteradet - Underskudsfremforsel i tomt selskab efter ejerskifte 25.04.2006

Rakkevidden af § 12 D: kildeartsbegraensede tab og nettokurstab
s » rammes ikke

En central afgreensning er, at § 12 D efter sin ordlyd kun angar "underskud". Kildeartsbegransede tab og
nettokurstab er ikke underskud i bestemmelsens forstand, og de pavirkes derfor ikke af et ejerskifte — heller
ikke af et 100 pct. ejerskifte.

Det blev fastslaet 1 SKIM2015.42.SR, hvor Skatteradet bekraeftede, at bade en nettokurstabskonto

efter overgangsregleni§ 22, stk. 9,ilov nr. 525 af 12. juni 2009 og kildebegransede tab efter
aktieavancebeskatningslovens § 43, stk. 3 uden begraensning kunne modregnes 1 fremtidige gevinster pa
portefgljeaktier efter overdragelse af hele aktiekapitalen til en uatheengig tredjemand. Radet stottede sig pa
skatteministerens svar pa spergsmal 10 til L 55 (2009/10):

Reglerne begreenser kun anvendelsen af underskud i den skattepligtige indkomst. Derimod indebcerer
reglerne ingen begreensning i anvendelsen af fradragsberettigede tab, tab, der kan fremfores efter reglerne i
aktieavancebeskatningslovens § 9, stk. 4, og § 43, stk. 3, kursgevinstlovens §§ 31, stk. 3, og 31 A, stk. 3, og

ejendomsavancebeskatningslovens § 6, stk. 3.

Skatteradet gentog resultatet i SKIM2018.260.SR:
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Selskabsskattelovens § 12 D indeholder ingen begreensninger i adgangen til fremforsel af kildeartsbegreensede tab,

omfattet af overgangsreglen i aktieavancebeskatningslovens § 43, stk. 3.

Sondringen er ikke tilfzeldig. Som sperger anforte 1 SKM2015.42.SR, sondrer § 12 A netop udtrykkeligt mellem
"uudnyttede fremforselsberettigede underskud" og "uudnyttede fradragsberettigede tab" — lovgiver har altsa
vaeret opmerksom pa forskellen og har bevidst undladt at naevne tabene i § 12 D. Ved akkord rammes tabene

derimod, blot i anden raekke.

LoV Aktieavancebeskatningsloven § 43, stk. 3 Selskabsskatteloven § 12d
PRAKSTSs Skatteradet - Underskudsbegrensning ved akkord og ejerskifte i holdingselskab 07.06.2018
Skatteradet - Ejerskifte begraenser ikke fremforsel af nettokurstab og kildebegransede tab 14.01.2015

Underskudsbegraensning ved akkord, geldseftergivelse og
s » kapitalindskud (§§ 12 A-12 C)

Opnar et selskab tvangsakkord i en rekonstruktion, nedszttes uudnyttede fremforselsberettigede underskud
og dernzest uudnyttede kildeartsbegraensede tab med det belgb, hvormed gelden er nedsat, jf. § 12 A, stk. 1.

§ 12 B udstraekker reglen til frivillig akkord — aftaler om en samlet ordning mellem debitorselskabet og dets
kreditorer — og § 12 C til nedbringelse eller indfrielse af en fordring i forbindelse med tilskud efter § 31 D eller
kapitalindskud fra kreditorkredsen. Geeldskonvertering sidestilles med geeldsnedszttelse, jf. § 12 A, stk. 3.

Nedsettelsesbelgbet reduceres efter § 12 A, stk. 2 bl.a. med den skattepligtige del af eftergivelsen og i det
omfang, gevinsten er skattefri efter kursgevinstlovens §§ 8 og 24 A. Symmetrien er central: er gevinsten skattefri

fordi kreditor ikke har fradrag, sker der ikke underskudsbegraensning.

Hvornar foreligger en "samlet ordning"? Efter fast praksis kraeves, at ordningen omfatter mere end 50

pct. af den usikrede geeld, mens smakrav kan holdes udenfor; en ligelig reduktion er ikke nedvendig, og én
hovedkreditor kan i sig selv udgere ordningen. I SKM2018.260.SR udgjorde hovedkreditors tilgodehavende
ca. 99,98 pct., og den eneste gvrige post — revisorhonoraret — var et smakrav; der forela en samlet ordning,
Landsskatteretten godkendte i 09-01282 en ordning, der omfattede 61,2 pct. af den usikrede gaeld, hvor de
udeholdte poster overvejende var koncernintern gaeld, og hvor formalet utvivlsomt var at sanere selskabets
gkonomi. Modsat 1 19-0074815, hvor eftergivelsen kun omfattede 19 pct. af den usikrede gaeld, og hvor

Landsskatteretten samtidig fastslog, at vurderingen skal foretages pa selskabsniveau, ikke koncernniveau.

Virkningstidspunktet. Begreensningen indtraeder, nar eftergivelsen er realiseret. I 19-0001954 var en
saldokvittering udstedt 18. december 2015 mod samtidig indbetaling af kebesummen; Landsskatteretten
afviste, at en misligholdelsesklausul eller den senere tinglysning af ejendomshandlerne kunne udskyde

beskatningstidspunktet:

Der er tale om en misligholdelsesklausul, som ikke udskyder beskatningstidspunktet. Det er i ovrigt ikke godtgjort,
ejendomshandlerne ikke blev gennemfort i 2015. Tinglysningen af kebsafialerne, der fandt sted i 2016, er uden
betydning for beskatningstidspunktet.

Underskud pa godt 10 mio. kr. og et ejendomstab blev derfor nedsat til O kr.12015. Samme linje i
SKM2015.435.SR, hvor en akkordaftale fra januar 2012 med efterfolgende konjunkturbestemt opgerelse af
pantsikkerheder i 2017 ikke blev anset for suspensivt betinget — underskudsbegransningen indtradte 1 2012.
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Galdskonvertering. I 14-3960893 blev en hovedanpartshavers konvertering af et tilgodehavende pa
1.613.550 kr. til anpartskapital anset for at udlese underskudsbegreensning efter § 12 A, stk. 3, fordi fordringens
kursverdi la under pari pa grund af selskabets negative egenkapital. En ikke-retligt bindende stotteerkleering
frahovedanpartshaveren aendrede ikke veerdianseettelsen, og fordringens veerdi skulle opgeres som det provenu,

kreditor kunne have opnéet ved en likvidation pa konverteringstidspunktet.

Symmetrien over for kreditor. I 08-02561 blev underskudsbegraensningen begreenset til den del af den
eftergivne gaeld (144.000 kr. ud af 800.000 kr.), der stammede fra leverede varer mv. og dermed faldt uden for
fradragsbegreensningen i kursgevinstlovens § 4, stk. 3.1 11-01776 slap et selskab helt for begreensning, fordi
det var tilstraekkeligt sandsynliggjort ved regnskaber og revisorerkleringer, at det gstrigske moderselskab ikke
ville have fradrag for tabet efter gstrigske regler. Tilsvarende i SKIM2010.32.SR (eftergivelse pa USD 170,5 mio.
mellem sosterselskaber uden underskudspavirkning) og SKM2018.111.SR, hvor et moderselskabs afkald pa en

veerdiles regresfordring hverken var skattepligtigt eller udleste begraensning.

Hvor betingelserne derimod er opfyldt, er virkningen kontant: i 18-0006569 blev en frivillig akkord
pa 8.141.778 kr.1 2015 medt med nedseettelse af selskabets underskud til O kr. og reduktion af
ejendomstabssaldoen — og selskabet blev tillige naegtet fradrag for tabet pa en regresfordring, fordi aegtefaeller

efter kursgevinstlovens § 4, stk. 2 anses som én aktionzer, sa fordringen var koncernintern.

Lov Kursgevinstloven § 4, stk. 2 Kursgevinstloven § 8 Kursgevinstloven § 24, stk. 1
Selskabsskatteloven § 12a, stk. 1, 3 Selskabsskatteloven § 12b Selskabsskatteloven § 12c
PRAKSTSs Landsskatteretten - Gaeldseftergivelse: Ikke samlet ordning, da den kun omfattede 19% af selskabets g5 pg. 2025
usikrede geld, og vurdering skulle ske pa selskabsniveau, ikke koncernniveau
Landsskatteretten - Periodisering af gaeldseftergivelse og underskudsbegraensning ved frivillig akkord 2p.11.2023

Landsskatteretten - Gaeldseftergivelse og underskudsbegraensning samt naegtelse af fradrag fortabpa 25 91,2023
koncernintern regresfordring

Landsskatteretten - Konvertering af tilgodehavende til anpartskapital medforer 03.04.2017
underskudsbegransning

Landsskatteretten - Kapitalforhgjelse og geeldsindfrielse: Underskudsbegraensning og bevisbyrde for 17 _g7.2012
fradragsret 1 @Dstrig

Landsskatteretten - Skattepligt af geeldseftergivelse — Samlet ordning efter kursgevinstlovens § 24 14.10.2010

Landsskatteretten - Landsskatteretten om underskudsbegraensning ved geeldseftergivelse i 28.10.2009
koncernforhold

Skatteradet - Underskudsbegrensning ved akkord og ejerskifte i holdingselskab 07.06.2018
Skatteradet - Skattefrihed og ingen underskudsbegransning ved koncernintern geeldseftergivelse 14.03.2018
Skatteradet - Underskudsbegrensning ved akkordaftale er ikke suspensiv 23.06.2015
Skatteradet - Skattefri geeldseftergivelse mellem koncernforbundne sosterselskaber 13.01.2010

Sambeskatning: underskudsraekkefelgen, serunderskud og kravet
s s om uafbrudt sambeskatning

For sambeskattede selskaber opgares en sambeskatningsindkomst efter § 31, stk. 2, og modregningen skeri en

lovfaestet reekkefolge, som forarbejderne til 2012-loven gengiver saledes:

1. Serunderskud — underskud fra perioder inden sambeskatningen kan kun modregnes i det pageldende

selskabs eget overskud.
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2. Egne underskud fra tidligere ar under den aktuelle sambeskatning.
3. Arets underskud fordeles forholdsmzssigt mellem de selskaber, der har positiv indkomst.

4. Andre selskabers underskud fra tidligere ar under sambeskatningen, ligeledes forholdsmeessigt.

Der modregnes altid eldste underskud forst, jf. § 31, stk. 2, 8. pkt. Og 60 %-begrensningen geelder samlet for
kredsen: efter § 31, stk. 3 har sambeskattede selskaber kun ét fzelles grundbeleb, og begreensningen fordeles
forholdsmeessigt mellem de fremforselsberettigede underskud. Formalet er ifglge forarbejderne, at "det ikke skal

veere muligt at opna flere bundgraenser blot ved at tilretteleegge en koncernstruktur med mange selskaber".

Den praktisk vigtigste begraensning er kravet 1 § 31, stk. 2, sidste pkt.:

Et selskabs underskud fra tidligere indkomstdr kan kun modregnes i overskud i et andet selskab, hvis underskuddet
er opstdet i et indkomstar, hvor det underskudsgivende selskab har vceret sambeskattet med det andet selskab og

sambeskatningen ikke efterfolgende har veeret afbrudt.

Konsekvenserne er harde. I 16-0731024 mistede et administrationsselskab en selvangivet underskudssaldo
pa over 22 mio. kr., fordi de to datterselskaber var udtradt af sambeskatningen ved konkurs, jf. § 31 C,

stk. 8; moderselskabet kunne ikke dokumentere egne seerunderskud. I 22-0077245 kunne et moderselskab
tilsvarende ikke bruge et datterselskabs underskud pa 360.976 kr.1 2020-2021, efter at datterselskabet var
oplest ved erklering efter selskabslovens § 216 — pastanden om, at der reelt var gennemfort en lodret fusion,

blev afvist som udokumenteret.

Spergsmalet om, hvorndr sambeskatningen overhovedet er etableret, kan i sig selv afgere
underskudsudnyttelsen. I BS-10856/2022-SVE havde et selskab kebt samtlige aktier i et kriseramt selskab
for 2 kr., men samtidig aftalt en kombineret tilbagekebsret og -pligt til fast pris; retten fandt, at aktierne
skattemeessigt straks matte anses for afstéet, sa betingelserne for sambeskatning efter den dageldende § 31 C
ikke var opfyldt. Omvendt blev der i 13-0225571 palagt genoptagelse for 2009-2011, fordi selskaberne var
koncernforbundne allerede fra 2009 — med den konsekvens, at underskud opstaet indtil 1. januar 2009 skulle

behandles som serunderskud.

Endelig geelder, at det er administrationsselskabet, der er part i sambeskatningsindkomsten. 1 21-0010392 blev
et administrationsselskab afskaret fra at klage over datterselskabets egen skatteansattelse, og 1 23-0073294
kunne moderselskabet ikke gennem klagen over sin sambeskatningsindkomst fa prevet grundlaget for den
upaklagede forhgjelse hos datterselskabet. Konsekvensendringer af sambeskatningsindkomsten folger derimod
automatisk af datterselskabets sag, jf. 23-0069818 og 22-0045332.

LoV Selskabsskatteloven § 31, stk. 2, 3 Selskabsskatteloven § 31c, stk. 8

PRAKSIS Byretten - Sag om betingelser for sambeskatning mellem Sagseger A/S og Virksomhed A/S 11 03.01.2024
indkomstaret 2010
Landsskatteretten - Neegtelse af underskudsfremforsel fra oplest datterselskab i sambeskatning 06.10.2025

Landsskatteretten - Andring af sambeskatningsindkomst efter regulering af datterselskabs indkomst 2g.11.2024

Landsskatteretten - Andring af Skattestyrelsens afgerelse vedrerende nedseettelse af 22.04.2024
sambeskatningsindkomst

Landsskatteretten - Landsskatterettens afggrelse om klageberettigelse og underskudsbegreensningi  g4.91.2023

sambeskatning
Landsskatteretten - Sambeskatning og tab af underskudsfremforsel ved datterselskabers konkurs 07.02.2019
Landsskatteretten - Afslag pa genoptagelse af skatteansettelse vedrgrende sambeskatning - 23.05.2016

Indkomstar 2008 stadfzestes, indkomstar 2009-2011 hjemvises
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Grensefladen til skattefri omstrukturering: fusionsskattelovens § 8,
s o Stk.6

Underskudsfremforsel og omstrukturering henger ulgseligt ssmmen. Hovedreglen er, at underskud fra tiden
for en skattefri fusion fortabes, jf. fusionsskattelovens § 8, stk. 6, 1. pkt. Undtagelsen i 2. pkt. er, at underskud
opstaet, mens selskaberne har veeret sambeskattet, fortsat kan bringes til fradrag. Som supplement blev der ved
2012-loven indsat § 31, stk. 4, hvorefter det modtagende selskab i en skattefri omstrukturering ikke kan
modregne andre sambeskattede selskabers underskud fra indkomstar for omstruktureringen, medmindre det
indskydende selskab var sambeskattet med det modtagende selskab i underskudsarene og ikke har deltaget i

omstrukturering med et ikke-sambeskattet selskab.

Baggrunden fremgar direkte af forarbejderne til LOV nr 591 af 18/06/2012, som reagerede pa
Landsskatterettens opger med SKATS "enhedsprincip":

De 2 afgorelser, SKM2006.75.LSR og SKM2011.588.LSR, har den konsekvens, at fusionsskatteloven § 8, stk. 6,

1. pkt., reelt ikke har nogen virkning, ndr et selskab fusioneres ind i en kreds af sambeskattede selskaber.

Skatteradets praksis efter reformen tegner en klar linje: underskud, der er opstaet under sambeskatning,
overlever fusionen, mens underskud fra tiden uden for kredsen fortabes. | SKM2024.182.SR bevarede spgrger
underskud fra fire fusionerede datterselskaber, netop fordi alle underskud var opstaet under sambeskatningen,
og der ikke var modtaget aktiver fra selskaber uden for kredsen. I SKM2023.12.SR blev resultatet mere
nuanceret: nogle argange af underskud overlevede, andre ikke, athaengigt af sambeskatningshistorikken. Se ogsa
SKM?2012.46.SR, SKM2013.817.SR og SKM2013.843.SR.

Senest har SKIM2026.117.SR taget stilling til, om undtagelsen i § 8, stk. 6, 2. pkt., kraever uafbrudt

sambeskatning. Skatteradet svarede nej:

Da ordlyden i fusionsskattelovens § 8, stk. 6, 2. pkt., som er meget klar, er opfyldt, er det Skattestyrelsens opfattelse,
at der tkke uden sikre holdepunkter herfor er hjemmel til at afskcere D2 fra at anvende det indskydende selskabs

scerunderskud.

Det er tilstraekkeligt, at selskaberne var sambeskattede, da underskuddet opstod, og igen er det pa
fusionstidspunktet; en mellemliggende afbrydelse — her som led i et generationsskifte omfattet af § 12 D, stk.
4, nr. 2 — afskeerer ikke fremforslen. Bemaerk kontrasten til § 31, stk. 2, sidste pkt., der netop stiller krav om,

at sambeskatningen ikke efterfolgende har veret afbrudt; fusionsreglen og sambeskatningsreglen skal derfor
holdes adskilt. Underskudsfortabelse ved skattefri fusion og spaltning som selvsteendigt hovedtema herer under

skattefri omstrukturering og behandles ikke udtemmende her.

Lov Fusionsskatteloven § 8, stk. 6 Selskabsskatteloven § 12d, stk. 4

Selskabsskatteloven § 31, stk. 4

PrRAKSTS Skatteradet - Underskudsfremforsel ved fusion efter afbrudt sambeskatning 04.03.2026
Skatteradet - Sambeskattet selskab bevarer underskud efter skattefri fusion 21.03.2024
Skatteradet - Fremforsel af sambeskatningsunderskud efter fusion mellem sosterselskaber 06.01.2023
Skatteradet - Fremforsel af underskud i modtagende selskab efter skattefri fusion 02.12.2013
Skatteradet - Datterselskabs underskud modregnes i moderselskabs overskud efter fusion 21.11.2013
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Skatteradet - Fremforsel af subsambeskatningsunderskud efter skattefri fusion 26.01.2012

Graenseoverskridende underskud: endelighedskravet efter
s 10 BU-praksisog SEL.§ 31 E

EU-retten sztter en ydre ramme for, hvor restriktivt Danmark kan afskeere underskud i udenlandske enheder.
Udgangspunktet er Marks & Spencer-doktrinen, hvorefter et moderselskab kan fradrage et udenlandsk
datterselskabs underskud, nar underskuddet er endeligt — dvs. hverken kan udnyttes af datterselskabet selv,

af koncernen eller af tredjemand i hjemstaten.
Domstolen har siden preeciseret doktrinen i en reekke domme, som er direkte bestemmende for dansk praksis:

« C-172/13 (Kommissionen mod UK): Endelighed forudsaetter, at datterselskabet ikke leengere kan oppebeere
indteegter i hjemstaten; en betingelse om, at endeligheden skal fastslas "umiddelbart efter afslutningen" af

underskudséret, er proportional.

« C-607/17 (Memira) og C-608/17 (Holmen): Hjemstatens fusions- eller overferselsbegraensninger er ikke
1sig selv afgerende; moderselskabet har bevisbyrden for, at ingen tredjepart kan udnytte underskuddene

okonomisk.

« C-405/18 (AURES): Ved flytning af hovedszade kan tilflytterstaten naegte fradrag for underskud opstaet,

mens den ikke havde beskatningskompetence.

« C-538/20 (W AG): Er beskatningsretten til et fast driftssted afgivet ved dobbeltbeskatningsoverenskomst,
er situationen ikke objektivt sammenlignelig, og etableringsfriheden er ikke til hinder for at nzegte fradrag

for endelige underskud.

Danmark har veeret direkte adressat 1 C-28/17 (NN A/S mod Skatteministeriet), hvor Domstolen fandt, at
selskabsskattelovens § 31, stk. 2, 2. pkt., om underskud i en dansk filial af et udenlandsk datterselskab principielt
er forenelig med artikel 49 TEUF, men gar videre end nedvendigt, hvis reglen i praksis fratager koncernen

enhver reel mulighed for at fradrage underskuddet, fordi modregning i hjemlandet er faktuelt umulig.

De danske regler er udmentet i selskabsskattelovens § 31 E, og Skatteradets praksis er nu omfangsrig.
Fellesnaevneren er, at endeligheden forst indtreeder ved retlig oplesning: i SKM2022.232.SR var det ikke
nok, at aktiviteten var indstillet 1 2020 og selskabet henstod tomt — sa leenge selskabet eksisterede, foreld

der en teoretisk mulighed for genoplivning af tabene. Fradrag blev derimod anerkendt ved likvidation

1 SKM2022.356.SR (Sverige), SKM2022.579.SR (Frankrig, hvor sperger ikke kunne palaegges at szlge
aktierne med aktiviteten), SKM2023.523.SR (Tyskland, formalsfortolkning trods senere tilvalg af international
sambeskatning) samt SKM2024.166.SR og SKM2024.211.SR (Norge).

Dokumentationsbyrden er tung. Bekendtgerelse om indsendelse af oplysninger i henhold til
selskabsskattelovens § 31 E, stk. 4 kraever bl.a. en redegerelse for de udenlandske underskudsregler og
tidsbegraensninger, en ar-for-ar-opgerelse efter bade udenlandske og danske regler, og dokumentation for, at
underskuddet ikke kunne have veeret anvendt af et koncernforbundet selskab i datterselskabets hjemland ved

en sambeskatning svarende til § 31.

LoV Selskahsskatteloven § 3le Selskabsskatteloven § 31, stk. 2

PrRAKsTSs EU-Domstolen - Skattemessig behandling af endelige underskud i udenlandske faste driftssteder 22.09.2022
under dobbeltbeskatningsoverenskomster
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EU-Domstolen - Greenseoverskridende flytning af selskabers hovedseaede og adgang til fradrag for 27.02.2020
tidligere skattemaessige underskud

EU-Domstolen - Fradrag for greenseoverskridende underskud ved fusion: Fortolkning af "endelige 19.06.2019
underskud" i Memira-sagen

EU-Domstolen - Etableringsfrihed og fradrag for endelige underskud i udenlandske 19.06.2019
datterdatterselskaber

EU-Domstolen - Etableringsfrihed og begraensning i fradrag for underskud i udenlandske 04.07.2018
datterselskabers danske filialer (NN A/S mod Skatteministeriet)

EU-Domstolen - Storbritanniens betingelser for fradrag for endelige underskud i udenlandske 02.02.2015
datterselskaber overtraeder ikke etableringsretten

Skatteradet - Fradrag for endeligt underskud ved likvidation af norsk datterselskab 09.04.2024
Skatteradet - Fradrag for endeligt underskud i norsk datterselskab ved likvidation 13.03.2024
Skatteradet - Fradrag for endeligt underskud i tysk datterselskab efter tilvalg af international 08.11.2023
sambeskatning

Skatteradet - Fradrag for endeligt underskud ved likvidation af fransk datterselskab 29.11.2022
Skatteradet - Fradrag for endeligt underskud i likvideret svensk datterselskab 05.07.2022
Skatteradet - Anerkendelse af endeligt underskud ved tysk datterselskabs oplesning 05.05.2022

Personers underskud: modregningsraekkefelge og
s 11 agtefelleoverforsel efter PSL § 13

For fysiske personer styres underskudsanvendelsen af personskattelovens § 13. Udviser den skattepligtige
indkomst underskud, beregnes skatteveerdien og modregnes i en fast reekkefalge i arets gvrige skatter, og et
herefter resterende underskud fremfores til de folgende indkomstér, jf. § 13, stk. 1. Fremforsel forudseetter —

ligesom for selskaber — at underskuddet ikke kunne rummes i et tidligere ar.

Agtefeller behandles som en enhed. Efter § 13, stk. 2 skal et underskud, der ikke er modregnet i egne skatter, 1
storst muligt omfang fradrages i den anden aegtefzlles skattepligtige indkomst, nar egtefzellerne er samlevende
ved indkomstarets udleb; forst derefter kan et overskydende belgb fremfores. Zgtefeellens egne uudnyttede

underskud fra tidligere ar skal modregnes forst. Parallelt geelder § 13, stk. 4 for negativ personlig indkomst, som

modregnes i aegtefaellens personlige indkomst og derefter i aegtefeellernes samlede positive kapitalindkomst.

Overforslen er dog fuldsteendig afhaengig af; at der findes et underskud at overfore. 1 06-01031 blev overforsel
af et K/S-underskud pa 144.978 kr. naegtet, fordi aegtefaellens underskud i en samtidig afgjort sag var fastslaet
ikke at eksistere. Omvendt eendrede Landsskatteretten 1 13-0031894 afgerelsen, sa et overfort underskud igen
udgjorde 860.969 kr., efter at eegtefzellens virksomhedsunderskud pa 916.534 kr. var godkendt i den parallelle

sag. Overforselsreglen er med andre ord rent afledt.

En seerlig faldgrube er § 13, stk. 5: ved overforsel mellem agtefzller ses der bort fra personlig indkomst, der
beskattes i udlandet og ikke her ilandet. I 21-0016030 afskar dette en klager fra at fa overfort aegtefellens
uudnyttede underskud for 2017-2018, fordi klageren havde fransk lenindkomst med creditlempelse efter
ligningslovens § 33. Modsat i 13-0208085, hvor Landsskatteretten — efter at have fastslaet, at Danmark havde
beskatningsretten til lonindkomsten fra et DIS-registreret fartgj — netop ikke skulle se bort fra indkomsten ved

overforslen.

Ogsa for personer gelder kildeartsbegraensninger. Underskud fra anparts- og udlejningsvirksomhed omfattet af
§ 13, stk. 6, og fra skattemaessigt transparente selskaber efter § 13, stk. 7, kan ikke fradrages i gvrig indkomst,

men kun fremfores til modregning i positiv indkomst fra samme virksomhed. Cirkuleere om personskatteloven
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preeciserer, at et underskud fra én virksomhed ikke kan fremfores til modregning i senere positiv indkomst fra

en anden virksomhed tilherende den skattepligtige.

Endelig svarer personskattelovens § 13 a for personer til selskabsskattelovens §§ 12 A-12 C: opnas
tvangsakkord, frivillig akkord eller gaeldssanering, nedseettes uudnyttede fradragsberettigede underskud og tab
med det eftergivne belgb. Det var netop § 13 a, der i 19-0001954 reducerede et underskud pa 10.081.591 kr.
og et ejendomstab pa 1.191.569 kr. til O kr.

Bemark kommende @ndringer: Ved LOV nr 482 af 22/05/2024 er der vedtaget seks @endringer af
personskattelovens § 13 med ikrafttraeden 1.januar 2026 — henvisningen til sundhedsbidraget udgar,
modregningsreekkefolgen udvides med den nye top-topskat efter § 8, og de overfladige henvisninger til

kapitalpension fjernes. Andringerne er endnu ikke konsolideret ind i lovteksten.

LoV Personskatteloven § 13, stk. 1, 2, 5 Personskatteloven § 13a

PRAKSTs Landsskatteretten - Periodisering af geeldseftergivelse og underskudsbegraensning ved frivilligakkord 92g. 11,2023

Landsskatteretten - Manglende overforsel af eegtefeelles underskud grundet udenlandsk indkomst 22.06.2021
med creditlempelse

Landsskatteretten - Landsskatteretten: Beskatningsret og overforsel af underskud mellem agtefeller g3 pg.2016

Landsskatteretten - Overforsel af underskud fra segtefzlle - Virksomhedsunderskud - 19.01.2016
Personskatteloven § 13

Landsskatteretten - Landsskatteretten om overforsel af underskud fra aegtefzlle 24.07.2009

Underskud i1 virksomhedsordningen: modregning i opsparet
s 12 overskud for heverakkefolgen

Anvender en selvsteendigt erhvervsdrivende virksomhedsordningen, geelder en serlig modregningskaskade i
virksomhedsskattelovens § 13. Underskud modregnes forst i eventuelt opsparet overskud, der med tilleeg af den
tilsvarende virksomhedsskat medregnes ved opgerelsen af virksomhedsindkomsten, jf. § 13, stk. 1. Kun det, der
ikke kan rummes i opsparet overskud, fradrages 1 positiv kapitalindkomst (stk. 2) og derefter i den personlige

indkomst (stk. 3) — uanset om denne bliver negativ.

Reaekkefglgen er ufravigelig og gar forud for haeverakkefalgen i virksomhedsskattelovens § 5. Det blev sléet fast
109-00587, hvor Landsskatteretten fandt, at modregningen af underskud 1 opsparet overskud sker inden for
virksomhedsordningen og ikke er en overfersel til privatsfeeren; en selvangiven "henszettelse til senere haevning"

pa 911.705 kr. blev derfor beskattet som en overfersel ud over underskudsmodregningen pa 594.865 kr.

Konsekvenserne kan blive markante, nar et underskud overstiger det opsparede overskud. I 14-4954896
medferte et virksomhedsunderskud pa 304.532 kr.12011, at hele restsaldoen pa kontoen for opsparet overskud
—189.399 kr. — skulle beskattes i 2011. Retten citerede bestemmelsen ordret:

Underskud i virksomhedsordningen modregnes i eventuelt opsparet overskud, der med tillceg af den hertil svarende

virksomhedsskat medregnes ved opgorelsen af virksomhedsindkomsten.

Mekanismen virker ogsa til skatteyderens fordel: i 14-3511294 fik klageren medhold i, at det haevede
opsparede overskud skulle nedszettes fra 96.537 kr. til 96.251 kr., sa det netop udlignede arets underskud og
bragte virksomhedsresultatet til O kr.
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Samspillet med lempelsesreglerne er ligeledes fastlagt. Hojesteret fastslog i BS-47779/2018-HJR, at en
skatteyder med samlet underskud i virksomhedsordningen ikke kan opné creditlempelse for svensk skat —
samme resultat som Landsskatteretten var naet til i 12-0213287 med henvisning til, at flere virksomheder
efter virksomhedsskattelovens § 2, stk. 3 behandles som én. Er der ingen dansk skat af virksomheden, foreligger
der ingen dobbeltbeskatning at lempe. Netop derfor giver ligningslovens § 33 H, stk. 2 personer samme adgang

som selskaber til at se bort fra underskud, der indgar i virksomhedsordningen.

Endelig forudsatter anvendelse af ordningen — og dermed underskudsmodregningen — at der overhovedet
drives erhvervsmeessig virksomhed, jf. virksomhedsskattelovens § 1, stk. 1. Falder rentabiliteten eller

intensiteten bort, kan konsekvensen blive beskatning af hele det opsparede overskud efter §§ 15 a og 15 b.

LoV Ligningsloven § 33h, stk. 2 Virksomhedsskatteloven § 5
Virksomhedsskatteloven § 13, stk. 1

PRAKSIs Hojesteret- Nagtelse af creditlempeelse for svensk skat ved samlet underskud ivirksomhedsordningen 13 g9.2p19

Landsskatteretten - Beskatning af opsparet overskud i virksomhedsordningen ved efterfelgende 15.06.2018
underskud

Landsskatteretten - Neegtelse af creditlempelse ved virksomhedsskatteordning og virksomhed i flere 18 g9.2p15
lande

Landsskatteretten - Landsskatteretten: Heevet opsparet overskud i virksomhedsordning - Indkomstér g9 p1.2015
2010

Landsskatteretten - Landsskatteretten om modregning af underskud og haevninger i opsparet 30.09.2009
overskud i virksomhedsordningen

Registrering, dokumentation og bevisbyrde: underskudsregisteret
s 15 som selvstaendig hurdle

Et underskud, der ikke er oplyst og registreret, kan i praksis ikke bruges. Ved 2012-reformen blev der etableret
et elektronisk underskudsregister, og selskaberne blev efter selskabsskattelovens § 35, stk. 1 palagt at indberette
resterende fremforselsberettigede underskud for indkomstarene 2002-2013. Fristerne og indholdskravene
fremgar af bekendtgerelse om registrering af underskud m.v., der bl.a. kraever specifikation af restunderskuddet
pr. selskab fordelt pa indkomstar og delperioder, oplysninger om skattefri omstruktureringer og angivelse

af, hvilke sambeskattede datterselskaber der er overgaet mellem indskydende og modtagende selskaber.

Administrationsselskabet indberetter for hele sambeskatningskredsen.

Den centrale afgerelse er 19-0005084. Et selskab gjorde geldende, at et underskud pa 463.855 kr. fra 2013
fremgik af bade skattebilag, arsregnskab og underskudsregisteret. Landsskatteretten fastslog ikke desto mindre:

Idet der ikke er indberettet nogen skattepligtig indkomst for selskabet, er der ikke grundlag for at medregne et eventuelt
underskud for selskabet for 2013 ved opgerelsen af underskudssaldoen ultimo 2015. Det er derfor med rette, at
Skattestyrelsen har korrigeret selskabets underskudssaldo for 2015.

Lige sa vigtigt er det processuelle: en korrektion af underskudsregisteret er ikke en @endring af
skatteansettelsen, og fristreglerne i skatteforvaltningslovens §§ 26 og 27 finder derfor ikke anvendelse.
Skatteforvaltningen kan altsa rette forkerte registerbeleb uden at ga vejen om genoptagelse. Selskabets
ugyldighedsindsigelse om manglende begrundelse blev afvist efter en konkret veesentlighedsvurdering, idet en

eventuel begrundelsesmangel var athjulpet under klagebehandlingen.
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Dokumentationsbyrden for underskuddets eksistens og oprindelse pahviler selskabet. I 16-0731024 var
fremlagte arsrapporter ikke tilstreekkeligt bevis over for registreringerne i Skatteforvaltningens systemer, og i
13-0148312 blev en selvangiven saldo pa over 63 mio. kr. underkendt som udokumenteret. Er man derimod
uden for de ordinzere frister, kan spergsmalet om selve skatteansattelsen kun rejses efter genoptagelsesreglerne
—113-0225571 blev manglende sambeskatning for 2008 sidestillet med "et glemt fradrag", der ikke berettiger
til ekstraordineer genoptagelse efter skatteforvaltningslovens § 27, stk. 1, nr. 8. Det selvstaendige fristspergsmal

om efterfolgende at fa ikke-selvangivne underskud medregnet behandles under skatteret-genoptagelse.

Lov Selskahsskatteloven § 35, stk. 1 Skatteforvaltningsloven § 26

Skatteforvaltningsloven § 27, stk. 1

PRAKSTs Landsskatteretten - Landsskatteretten stadfaester nedsettelse af underskud til fremforsel grundet 20.11.2024
manglende indberetning af skattepligtig indkomst
Landsskatteretten - Sambeskatning og tab af underskudsfremforsel ved datterselskabers konkurs 07.02.2019
Landsskatteretten - Afslag pa genoptagelse af skatteanszttelse vedrerende sambeskatning - 23.05.2016

Indkomstar 2008 stadfzestes, indkomstar 2009-2011 hjemvises

Landsskatteretten - Landsskatteretten: Manglende dokumentation for fremforsel af 12.01.2016
koncernunderskud og spergsmal om underskudsfremforsel efter ejerskifte

s 1« Sammenfatning: hvad radgiveren skal tjekke

Praksis om fremforsel af skattemaessigt underskud kan sammenfattes i nogle &, men skarpe kontrolpunkter.

For selskaber. Beregningen starter altid i § 12, stk. 2: fuldt fradrag op til grundbelgbet (15,9 mio. kr. 1
2010-niveau, 20.829.000 kr. 1 2025-niveau) og 60 pct. af resten. I sambeskatning er der kun ét grundbeleb for
hele kredsen. Derefter skal man kontrollere de fire veernsspor: ejerskifte (§ 12 D, stk. 1), tomt selskab (§ 12 D, stk.
2), akkord og kapitalindskud (§§ 12 A-12 C) og omstrukturering (fusionsskattelovens § 8, stk. 6, ssmmenholdt
med § 31, stk. 4). De specielle underskudsregler i §§ 12 A-D anvendes efter forarbejderne for den generelle 60
%-begreensning 1§ 12, stk. 2.

Ved handel med selskaber. Efter Hojesterets dom 1 BS-20633/2021-HJR er det ikke nok at kunne pege

pa en erhvervsmeessig aktivitet med en risiko. Vurderingen er samlet, og bade underskuddets storrelse og
overdragelsens omsteendigheder teeller. En prisformel, der knytter kebesummen til underskuddets skatteverdi,
er i praksis et rodt flag — det var udslagsgivende i bade BS-20633/2021-HJR og 16-1635410. Omvendt er en
reel, lobende og forholdsmeessigt betydelig drift tilstraekkelig, jf. SKM2015.289.SR.

Ved rekonstruktion. Selv en fuldt skattefri gaeldseftergivelse koster underskuddet. Fokus ber ligge pa tre

ting: om der er tale om en samlet ordning (mere end 50 pct. af den usikrede geeld, opgjort pa selskabsniveau,
jf. 19-0074815), hvornar eftergivelsen er realiseret (19-0001954, SKM2015.435.SR), og om kreditor har
fradrag for tabet — for netop dét afger, om nedsettelsesbelgbet skal reduceres (11-01776, SKM2018.111.SR).

Ved koncernbevagelser. Underskud folger sambeskatningen, ikke selskabet. Konkurs, oplesning eller frasalg
bryder forbindelsen og lukker for andre selskabers adgang til underskuddet, jf. 16-0731024 og 22-0077245.
Ved omstruktureringer skal underskudsargangene kortlaegges selskab for selskab, jf. SKM2023.12.SR.

For personer. Rekkefplgen i personskattelovens § 13 og egtefalleoverforslen er tvungen — der er ikke tale

om et valg. I virksomhedsordningen forteaerer underskuddet det opsparede overskud, for noget andet sker,
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jf. virksomhedsskattelovens § 13, stk. 1, og et samlet virksomhedsunderskud udelukker creditlempelse, jf.

BS-47779/2018-HJR.

Endelig — og ofte overset. Underskuddet skal vaere oplyst og registreret. Er der ikke indberettet skattepligtig

indkomst for selskabet i underskudsaret, kan underskuddet ikke medregnes, og Skatteforvaltningen

kan korrigere registeret uden om fristreglerne, jf. 19-0005084. For graenseoverskridende underskud er

dokumentationskravene efter selskabsskattelovens § 31 E serligt omfattende. Besleegtede speorgsmal om

pengetank og generationsskifte behandles under generationsskifte, og de materielle fortolkningsspergsmal i

bindende svar under bindende-svar-skatteraadet.

Lov Personskatteloven § 13 Selskabsskatteloven § 12, stk. 2

Selskabsskatteloven § 12d, stk. 2 Selskahsskatteloven § 3le

PRAKSsIs Hojesteret - Skattemaessigt underskud kunne ikke fremfores efter salg af "tomt" selskab

Virksomhedsskatteloven § 13, stk. 1

04.05.2022

Hgjesteret - Neegtelse af creditlempeelse for svensk skat ved samlet underskud i virksomhedsordningen 13 .99.2019

Landsskatteretten - Neegtelse af underskudsfremforsel fra oplest datterselskab i sambeskatning 06.10.2025

Landsskatteretten - Geeldseftergivelse: Ikke samlet ordning, da den kun omfattede 19% af selskabets g5 pg.2025

usikrede geld, og vurdering skulle ske pa selskabsniveau, ikke koncernniveau

Landsskatteretten - Landsskatteretten stadfaester nedszttelse af underskud til fremfersel grundet 20.11.2024

manglende indberetning af skattepligtig indkomst

Landsskatteretten - Periodisering af geaeldseftergivelse og underskudsbegreensning ved frivillig akkord p.11.2023

Landsskatteretten - Landsskatteretten stadfeester nagtelse af underskudsfremforsel efter 15.06.2020
aktieoverdragelse
Landsskatteretten - Sambeskatning og tab af underskudsfremforsel ved datterselskabers konkurs 07.02.2019

Landsskatteretten - Kapitalforhgjelse og geeldsindfrielse: Underskudsbegraensning og bevisbyrde for 17 _g7.2012

fradragsret i Jstrig

Skatteradet - Fremforsel af sambeskatningsunderskud efter fusion mellem sosterselskaber 06.01.2023
Skatteradet - Skattefrihed og ingen underskudsbegraensning ved koncernintern geeldseftergivelse 14.03.2018
Skatteradet - Underskudsbegraensning ved akkordaftale er ikke suspensiv 23.06.2015
Skatteradet - Salg af selskab med udlejet ejendom giver ikke underskudsbegraensning 30.04.2015

REFERENCE Lovgrundlag

Personskatteloven § 13 stk. 1 Selskabsskatteloven § 12
Selskahsskatteloven § 12d stk. 2 Selskabsskatteloven § 12a
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HBJESTERET PVERSTE INSTANS
04.05.2022  Skattemaessigt underskud kunne ikke fremfores efter salg af "tomt" selskab
13.09.2019  Neegtelse af creditlempeelse for svensk skat ved samlet underskud i

virksomhedsordningen

Fremfgrsel af skattemassigt underskud
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04.07.2018

02.02.2015

LANDSRETTEN

03.05.2021

BYRETTEN

03.01.2024

Skattemzessig behandling af endelige underskud i udenlandske faste driftssteder
under dobbeltbeskatningsoverenskomster

Graenseoverskridende flytning af selskabers hovedsade og adgang til fradrag for
tidligere skattemaessige underskud

Fradrag for greenseoverskridende underskud ved fusion: Fortolkning af "endelige
underskud" i Memira-sagen

Etableringsfrihed og fradrag for endelige underskud i udenlandske
datterdatterselskaber

Etableringsfrihed og begraensning i fradrag for underskud i udenlandske
datterselskabers danske filialer (NN A/S mod Skatteministeriet)

Storbritanniens betingelser for fradrag for endelige underskud i udenlandske
datterselskaber overtreeder ikke etableringsretten

ANKEINSTANS

Afggrelse om underskudsfremforsel og fortolkning af ligningslovens § 15, stk. 7

FORSTE INSTANS

Sag om betingelser for sambeskatning mellem Sagseger A/S og Virksomhed A/S 11

indkomstaret 2010

LANDSSKATTERETTEN - ADMINISTRATIV KLAGEINSTANS
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Lempelse for udenlandsk skatiinternational sambeskatning: Fast driftssteds overskud

ma ikke reduceres med underskud fra andre selskaber

Nzgtelse af underskudsfremforsel fra oplest datterselskab i sambeskatning

Landsskatteretten stadfzester afslag pa genoptagelse til anvendelse af ligningslovens §

33H

Geldseftergivelse: Ikke samlet ordning, da den kun omfattede 19% af selskabets
usikrede geeld, og vurdering skulle ske pa selskabsniveau, ikke koncernniveau

Zndring af sambeskatningsindkomst efter regulering af datterselskabs indkomst

Landsskatteretten stadfaester nedszettelse af underskud til fremforsel grundet
manglende indberetning af skattepligtig indkomst

/Zndring af Skattestyrelsens afgerelse vedrerende nedsaettelse af
sambeskatningsindkomst

Periodisering af geeldseftergivelse og underskudsbegraensning ved frivillig akkord

Geldseftergivelse og underskudsbegrensning samt neagtelse af fradrag for tab pa
koncernintern regresfordring

Landsskatterettens afgerelse om klageberettigelse og underskudsbegraensning i
sambeskatning

Fremfgrsel af skattemassigt underskud
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https://www.lovguiden.dk/dokument/landsskatteretten/22-04-2024-ændring-af-skattestyrelsens-afgørelse-vedrørende-nedsættelse-af-sambeskatningsindkomst
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Landsskatteretten: Anvendelse af underskud fra tidligere ar - Indkomstar 2014

Manglende overforsel af aegtefelles underskud grundet udenlandsk indkomst med
creditlempelse

Landsskatteretten stadfaester naegtelse af underskudsfremforsel efter
aktieoverdragelse

Sambeskatning og tab af underskudsfremforsel ved datterselskabers konkurs

Beskatning af opsparet overskud i virksomhedsordningen ved efterfolgende
underskud

Konvertering af tilgodehavende til anpartskapital medferer underskudsbegraensning
Landsskatteretten: Beskatningsret og overforsel af underskud mellem zegtefzeller

Afslag pa genoptagelse af skatteansettelse vedrerende sambeskatning - Indkomstar
2008 stadfzestes, indkomstar 2009-2011 hjemvises

Overforsel af underskud fra aegtefalle - Virksomhedsunderskud - Personskatteloven

§13

Landsskatteretten: Manglende dokumentation for fremfersel af koncernunderskud
og spergsmal om underskudsfremforsel efter ejerskifte

Begransning af underskudsfremfarsel grundet manglende gkonomisk risiko ved
ejerskifte, jf. ligningslovens § 15, stk. 7

Nzgtelse af creditlempelse ved virksomhedsskatteordning og virksomhed i flere lande

Landsskatteretten: Haevet opsparet overskud i virksomhedsordning - Indkomstar
2010

Kapitalforhejelse og geeldsindfrielse: Underskudsbegransning og bevisbyrde for
fradragsret i Dstrig

Skattepligt af gaeldseftergivelse — Samlet ordning efter kursgevinstlovens § 24

Landsskatteretten om underskudsbegransning ved galdseftergivelse i
koncernforhold

Landsskatteretten om modregning af underskud og haevninger i opsparet overskud i
virksomhedsordningen

Landsskatteretten om overforsel af underskud fra egtefeelle
ADMINISTRATIV MYNDIGHED

Underskudsfremforsel ved fusion efter afbrudt sambeskatning

Afnotering pa bers og retten til underskudsfremforsel

Fradrag for endeligt underskud ved likvidation af norsk datterselskab

Sambeskattet selskab bevarer underskud efter skattefri fusion

Fradrag for endeligt underskud i norsk datterselskab ved likvidation

Fremfgrsel af skattemassigt underskud
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Fradrag for endeligt underskud i tysk datterselskab efter tilvalg af international
sambeskatning

Fremforsel af sambeskatningsunderskud efter fusion mellem sgsterselskaber
Fradrag for endeligt underskud ved likvidation af fransk datterselskab

Fradrag for endeligt underskud 1 likvideret svensk datterselskab
Anerkendelse af endeligt underskud ved tysk datterselskabs oplesning
Underskudsbegransning ved overdragelse til holdingselskab ejet af far
Underskudsbegransning ved akkord og ejerskifte 1 holdingselskab
Skattefrihed og ingen underskudsbegraensning ved koncernintern gaeldseftergivelse
Underskudsbegraensning ved akkordaftale er ikke suspensiv

Salg af selskab med udlejet ejendom giver ikke underskudsbegraensning
Ejerskifte begraenser ikke fremforsel af nettokurstab og kildebegraensede tab
Fremforsel af underskud i modtagende selskab efter skattefri fusion
Datterselskabs underskud modregnes i moderselskabs overskud efter fusion
Underskudstab ved salg af bank-skal uden gkonomisk risiko

Fremforsel af subsambeskatningsunderskud efter skattefri fusion

Skattefri geeldseftergivelse mellem koncernforbundne sosterselskaber

Underskudsfremforsel i tomt selskab efter ejerskifte

Fremfgrsel af skattemassigt underskud

lovguiden.dk

23-1089500

22-0707316

22-0358098

22-0452745

21-0741738

19-0544068

17-1914913

17-1739388

13-6500016

14-5157180

14-4350184

13-0226009

13-4774123

13-0216795

11-212949

09-174851

06-033066

20


https://www.lovguiden.dk/dokument/skatteraadet/08-11-2023-fradrag-for-endeligt-underskud-i-tysk-datterselskab-efter-tilvalg-af-international-sambeskatning
https://www.lovguiden.dk/dokument/skatteraadet/06-01-2023-fremfoersel-af-sambeskatningsunderskud-efter-fusion-mellem-soesterselskaber
https://www.lovguiden.dk/dokument/skatteraadet/29-11-2022-fradrag-for-endeligt-underskud-ved-likvidation-af-fransk-datterselskab
https://www.lovguiden.dk/dokument/skatteraadet/05-07-2022-fradrag-for-endeligt-underskud-i-likvideret-svensk-datterselskab
https://www.lovguiden.dk/dokument/skatteraadet/05-05-2022-anerkendelse-af-endeligt-underskud-ved-tysk-datterselskabs-oploesning
https://www.lovguiden.dk/dokument/skatteraadet/18-12-2019-underskudsbegraensning-ved-overdragelse-til-holdingselskab-ejet-af-far
https://www.lovguiden.dk/dokument/skatteraadet/07-06-2018-underskudsbegraensning-ved-akkord-og-ejerskifte-i-holdingselskab
https://www.lovguiden.dk/dokument/skatteraadet/14-03-2018-skattefrihed-og-ingen-underskudsbegraensning-ved-koncernintern-gaeldseftergivelse
https://www.lovguiden.dk/dokument/skatteraadet/23-06-2015-underskudsbegraensning-ved-akkordaftale-er-ikke-suspensiv
https://www.lovguiden.dk/dokument/skatteraadet/30-04-2015-salg-af-selskab-med-udlejet-ejendom-giver-ikke-underskudsbegraensning
https://www.lovguiden.dk/dokument/skatteraadet/14-01-2015-ejerskifte-begraenser-ikke-fremfoersel-af-nettokurstab-og-kildebegraensede-tab
https://www.lovguiden.dk/dokument/skatteraadet/02-12-2013-fremfoersel-af-underskud-i-modtagende-selskab-efter-skattefri-fusion
https://www.lovguiden.dk/dokument/skatteraadet/21-11-2013-datterselskabs-underskud-modregnes-i-moderselskabs-overskud-efter-fusion
https://www.lovguiden.dk/dokument/skatteraadet/11-11-2013-underskudstab-ved-salg-af-bank-skal-uden-oekonomisk-risiko
https://www.lovguiden.dk/dokument/skatteraadet/26-01-2012-fremfoersel-af-subsambeskatningsunderskud-efter-skattefri-fusion
https://www.lovguiden.dk/dokument/skatteraadet/13-01-2010-skattefri-gaeldseftergivelse-mellem-koncernforbundne-soesterselskaber
https://www.lovguiden.dk/dokument/skatteraadet/25-04-2006-underskudsfremfoersel-i-tomt-selskab-efter-ejerskifte

	Fremførsel af skattemæssigt underskud

