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INTRODUKTION

Geldsbrevsloven fra 1938 — resultatet af et nordisk lovsamarbejde indledt i 1932 — bygger pa en
grundsondring mellem simple geeldsbreve og omsztningsgaeldsbreve. For simple geeldsbreve gelder,
at erhververen ikke far bedre ret end overdrageren, og at skyldneren bevarer sine indsigelser fra det
underliggende retsforhold; for omsaetningsgeldsbreve gelder derimod, at en godtroende erhverver,
der har faet dokumentet i heende, ekstingverer de sakaldt fortabelige indsigelser, mens de ufortabelige
indsigelser om forfalskning, ugyldighed ved voldelig tvang og umyndighed bevares. Praksis er spredt:
den principielle gaeldsbrevsdoktrin dyrkes i dag navnlig 1 Det Finansielle Ankensevn ved portefoljesalg
af forbrugerlan, i by- og landsretterne ved denuntiation, omstgdelse og tvangsfuldbyrdelse, og i
Landsskatteretten ved modregning og kursfastsettelse. Med digitaliseringen af tinglysningen i 2006
blev negotiabilitetsvirkningerne for tinglyste pantebreve flyttet ud af geeldsbrevsloven og over i

tinglysningsloven, hvor besiddelse er erstattet af tinglysning som den retsstiftende kendsgerning.

PRINCIPPER UDLEDT AF PRAKSIS

()1 Udstederen af et geeldsbrev mister ikke ved selve udstedelsen sine indsigelser fra det retsforhold, der
gav anledning til geeldsbrevet, jf. geeldsbrevslovens § 1 — reglen geelder ogsa, nar en forbrugers laneaftale

seelges videre til et inkasso- eller finansieringsselskab.

()2 Ved simple geldsbreve far erhververen efter § 27 ikke bedre ret end overdrageren; ekstinktion af

indsigelser forudsaetter et omsatningsgaeldsbrev eller et tinglyst negotiabelt pantebrev.
(03 Omsatningsgaldsbreve er udtemmende opregnet i § 11, stk. 2: iheendehavergaldsbreve,
ordregeeldsbreve, pantebreve i registreret skib eller luftfartej samt navnegaeldsbreve, der utvetydigt

angiver at veere omsetningsgaldsbreve.

(04 Tinglyste digitale geeldsbreve er efter § 11, stk. 3, undtaget fra kapitlet om omsatningsgeaeldsbreve —
negotiabilitetsvirkningerne folger i stedet tinglysningslovens §§ 27-29 b.

(05 Ekstinktion efter § 15 forudsaetter bade overdragelse og at erhververen har faet gaeldsbrevet i heende; god

tro afskeeres, hvis erhververen kendte eller havde grund til mistanke om indsigelsesgrundlaget.
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(6 Indsigelser om forfalskning, manglende fuldmagt, voldelig tvang, mindrearighed, fratagelse af retlig
handleevne, mortifikation, foraeldelse, preeklusion, tvangsakkord og geeldssanering er efter § 17

ufortabelige selv over for en godtroende erhverver.

()7 Skyldneren bevarer efter § 16 sine indsigelser mod krav pé renter og terminsmaessige afdrag, der forfaldt

for overdragelsen — ogsa over for en erhverver i god tro.
(08 Modregningsadgangen begranses skarpt ved omsatningsgaeldsbreve (§ 18), mens skyldneren ved simple
geldsbreve efter § 28 kan modregne med fordringer erhvervet for kundskab eller formodning om

overdragelsen.

(9 Sikringsakten ved overdragelse af et simpelt gaeldsbrev er denuntiation til skyldneren, jf. § 31, stk. 1 —

uden underretning har overdragelsen ikke gyldighed mod overdragerens kreditorer.

70O Ved dobbeltsuccession gar den senere erhverver forud, hvis skyldneren ferst fik underretning om hans

erhvervelse, og han var i god tro ved underretningen, jf. § 31, stk. 2.

77 Vedomsztningsgaldsbreve er sikringsakten mod overdragerens kreditorer derimod radighedsberovelse

— erhververen skal have gaeldsbrevet 1 hende, jf. § 22.

72 Enmeddelelse om, at en fordring er overgivet »til inddrivelse, er ikke i sig selv bevis for, at fordringen

er overdraget til eje; bevisbyrden for transporten pahviler den, der paberaber sig den.

713 Skyldneren er kun forpligtet til at betale mod udlevering af gaeldsbrevet og kan kraeve kvittering, jf. § 21

— ved tinglyste negotiable pantebreve mod aflysning, jf. tinglysningslovens § 29 a.

74 Etgeldsbrev udger kun tvangsfuldbyrdelsesgrundlag, hvis det udtrykkeligt er bestemt i dokumentet, at
det kan tjene som grundlag for fuldbyrdelse, jf. retsplejelovens § 478, stk. 1, nr. 5.

s 1 Gaeldsbrevsbegrebet og lovens todeling: kapitel II mod kapitel I1I

Geeldsbrevsloven indeholder bevidst ingen definition af begrebet geeldsbrev. Af de originale motiver til

lovforslaget fra 1937 fremgar, at lovgiver henholdt sig til det almindelige juridiske begreb:

Udkastet indeholder ingen Definition af Ordet "Geeldsbrev', men henholder sig til det almindelige juridiske Begreb
herom. En saadan Definition kan ikke anses for nedvendig, idet det i Almindelighed nceppe vil volde Tvivl at afgore,
om et Dokument er et Geeldsbrev. Som Geeldsbrev bor man kun betegne en skrifilig Erklcering, der hjemler en i
Hovedsagen ubetinget, ensidig Fordring paa et Pengebelob. Udenfor Begrebet falder f. Eks. livsforsikringspolicer,

Konnossementer og Oplagsbeviser.

Citatet stammer fra Folketingstidende 1937-38, tilleeg A, s. 1346 ff., hvor kommissionsudkastet blev fremsat.
Loven var frugten af et nordisk lovsamarbejde: efter dansk initiativ nedsattes ved kgl. kommissorium af 13. juni
1932 en kommission, der i maj 1935 forelagde et udkast til lov om gezldsbreve, og hvis regler i hovedsagen
svarede til de parallelle svenske, norske og finske udkast — den svenske »lag om skuldebrev« var allerede
stadfzestet 27. marts 1936.
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Lovens systematik hviler pa en todeling. Kapitel II (§§ 11-25) gaelder omsaetningsgeldsbreve; her ekstingveres
rettigheder og indsigelser over for en godtroende erhverver, og sikringsakten er radighedsbergvelse. Kapitel
III (§§ 26-31) geelder simple geeldsbreve — efter § 26, stk. 1 forstas herved navnegeeldsbreve, der ikke falder
ind under § 11, stk. 2, nr. 3 eller 4. Her far erhververen ikke bedre ret end overdrageren, og sikringsakten er

denuntiation.

Sondringen er ikke akademisk. Den afggr, om en skyldner kan mede en ny kreditor med indsigelser fra

det oprindelige laneforhold, om skyldneren kan modregne, og om erhververen er sikret mod overdragerens
kreditorer. Kapitel 6 udvider i gvrigt kapitel 1 og 3 til kontrabeger udstedt af banker, sparekasser og andre
indlansmodtagere, jf. § 32.

LoV Galdsbrevsloven § 11, stk. 2 Galdsbrevsloven § 26, stk. 1 Galdsbrevsloven § 32

s » Grundregleni§ 1: skyldnerens indsigelser overlever overdragelsen

Geeldsbrevsloven § 1 er kort og kategorisk:

Den, der udsteder et geeldsbrev, mister ikke derved indsigelser fra det retsforhold, der gav anledning til geeldsbrevets
udstedelse, medmindre andet er aftalt eller folger af scerlige omstcendigheder.

Motiverne fra 1937 preaciserer reekkevidden: bestemmelsen angar kun spergsmalet, om indsigelser tabes ved
selve udstedelsen og udgivelsen af geeldsbrevet, mens spgrgsmalet om tab over for senere godtroende erhververe

afgores af §§ 15-17. Kommissionen formulerede det principielle udgangspunkt séledes:

Naar en Person i Anledning af et Retsforhold mellem ham og en anden udsteder et Geeldsbrev, kan han i
Almindelighed ikke antages derved at have paataget sig en af dette Retsforhold uafhcengig Pligt til at betale i

Overensstemmelse med Geeldsbrevet.

Bestemmelsens praktiske betydning i dag er storst ved portefoljesalg af forbrugerlan. I 308/2024 havde et
aegtepar optaget et forbrugslan pa 50.000 kr. hos Resurs Bank 1 juli 2020. Efter at klagerne havde gjort indsigelse
mod kreditveaerdighedsvurderingen, solgte banken 1 april 2024 — mens klagesagen verserede — fordringen til
et inkassoselskab og gjorde gaeldende, at klagen dermed matte afvises. Det Finansielle Ankenzevn afviste dette

synspunkt med direkte henvisning til § 1:

Det folger af geeldsbrevslovens § 1, at den, der udsteder et geeldsbrev, ikke derved mister indsigelser fra det retsforhold,
der gav anledning til geeldsbrevets udstedelse, medmindre andet er aftalt eller folger af scerlige omstcendigheder.

Ankencevnet finder ikke, at klagen over Resurs Bank skal afvises, selv om banken i april 2024 har solgt kredit -298
til inkassoselskab E, da klagen vedrorer sporgsmdlet, om der foreligger ugyldighed i det retsforhold, der gav anledning

t1l laneaftalens udstedelse.

Afggorelsen illustrerer den centrale sondring: gyldighedsindsigelser knyttet til det underliggende retsforhold
folger med fordringen, uanset kreditorskiftet. Klagerne fik i realiteten ikke medhold — naevnet fandt, at banken
havde foretaget en kreditvurdering efter kreditaftalelovens § 7 c, stk. 1, og at der ikke forela den grovere
tilsideseettelse, der kreaeves for ugyldighed efter aftalelovens § 38 ¢, jf. § 36 — men det principielle udgangspunkt

om indsigelsernes overlevelse blev fastslaet.
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Samme udgangspunkt anerkendes af de overdragende banker selv. I 64/2019, hvor Nordea Danmark i januar
2018 havde overdraget en fordring fra 1994 til et inkassofirma som led i et portefoljesalg, anforte banken netop,
at klageren ikke var stillet ringere ved salget, da alle indsigelser kan geres gaeeldende over for den nye kreditor.
Neevnet afviste dog klagen over den nye kreditors opgerelse, da denne ikke leengere udgjorde et skonomisk

mellemvaerende med banken.

Afgrensningen mellem indsigelsens indhold og forumspergsmalet gar igen i flere afgerelser. [ 401/2015
havde Lan & Spar Bank i 2008 solgt en misligholdt kassekredit til eje til et finansieringsselskab, der senere
videreoverdrog den. Neevnet afviste klagen, fordi tvisten reelt vedrerte gyldigheden og opgerelsen af en fordring
ejet af tredjemand, som ikke er omfattet af neevnets kompetence. Tilsvarende i 228/2018, hvor Santander
Consumer Bank 1 2018 solgte fem lan og kreditter som led i et samlet frasalg, og klagen over erhververens

opgoerelse blev afvist som et mellemverende med den nye kreditor.

At kreditorskiftet ikke i sig selv @endrer aftalevilkarene, blev fastslaet 1 152/2019. Et lan pa 64.800 kr. med
aftalt rente pa 1,15 % pr. maned blev i august 2015 solgt til Ekspres Bank, der ved indtastningen i sit

system anvendte en hgjere rentesats end den, der fremgik af geeldsbrevet. Banken erkendte tastefejlen og
korrigerede — erhververens beregning skulle med andre ord felge geeldsbrevets vilkér, ikke erhververens egne.
Neaevnet bemearkede samtidig, at det ikke patager sig en revisionsmaessig gennemgang af bankens matematiske

beregninger, nar de fremstar retvisende i forhold til de aftalte vilkar.

Endelig viser 224/2024 og 435/2014, at overdragelsen af et misligholdt lan til inddrivelse hos tredjemand

hverken er ansvarspadragende i sig selv eller forpligter den oprindelige kreditor til at tilbyde akkord.

Lov Aftaleloven § 36 Aftaleloven § 38c Gaeldsbrevsloven § 1 Kreditaftaleloven § 7c, stk. 1
PRAKSIs Detfinansielle anken®vn - Kunde fik ikke medhold i indsigelse mod overdragelse af lan til inddrivelse 1p_ 4. 2025
og krav om geeldseftergivelse

Det finansielle ankenaevn - Afslag pa tilsideszettelse af kreditaftale grundet mangelfuld 04.03.2025
kreditveerdighedsvurdering og indsigelse mod salg af fordring

Det finansielle ankenaevn - Indsigelse mod renteberegning og samlet betalingsbeleb efter overdragelse 18.12.2919
og fortidig indfrielse af lan

Det finansielle ankenzevn - Indsigelser mod Nordeas salg af fordringer til tredjemand afvist af 27.06.2019
Ankenaevnet grundet manglende kompetence

Det finansielle ankenaevn - Indsigelse mod renteindberetning til Skat og opgerelse af geeld efter salg 25 91.2019
af fordring til tredjemand

Det finansielle ankenzevn - Afvisning af klage over gaeldsopgerelse da banken havde overdraget 15.04.2016
fordringen til tredjemand

Det finansielle ankenaevn - Indsigelse mod geeldshaeftelse og krav om forsikringsdeekning ved 04.03.2016

overdraget lan

Klassifikationeni § 11 — hvornar er et gaeldsbrev et
s 5 omsatningsgaldsbrev?

Geeldsbrevsloven § 11, stk. 2 opregner udtemmende fire kategorier af omsaetningsgeeldsbreve:

Nr. Kategori Kendetegn

1 Thaendehavergeeldsbreve Lyder pa betaling til iheendehaveren eller
angiver ikke, hvem gelden skal betales til
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2 Ordregeeldsbreve Lyder pa betaling til bestemt person eller
ordre
3 Skibs- og luftfartgjspantebreve Giver pant i registreret skib eller luftfartgj

— medmindre pafoert »ikke til ordre« eller
tilsvarende forbehold

4 Kvalificerede navnegaeldsbreve Lyder pa betaling til bestemt person,
men angiver utvetydigt at skulle veere
omsetningsgeldsbreve

Motiverne til § 11 er sparsomme, men markerer terminologiskiftet: »Om disse anvendes i det danske og
norske Udkast den nye Betegnelse "Omsatningsgzaldsbreve", i den finske og svenske Tekst Udtrykket "16pande

skuldebrev".«

Bestemmelsen har aendret sig markant. Indtil 2006 omfattede nr. 3 tillige pantebreve i fast ejendom-
, hvilket indebar, at et almindeligt tinglyst pantebrev i fast ejendom som udgangspunkt var negotiabelt efter
geldsbrevsloven. Ved lov nr. 539 af 8. juni 2006 om digital tinglysning udgik ordene »fast ejendom eller«. Af

forarbejderne til @ndringen fremgar begrundelsen:

Baggrunden herfor er, at tinglyste pantebreve i fast ejendom efter lovens ikrafitreeden som udgangspunkt vil
veere omfattet af reglerne 1 tinglysningslovens kapitel 5 ... Der er sdledes ikke lcengere behov for en scerlig regel
1 geeldsbrevsloven, der som udgangspunkt medforer, at pantebreve, der giver pant i fast ejendom, er at anse som

negotiable omscetningsgeeldsbreve.

Forarbejderne preeciserer samtidig, at et utinglyst papirbaseret pantebrev i fast ejendom udstedt efter
ikrafttreedelsen som udgangspunkt er ikke-negotiabelt, men fortsat kan geres negotiabelt efter § 11, stk. 2, nr.

1, 2 eller 4. AAndringen finder kun anvendelse pa galdsbreve oprettet efter lovens ikrafttraeden.

Samtidig blev der indsat et nyt § 11, stk. 3, hvorefter kapitlet om omsatningsgaeldsbreve ikke finder
anvendelse pa tinglyste digitale gaeldsbreve, jf. dog tinglysningslovens § 27 a. Forarbejderne forklarer, hvorfor

dematerialiseringen nedvendiggjorde bruddet:

Reglerne i geeldsbrevslovens kapitel I1, der i vidt omfang baserer sig pd thcendehavelse af papirbaserede dokumenter,

er herefter ikke lcengere egnet til at finde direkte anvendelse pa omscetning af tinglyste digitale geeldsbreve.

Samme udvikling skete for skibspantebreve ved lov nr. 526 af 7. juni 2006, der i sglovens § 46 a, stk. 2, undtog
registrerede digitale geeldsbreve med pant i skib fra gaeldsbrevslovens kapitel II, bortset fra § 11, stk. 2, 0g1§ 46
b, stk. 3, gjorde § 31, stk. 1-4 uanvendelig ved overdragelse af sadanne pantebreve.

Det lovforberedende arbejde er udferligt dokumenteret i Betenkning nr. 1471/2006 om digital tinglysning
fra Justitsministeriets tinglysningsudvalg, Udvalget konstaterede, at geeldsbrevslovens regler »ikke leengere vil
veare egnet til at finde anvendelse ved losning af konflikter om konkurrerende rettigheder over pantebreve
eller til losning af spergsmal om ekstinktion af indsigelser og rettigheder, idet reglerne herom i vidt omfang
knytter retsvirkninger til fysisk radighedsbergvelse eller theendehavelse af pantebrevet«, og foreslog derfor,

at kravet om ihendehavelse blev erstattet af et krav om tinglysning. Udvalget valgte at placere reglerne om
negotiable pantebreve 1 tinglysningsloven, men at bevare reglerne om ikke-negotiable (simple) pantebreve

1 geeldsbrevslovens kapitel III — dog med den justering, at tinglysning, ikke denuntiation, fremover er
sikringsakten. Dette afspejles i § 26, stk. 2, der udtrykkeligt anvender kapitel III pa tinglyste digitale simple
geldsbreve.
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Skadeslgsbreve falder helt uden for geeldsbrevsbegrebet: pantsetteren erkender ikke at skylde et bestemt belgb,
men indremmer kun pant for krav inden for et maksimum, og et skadeslgsbrev er derfor hverken geeldsbrev

eller omseetningsgaeldsbrev. Det er udtrykkeligt afspejlet i tinglysningslovens § 27, stk. 2.

Lov Galdsbrevsloven § 11, stk. 2, 3 Gaeldsbrevsloven § 26, stk. 2

Galdsbrevsloven § 31, stk. 1-4 Tinglysningsloven § 27, stk. 2

Kreditor- og omsaetningsekstinktion ved omsaetningsgaeldsbreve (§§
s « 140g22)

Negotiabiliteten har to ben: ekstinktion af rettigheder og ekstinktion af indsigelser. Det forste ben findesi §
14 og § 22.

Efter § 14, stk. 1 hindrer det ikke erhververens ret til et iheendehavergzldsbrev, at overdrageren var umyndig
eller manglede ret til at rade over geeldsbrevet, nar erhververen har faet det i heende — medmindre han vidste
det eller ikke udviste den agtpagivenhed, som forholdene kraevede. For de gvrige omsetningsgaeldsbreve gelder
efter § 14, stk. 2 det samme, nar overdragelsen er foretaget af den, der efter § 13 formodes at have ret til at
gore fordringen geeldende, eller af nogen, der med grund antoges at veere identisk med ham eller have fuldmagt.

Bestemmelsen indeholder desuden en vigtig undersogelsesbegraensning:

Stotter overdrageren sin ret pa tidligere overdragelser, behover erhververen ikke at prove deres cegthed eller gyldighed,

medmindre omstcendighederne giver grund dertil.

Sikringsakten mod overdragerens kreditorer er derimod radighedsbergvelse. § 22 bestemmer, at pantsaetning af
et omseatningsgaeldsbrev og anden overdragelse til sikkerhed ikke har gyldighed mod overdragerens kreditorer,
medmindre erhververen har faet geeldsbrevet i heende. Denne handpantsatningsteknik er stadig levende
1 den offentlige forvaltning: vejledningen om benadning, udsaettelse, eftergivelse og henstand foreskriver,
at ejerpantebrevet ved sikkerhedsstillelse for badegzld skal overgives til politiet med en pategning om, at
meddelelser efter retsplejelovens § 564 sendes dertil, og at der ved sekundeer handpantseetning skal fremsendes

anbefalet denuntiation til forpanthaveren.

At sikringsakten skal foretages korrekt — og at forsemmelse koster panteretten — illustreres af P-23-13. P/F
BankNordik overtog ved virksomhedsoverdragelse et engagement, herunder et tinglyst lesgrejerpantebrev pa 6
mio. kr., men undlod at tinglyse overdragelsen i det digitale tinglysningssystem efter overtagelsen den 18. maj
2011. Se- og Handelsretten fastslog, at tinglysning var den nedvendige sikringsakt, og at manglen medforte, at
panteretten blev ekstingveret over for pantseetterens konkursbo, sd banken alene havde et simpelt krav i boet.
Afgorelsen er et konkret udslag af den systemendring, som Betaenkning nr. 1471/2006 anbefalede: besiddelse
er aflgst af tinglysning som den beskyttelsesskabende kendsgerning,

Mortifikationsreglerne udger bagsiden af iheendehavelsesprincippet. I BS-1558/2011-VLR ophavede Vestre
Landsret Tinglysningsrettens afvisning af at udstede et erstatningsejerpantebrev efter mortifikation af det
oprindelige tinglyste pantebrev. Kravet om mortifikationsdom géar ogsa igen i tinglysningsbekendtgerelserne:
efter bekendtgorelsen om tinglysning i personbogen § 20 og de tilsvarende regler for tingbog, bilbog og
andelsboligbog kan et bortkommet papirbaseret pantebrev ikke konverteres til digital form, for der er opnéet

dom til mortifikation.
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Lov Gaeldsbrevsloven § 13 Gaeldsbrevsloven § 14, stk. 1, 2 Galdsbrevsloven § 22

PRAKSTSs Landsretten - Vestre Landsret ophaever Tinglysningsrettens afgerelse om afvisning af’ 12.08.2011
erstatningsejerpantebrev

Se- og Handelsretten - Manglende tinglysning af lgserejerpantebrev ved bankovertagelse medferte 11 .p4.2014
tab af sikkerhed over for konkursbo

s s Ekstinktion af de fortabelige indsigelser efter § 15

Kernen i negotiabiliteten er § 15, stk. 1. Over for den, der ved overdragelse har erhvervet ret over et

omsatningsgeldsbrev og faet det i haende, kan udstederen ikke gore geldende:

« at geldsbrevet var ugyldigt efter aftalelovens §§ 29-33 (svig, udnyttelse, urigtige forudseetninger, almindelig

tvang mv.),
o at det efter underskriften er udgivet uden hans vilje,
o at han ikke har modtaget det aftalte vederlag,

« at han har andre indsigelser fra det retsforhold, som gav anledning til gaeldsbrevets udstedelse — dvs.

netop de indsigelser, som § 1 ellers bevarer,
« at betaling var sket for overdragelsen, eller

« at skyldforholdet i gvrigt var ophert eller endret ved aftale, modregningserkleering, opsigelse eller dom.

Motiverne fra 1937 beskriver bestemmelsen som den, der »omhandler de fortabelige Indsigelser og indeholder

naermere Regler om Eksstinktion af disse«.

Ekstinktionen har to indbyggede spaerringer. Efter § 15, stk. 2 gar indsigelsen ikke tabt, nar erhververen vidste,
at der forela omstandigheder, hvorpa indsigelsen kunne stottes, eller havde grund til mistanke derom. God
tro-kravet er dermed skeerpet i forhold til en ren viden-standard: mistankegrundlag er nok. Efter § 15, stk. 3
bevares indsigelsen, hvis geeldsbrevet har faet en pategning om betaling eller andet indsigelsesgrundlag, som
ikke let kan fjernes — selv om péategningen faktisk var fjernet inden overdragelsen. Kommissionen forklarede
reekkevidden af stk. 3 saledes, at reglen omfatter »foruden Tilfzlde, der falder ind under Regleni§ 17 om
Forfalskningsindsigelsens Ufortabelighed - ogsaa Forhold, der ikke eller dog ikke med Sikkerhed kan betegnes

som Forfalskning«.

De to kumulative betingelser — overdragelse og ihendehavelse — er afgerende. Er dokumentet ikke overgivet,
eller er der tale om et simpelt geeldsbrev, sker der ingen ekstinktion, og § 27 ferer til det modsatte resultat. Det
er baggrunden for, at et forbrugerlan dokumenteret ved et almindeligt navnegaldsbrev — som i 308/2024 —

bevarer forbrugerens gyldighedsindsigelser trods videresalget til et inkassoselskab.

Dokumentationskravene til transportrakken skaerpes tilsvarende, nar erhververen vil paberabe sig sin ret. |
315/2005 havde fordringer pa kommanditanparter i K/S Difko vaeret genstand for en lang reekke overdragelser
mellem forskellige selskaber, for de 1 2001 endte hos et finansieringsselskab. Klageren gjorde blandt andet
geldende, at der manglede dokumentation for sammenheangen i den sédkaldte transportraekke. Ankensevnet
fandt det efter de fremlagte dokumenter godtgjort, at fordringerne var gyldigt overdraget, og at likvidationen

af kommanditselskaberne ikke medforte, at skyldforholdet bortfaldt.

Lov Gaeldsbrevsloven § 15, stk. 1-3 Gaeldsbrevsloven § 27
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PRAKSIS Detfinansielle ankenavn - Afslag pa tilsideszttelse af kreditaftale grundet mangelfuld 04.03.2025
kreditveerdighedsvurdering og indsigelse mod salg af fordring

Det finansielle ankenzevn - Ugyldighedsindsigelse og rentetvist vedrerende kommanditanparteri K/S g4 .g5.2006
Difko overdraget til finansieringsselskab

De ufortabelige indsigelser: §§ 16-17 satter graensen for
s » godtroserhvervelse

Negotiabiliteten er ikke absolut. To bestemmelser traekker graensen for, hvad en godtroende erhverver aldrig

ekstingverer.

§ 16 beskytter skyldnerens allerede erlagte ydelser. Har skyldneren betalt renter, der forfaldt for overdragelsen,
kan han gere dette geeldende ogsa over for en erhverver i god tro, og han beholder alle andre indsigelser mod
krav pa renter, der efter gaeldsbrevet skulle vaere betalt for overdragelsen. Efter § 16, stk. 2 geelder det samme
for afdrag, som efter geeldsbrevet skal erleegges til bestemt angivne tidspunkter. Reglen er praktisk uundveerlig:

uden den ville enhver transport kunne genoplive allerede betalte terminer.
§ 17 opregner de staerke indsigelser, som udstederen kan paberabe sig selv over for en erhverver i god tro:

o at geldsbrevet var falsk eller forfalsket,
« at det var underskrevet pa hans vegne uden fuldmagt,
« at det var ugyldigt pa grund af voldelig tvang (aftalelovens § 28),

» umyndighed som felge af mindrearighed, tinglyst veergemal med fratagelse af den retlige handleevne, jf.

vaergemalslovens § 6, eller manglende evne til at handle fornuftsmeessigt, jf. veergemalslovens § 46,
» at geeldsbrevet var erkleret dedt og magteslost, eller

« at fordringen var ophert eller forandret efter lovgivningens regler om deponering, foreldelse, praeklusion,

tvangsakkord eller gaeldssanering.

Sondringen mellem den almindelige tvang i aftalelovens § 29 (fortabelig efter § 15) og den voldelige tvang
1§ 28 (ufortabelig efter § 17) er central og genfindes ordret i tinglysningslovens ekstinktionsregler. Efter
tinglysningslovens § 27, stk. 1 kan godtroende erhververe af tinglyste rettigheder ikke medes med indsigelser
mod dokumentets gyldighed — men:

Den indsigelse, at et dokument er falsk eller forfalsket, eller at dets udstedelse retsstridig er fremkaldt ved personlig
vold eller ved trussel om gjeblikkelig anvendelse af sddan, eller at udstederen var umyndig ved udstedelsen, bevares

dog ogsd overfor den godtroende erhverver.

At foreeldelse horer til de ufortabelige indsigelser efter § 17, gor foraeldelsessporgsmalet til en selvstendig
kampplads mellem skyldner og erhverver. I BS-14952/2022-ALB kraevede et selskab betaling af 1.219.806
kr.1ihenhold til et geeldsbrev udstedt i november 2011. Skyldneren gjorde subsidieert gaeldende, at kravet var
foraeldet. Byretten fandt, at skyldnerens mail af 26. oktober 2019 udgjorde en erkendelse, der afbred den
10-arige frist, jf. foraeldelseslovens § 15, og gav sagsegeren fuldt medhold. Tilsvarende blev deri435/2014 om
etlan overdraget fra et finansieringsselskab til Basisbank lagt veegt pa, at foreeldelsen var afbrudt ved fogedsagen
12013, jf. foreeldelseslovens § 3, stk. 1 og § 19, stk. 7.

LoV Forzldelsesloven § 15 Galdsbrevsloven § 16, stk. 1, 2 Galdsbrevsloven § 17
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Tinglysningsloven § 27, stk. 1
PRAKSIS Byretten - Dom om betaling af gaeldsbrev samt afbrydelse af foraeldelse ved skyldnerens erkendelse 04.07.2023

Det finansielle ankenaevn - Indsigelse mod geeldshaeftelse og krav om forsikringsdeekning ved 04.03.2016
overdraget lan

s 7 Modregning: den snaevre adgang ved § 18 mod hovedregleni § 28

Modregningsadgangen er et af de skarpeste udslag af sondringen mellem omsatningsgzaldsbreve og simple

geldsbreve.

Ved omsatningsgaeldsbreve er adgangen efter § 18, stk. 1 staerkt begraenset. Over for den, der har faet
geldsbrevet 1 haende ved overdragelse til eje eller pant, kan skyldneren kun modregne med fordringer pa
overdrageren, hvis erhververen vidste, at skyldneren havde en modregningsegnet fordring, og at han ville lide
tab ved overdragelsen, hvis den afskar modregning. Det er en dobbelt viden-betingelse, som 1 praksis sjeeldent
er opfyldt. § 18, stk. 2 undtager dog konnekse modkrav: adgangen til at modregne fordringer, der udspringer
af samme retsforhold som gzeldsbrevsfordringen, bevares trods overdragelsen, medmindre andet folger af

reglerne om indsigelser fra dette forhold.

Ved simple geldsbreve er udgangspunktet det modsatte. Efter § 28 kan skyldneren benytte en fordring pa
overdrageren til modregning, medmindre han har erhvervet fordringen efter det tidspunkt, da han fik kundskab
eller formodning om overdragelsen. Var fordringen uforfalden pa dette tidspunkt, kan den dog kun bruges,
hvis den forfaldt senest samtidig med gaeldsbrevsfordringen. Skeaeringspunktet er altsa skyldnerens subjektive

kendskab — ikke denuntiationen som sadan.

Bestemmelsen anvendes bredt som udtryk for almindelige modregningsprincipper. I 315/2015 havde en afded
kunde bade indlanskonti pa 20.779,96 kr. og en restgaeld pa 18.583,32 kr. Efter at boet var udlagt til sennen
som boudleg, modregnede Danske Bank restgelden i indestaendet og udbetalte differencen pa 48,56 kr. Det
Finansielle Ankensevn fandt, at betingelserne for modregning var opfyldt i overensstemmelse med § 28, og at

boudlaegget ikke afskar bankens modregningsret i afdedes indestaende.

Ogsa skattemyndighederne anvender § 28 som modregningshjemmel. [ 13-0225306 havde et advokatfirma
foretaget udleg i en skatteyders eventuelle overskydende skat for 2011, hvorefter SKAT modregnede

hele den overskydende skat pa 80.864 kr. til deekning af udleegget — netop under henvisning til, at
modregningsbetingelserne efter § 28 var opfyldt pa modregningstidspunktet. Da en efterfglgende arsopgorelse
udleste en restskat pa 80.862 kr. for samme indkomstar, endrede Landsskatteretten dog afgerelsen og gav
skatteyderen medhold i, at der skulle ske konneks modregning, fordi kravene udsprang af samme retsforhold —
den samlede skatteafregning for aret. Det er § 18, stk. 2-princippet i offentligretlig indkleedning. Reekkevidden
af den konnekse modregning blev afgreenset 1 19-0037249, hvor en del af den overskydende skat allerede var
udbetalt til en privat kreditor i medfer af en transporterklering. Landsskatteretten fastslog, at udbetalingen var
en privatretlig disposition uden for rettens kompetence, og at retten til konneks modregning alene omfatter

statslige restancer.

I erhvervsforhold slar modregningsrisikoen igennem som en fordelingsproblematik mellem overdrager og
erhverver. [ H-15-05 havde et konkursbo overdraget en fordring mod et konsortium for 800.000 kr. Debitor
modregnede med et konnekst modkrav, og spergsmalet var, om erhververen eller boet bar risikoen herfor. Sg- og

Handelsretten fortolkede overdragelsesaftalens pkt. 8.3 saledes, at boet bar risikoen, og tilkendte erhververen

Geldshreve — omsatning, indsigelser og ekstinktion 9


https://www.lovguiden.dk/loven/tinglysningsloven/27
https://www.lovguiden.dk/dokument/byretten/04-07-2023-gældsbrev-anset-for-gyldigt-efter-afbrydelse-af-forældelsesfrist-ved-anerkendelse-af-gæld-via-e-mail
https://www.lovguiden.dk/dokument/finansielle-ankenaevn/04-03-2016-indsigelse-mod-gaeldshaeftelse-og-krav-om-forsikringsdaekning-ved-overdraget-laan
https://www.lovguiden.dk/loven/gældsbrevsloven/18?stk=1
https://www.lovguiden.dk/loven/gældsbrevsloven/18?stk=2
https://www.lovguiden.dk/loven/gældsbrevsloven/28
https://www.lovguiden.dk/dokument/finansielle-ankenaevn/14-12-2016-danske-banks-modregning-af-laan-i-boudlaeg-efter-doedsfald
https://www.lovguiden.dk/loven/gældsbrevsloven/28
https://www.lovguiden.dk/dokument/landsskatteretten/18-07-2013-modregning-i-overskydende-skat-for-2011-konneks-modregning
https://www.lovguiden.dk/dokument/landsskatteretten/06-07-2021-delvis-imoedekommelse-af-konneks-modregning-og-afvisning-af-klage-over-privat-transport
https://www.lovguiden.dk/dokument/soe-og-handelsretten/h-0015-05-fortolkning-af-overdragelsesaftale-konkursbo-bar-risikoen-for-modregning-i-overdraget-fordring

Lovguiden - Praksisoversigt - Kreditaftaler lovguiden.dk

erstatning pa 1.584.873,87 kr. Sagen viser, at det konnekse modkrav — som § 18, stk. 2, netop friholder fra

ekstinktion — i praksis ma handteres kontraktuelt mellem overdrager og erhverver.

LoV Galdsbrevsloven § 18, stk. 1, 2 Gaeldsbrevsloven § 28
PRAKSIS So-og Handelsretten - Fortolkning af overdragelsesaftale: Konkursbo bar risikoen for modregningi 17 .93.2006
overdraget fordring

Landsskatteretten - Delvis imedekommelse af konneks modregning i overskydende skat og spergsmal g4 .97.2021
om transport til privat kreditor

Landsskatteretten - Ret til konneks modregning i overskydende skat til deekning af restskat for samme 13 g7.2013
indkomstar

Det finansielle ankenaevn - Danske Banks modregning af 14n i boudlaeg efter dedsfald 14.12.2016

Betalingsekstinktion, kvitteringspligt og udlevering af dokumentet
s s (8819-210g §29)

Ved siden af rettigheds- og indsigelsesekstinktionen indeholder loven regler om betalingsekstinktion —

hvornar skyldneren betaler med frigerende virkning.

§ 19, stk. 1 friger den, der betaler et iheendehavergaeldsbrev til den, der sidder inde med det, selvom modtageren
var umyndig eller manglede ret til at modtage betalingen — medmindre skyldneren vidste det eller ikke udviste
den agtpagivenhed, forholdene kraevede, for at undga, at belebet kom i urette haender. § 19, stk. 2 udvider reglen
til ovrige omsztningsgeeldsbreve ved betaling til den, der er legitimeret efter § 13, med samme begraensning af

undersogelsespligten som i § 14, stk. 2.

§ 20 regulerer den periode, hvor skyldneren endnu ikke kender kreditorskiftet. Efter stk. 1 kan skyldneren efter
overdragelsen med frigerende virkning betale forfaldne renter — og terminsmeessige afdrag — til overdrageren,
medmindre han vidste eller havde grund til mistanke om, at denne ikke leengere havde ret til at modtage
betalingen. Bestemmelsen indeholder to skerpelser: efter stk. 2 virker betaling fra en kautionist eller andre
end geeldsbrevsskyldneren kun frigerende, hvis bade den betalende og skyldneren var i god tro, og efter stk. 3
frigeres en ny skyldner, som forpligtelsen er gaet over pa uden fordringshaverens medvirken, ikke ved betaling

til overdrageren, medmindre ogsa den tidligere skyldner var i god tro.

Den tilsvarende regel for simple gaeldsbreve findes 1 § 29: skyldneren kan — nar andet ikke folger af geeldsbrevets
seerlige beskaffenhed — med frigerende virkning betale til overdrageren, medmindre han vidste, at denne ikke

leengere havde ret til at modtage betalingen, eller ikke udviste den agtpagivenhed, forholdene kraevede.

§ 21 knytter betalingen til dokumentet: skyldneren er kun forpligtet til at betale gaelden mod udlevering af
galdsbrevet, og drejer det sig ikke om et iheendehavergaeldsbrev, kan han tillige kraeve kvittering pa geeldsbrevet.
Ved afdrag efter forfaldstid kan han kun forlange serskilt kvittering; andre afdrag kan han tillige kraeve afskrevet

pa geldsbrevet, og ved opsigelse kan han forlange pategning herom.

Reaekkevidden af § 21 blev provet i 87/2007. Ved indfrielse af et pantebrev pa 285.000 kr. enskede debitorerne,
at kreditor 1 stedet for en kvitteringspategning underskrev en allonge om transport af pantebrevet til dem
selv, sa pantebrevet kunne genbruges uden ny tinglysningsafgift. Kreditor kreevede 1 % af restgeelden (2.850,28
kr.) herfor og paberabte sig, at han efter § 21 alene var forpligtet til at udlevere pantebrevet i kvitteret stand.

Ankenzvnet gav debitorerne medhold pa begge punkter:
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Neevnet fastslog, at selvom geeldsbrevsloven § 21, stk. 1, giver debitor ret til at fi pantebrevet udleveret med kvittering
for indfrielse, har kreditor efter almindelige retsprincipper pligt til i stedet at meddele transport til debitor, hvis

kreditor ikke har en saglig og loyal interesse i at modscette sig dette.

Dertil kom, at ethvert gebyrkrav ved indfrielse — uanset om det angar kvittering eller transport — skal have klar

hjemmel 1 parternes aftale. Kreditor blev palagt gebyrfrit at underskrive allongen.

For tinglyste negotiable pantebreve er § 21 aflgst af tinglysningslovens § 29 a: skyldneren er kun forpligtet
til at betale geelden mod aflysning af pantebrevet eller underpantsaetningen. Og efter § 29 b kan skyldneren
kraeve pantebrevet nedlyst ved ekstraordineere afdrag, aflyst ved skyldforholdets opher og @ndringer tinglyst,

nar skyldforholdet er eendret ved aftale, modregningserkleering, dom eller opsigelse.

At kvittering til aflysning ikke i sig selv indebaerer afkald pa den personlige fordring, blev fastslaet 1
BS-3094/2008-OLR. @stre Landsret tog stilling til, om et realkreditinstituts kvittering af et pantebrev til
aflysning i tingbogen efter en tvangsauktion medferte afkald pa den personlige geeldsfordring — og naede frem

til, at det ikke gjorde.

LoV Galdsbrevsloven § 19, stk. 1, 2 Geldsbrevsloven § 20, stk. 1-3 Geldsbrevsloven § 21
Galdsbhrevsloven § 29 Tinglysningsloven § 29a Tinglysningsloven § 2%9b

PRAKSTSs Landsretten - Bevarelse af personlig geeldsfordring efter tvangsauktion og aflysning af pantebrev 03.03.2009

Det finansielle ankenaevn - Gebyr for transportpategning pa pantebrev ved indfrielse 30.08.2007

s o Simple galdsbreve: § 27 og sikringsakten denuntiationi § 31

For simple gzeldsbreve er hovedreglen ubetinget. § 27 bestemmer:

Overdrages et simpelt geeldsbrev til eje eller pant, fir erhververen ikke bedre ret end overdrageren, medmindre andet

folger af scerlige retsregler.

Sikringsakten er denuntiation. Efter § 31, stk. 1 har overdragelsen ikke gyldighed mod overdragerens
kreditorer, medmindre skyldneren fra overdrageren eller erhververen har fiet underretning om overdragelsen.
Ved dobbeltsuccession afgeres prioriteten efter § 31, stk. 2: en senere erhverver gar forud, nar skyldneren
forst har faet underretning om overdragelsen til ham, og erhververen var i god tro ved underretningen. §

31, stk. 3 undtager virksomhedsoverdragelser — overdrages en handelsvirksomhed eller en bogferingspligtig
erhvervsvirksomhed sammen med dens udestaende fordringer, anvendes reglerne kun, hvis overdragelsen sker
til sikkerhed. Og § 31, stk. 4 fastsaetter, at hvor gaeldsbrevets searlige beskaffenhed medfarer, at skyldneren ikke

frigores ved at betale til andre end iheendehaveren, opnas kreditorbeskyttelsen ved ithaeendehavelse.

Motiverne fra 1937 forklarer, hvorfor kommissionen ikke gennemferte samme regel for transport i

almindelighed som for pantseetning:

Med Hensyn til Overdragelsens Gyldighed mod Overdragerens Kreditorer har Kommissionen som anfort i
Bemcerkningerne til § 22 for Omscetningsgeeldsbreves Vedkommende ikke ment at kunne stille Forslag om at
gennemfore samme Regel om Transport i Almindelighed og om Pantscetning. Og den Regel, der opstilles om
Pantscetning, bor her - ligesom det i 1ste og 2det Stykke er, fastsat med Hensyn til Underretning til Skyldneren

- geelde ogsaa ved Transport og ved Sammenstod mellem flere Overdragelser.
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Denuntiationens praktiske betydning viser sig skarpest i konkurs. I BS-816/2006-ROS havde et selskab den
12.januar 2006 aftalt, at en finansieringspartner skulle udlane op til 250.000 kr. til chaufferlenninger mod
transport i selskabets manedlige omsatning hos ordregiveren. Fristdagen indtradte allerede dagen efter, den
13. januar 2006, og formel underretning naede forst ordregiveren den 14. februar 2006. Retten fandt, at heller

ikke en underretning pa grundlag af en ny transporterklering af 27. januar 2006 var rettidig:

Da heller ikke en underretning om transporten den 27. januar 2007 er en underretning, der er sket uden unodig

ophold i forhold til aftalen af 12. januar 2006, er betalingerne omstodelige efter konkurslovens § 70.

Betalingerne péaialt 262.792,20 kr. blev omstedt bade efter konkurslovens § 70 og efter § 67, § 72 og § 74.
Sagen understreger, at sikringsakten ikke blot skal foretages, men foretages uden unedigt ophold efter geeldens
stiftelse — ellers rammes den af omstedelsesreglerne. Sammenhaengen med omstedelsesreglerne genfindes i
BS-25020/2021-HJR, hvor Hgjesteret stadfzestede omstadelse af en kassekreditkontrakt, et ejerpantebrev og

en delvis gaeldsindfrielse som utilberlig begunstigelse af banken.

Denuntiation er ogsa den sikringsakt, forvaltningen selv benytter. Vejledningen om udbetaling af dagpenge og

efterlen som lan mod overdragelse af krav mod Lenmodtagernes Garantifond formulerer princippet preecist:

Ifolge dansk rets almindelige regler om transport af fordringer krceves det, at der gives LG klar og tydelig meddelelse
om overdragelsen, for at denne kan give a-kassen den fornodne sikkerhed. I modsat fald vil fonden kunne udbetale

direkte til medlemmet, og a-kassen vil herefter ikke kunne krceve belobet fra fonden.

Den tilsvarende teknik anvendes i transporterkleringen i bilag 1 til vejledningen om a-kassernes opkreevning
af tilbagebetalingsbeleb, hvor debitor giver uigenkaldelig transport i krav pa overskydende skat, og hvor kravet

anmeldes til notering hos Skatteforvaltningen.

Bevisbyrden for, at en transport overhovedet er sket, pahviler den, der paberaber sig den — og formuleringen
i meddelelsen til skyldneren er afgerende. I BS-47568/2020-VIB gjorde skyldneren gaeldende, at fordringen
var overdraget til et inkassoselskab, og at banken derfor ikke leengere var rette kreditor. Byretten frifandt for

afvisningspastanden og lagde vagt pa formuleringen i inkassoselskabets brev:

... det fremgar af sagens bilag H, at Lindor{f henvendste sig til sagsogte pa vegne Salling Bank, og at geelden var
overdraget Lindor{f "til inddrivelse". Denne ordlyd md naturligt forstds som en meddelelse om, at Salling Bank havde
overgivet den misligholdte fordring til inkasso, ikke eje ... Retten lcegger derfor til grund, at der ikke er sket overdragelse
af fordringen.

Hverken frigivelse af sikkerhed i en livsforsikring eller indberetninger til skattemyndighederne om, hvem der
var kreditor, kunne fore til et andet resultat. Sondringen mellem overdragelse til eje og overgivelse til inkasso

er dermed ikke kun terminologisk, men afgerende for sggsmalskompetencen.

En korrekt gennemfort transport skal derimod respekteres af skyldneren. I 383/2015 havde en klager
underskrevet et geeldsbrev pa et personalelan hos EBH Bank i september 2010, hvorefter lanet i juni 2011
blev transporteret til Sparekassen Himmerland. Klageren gjorde gaeldende, at transporten var ugyldig, fordi de
tegningsberettigede ikke havde underskrevet korrekt. Ankenaevnet fastslog, at der var gennemfort et gyldigt
kreditorskifte, at klageren var beherigt underrettet, og at hun derfor matte respektere overdragelsen — herunder

erhververens almindelige forretningsbetingelser.

Endelig geelder underretningskravet ogsa pa debitorsiden. Et debitorskifte kraver kreditors medvirken

og dokumentation. I BS-1849/2007-VLR fastslog Vestre Landsret, at en leasingtager fortsat haeftede, nar
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debitor-skiftebilaget aldrig var underskrevet og returneret, og i H-78-10 fandt Sg- og Handelsretten, at der
ikke var fort bevis for debitorskifte efter en virksomhedsoverdragelse, hvorfor overdrageren fortsat heeftede for

rejsegarantien.

Lov Galdsbrevsloven § 27 Gaeldsbrevsloven § 31, stk. 1-4 Konkursloven § 67
Konkursloven § 70

PRAKsIs Hojesteret- Hojesteretsdom om omstadelse af sikkerhedsstillelse og gaeldsafvikling grundet utilberlig  g1.p6.2022

begunstigelse af bank
Landsretten - Dom ved Vestre Landsret om betalingsforpligtelse i leasingaftale efter debitorskifte. 26.06.2008
So- og Handelsretten - Sag om haftelse for rejsegaranti efter virksomhedsoverdragelse og 06.02.2013

efterfolgende konkurs
Byretten - Sag om fordring og overdragelse: Sparekassen Vendsyssel mod sagsegt 12.08.2021
Byretten - Omstedelse af betalinger i konkurs - manglende rettidig underretning om transport 20.09.2007

Det finansielle ankenaevn - Ugyldighedsindsigelse mod kreditorskifte og klage over overtraeksrente  g5_g5.2017
efter overdragelse af lan

Digitale tinglyste pantebreve — negotiabiliteten flyttet til
s 10 tinglysningsloven

Efter § 11, stk. 3 finder geeldsbrevslovens kapitel om omszetningsgaeldsbreve ikke anvendelse pa tinglyste

digitale geeldsbreve. Retsstillingen findes i stedet i tinglysningsloven.

Udgangspunktet er tinglysningslovens § 27, stk. 2: et tinglyst pantebrev — bortset fra et skadeslesbrev — der
giver pant i fast ejendom, er negotiabelt, medmindre der er indfojet ordene »ikke til ordre« eller tilsvarende
forbehold. Bestemmelsen blev indsat ved lov nr. 539 af 8. juni 2006 og viderefgrer den formodningsregel, der

tidligere fulgte af geeldsbrevslovens § 11, stk. 2, nr. 3.

Indsigelsesekstinktionen findes 1§ 27 a:

Ndr et tinglyst negotiabelt pantebrev er overdraget til eje eller pant af den ifolge tingbogen berettigede og erhververen
1 god tro har fdet tinglyst overdragelsen, kan erhververen ikke mades med nogen af de af geeldsbrevslovens § 15, stk.
1, omfattede indsigelser fra skyldneren.

De staerke indsigelser overlever: efter § 27 a, stk. 2 bevarer skyldneren selv over for en godtroende erhverver sine
indsigelser efter geeldsbrevslovens § 16 og § 17. Rettighedsekstinktionen — modstykket til gaeldsbrevslovens §
14 — findesi § 27 b, hvorefter det ikke hindrer erhververens ret, at den ifglge tingbogen berettigede var umyndig
eller manglede ret til at rade over pantebrevet. Betalingsekstinktionen er reguleret i § 29, der lader betaling

af renter og afdrag pa tinglyste negotiable pantebreve ske gyldigt til den, der ifslge tingbogen er befgjet til at

modtage dem, og som i stk. 2 svarer til geeldsbrevslovens § 20, stk. 1.

Det afgorende systemskifte er, at tinglysning har aflest iheendehavelse som den retsstiftende kendsgerning.
Som forarbejderne til § 27 a udtrykker det, er bestemmelsen nedvendig, fordi »negotiabilitetsbeskyttelsen efter
dematerialiseringen ikke leengere kan knyttes til besiddelsen af papirdokumentet, men i stedet ma knyttes til
tinglysningen«. Reglerne blev ved samme lov udvidet til pantebreve i motorkeretgjer (§ 42 g, stk. 3), andele i
andelsboligforeninger (§ 42 m) og losere (§ 47) — dog med den omvendte formodning: disse pantebreve er ikke

negotiable, medmindre det klart fremgar af pantebrevet, og skadeslgsbreve er aldrig negotiable.
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En parallel ordning geelder for skibe. Efter solovens § 37 a kan erhververen af et registreret, digitalt negotiabelt
skibspantebrev, der i god tro har faet registreret overdragelsen, ikke modes med de indsigelser, der omfattes af
geldsbrevslovens § 15, stk. 1, mens indsigelserne efter §§ 16-17 bevares. Ordningen blev indfert ved lov nr. 526
af'7.juni 2006, hvis forarbejder udtrykkeligt anforer, at det med de nye bestemmelser »er tilsigtet at viderefore

den for negotiable pantebreve geeldende retstilstand«.

Den praktiske gennemforelse hviler pa anmelderordningen. Efter bekendtgerelsen om adgang til
tinglysningssystemet og om tinglysningsmaden § 12 kan en autoriseret anmelder pa vegne af kreditor anmelde
dokumenter om blandt andet transport, aflysning, kvittering, underpantsatning, nedlysning og rykning til
tinglysning — mod at indesta for, at der foreligger forneden fuldmagt, og at fuldmagtsgiver er identisk med den,

der ifolge tinglysningssystemet er berettiget til at disponere.

Betaenkning nr. 1471/2006 redegor for udvalgets afvejning: for negotiable tinglyste pantebreve blev reglerne
flyttet til tinglysningsloven, fordi de fremover ville »antage en karakter, der adskiller disse regler betragteligt
fra reglerne om andre negotiable geldsbreve«, mens man for de ikke-negotiable pantebreve fandt det mest
hensigtsmeessigt at bevare reglerne i geeldsbrevslovens kapitel III — med den ene undtagelse, at »der er

alene behov for at undtage tinglyste digitale geeldsbreve fra geeldsbrevslovens § 31, da tinglysning - og ikke

denuntiation - fremover vil veere den relevante sikringsakt«.

For utinglyste papirbaserede ikke-negotiable pantebreve er sikringsakten dog fortsat denuntiation
efter § 31. Der findes med andre ord i dag tre parallelle sikringsakter: theendehavelse (papirbaserede
omsetningsgaeldsbreve), tinglysning/registrering (digitale pantebreve) og denuntiation (simple geeldsbreve og

utinglyste papirpantebreve).

LoV Galdsbrevsloven § 11, stk. 3 Sgloven § 37a Tinglysningsloven § 27a, stk. 1, 2
Tinglysningsloven § 27b Tinglysningsloven § 29, stk. 1, 2

PRAKSIS So-og Handelsretten - Manglende tinglysning af loserejerpantebrev ved bankovertagelse medferte 11 p4.2014
tab af sikkerhed over for konkursbo

Gaeldsbrevet som tvangsfuldbyrdelsesgrundlag og som bevis for
s 11 fordringen

Geeldsbrevets processuelle side er reguleret i retsplejelovens § 478. Efter § 478, stk. 1, nr. 5 kan
tvangsfuldbyrdelse ske pa grundlag af gaeldsbreve, der ikke er omfattet af nr. 4, nar det udtrykkeligt er
bestemt i dokumentet, at det kan tjene som grundlag for fuldbyrdelse. Nr. 4 angar udenretlige skriftlige
forlig om forfalden geeld med samme klausulkrav, og nr. 6 pantebreve — for ejerpantebreve og skadeslgsbreve
dog kun, nar gaeldens storrelse og forfaldstidens indtraeden er erkendt af skyldneren eller klart fremgar af

omstendighederne.

Eksigibiliteten forudseetter altsa en udtrykkelig klausul. Et eksempel ses i Det Finansielle Ankenaevns afggrelse
af 4. juli 2006, hvor et geeldsbrev pa 1.202.000 kr. udtrykkeligt bestemte, at det kunne tjene som grundlag for
tvangsfuldbyrdelse efter § 478, stk. 1, nr. 4. Tilsvarende blev spergsmalet om gaeldsbrevets eksigibilitet berort i
477/2011 om et erhvervslan pa 1.700.000 kr.

Efter § 478, stk. 4 kan fuldbyrdelse i de i stk. 1, nr. 4-7, naevnte tilfzelde foretages hos enhver, der ved

sin underskrift pa dokumentet har forpligtet sig som skyldner, selvskyldnerkautionist eller pantsztter, og
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underskriften kan tilfgjes digitalt for nr. 4 og 5. For digitale pantebreve, der er eller har veeret tinglyst
eller registreret i skibsregisteret, kan fuldbyrdelse ske hos den, der har forpligtet sig ved pantebrevet — en
tilfgjelse, som netop Betaenkning nr. 1471/2006 anbefalede for at sikre, at digitaliseringen ikke afskar
tvangsfuldbyrdelsen.

Mangler fundamentet, afvises fogedsagen. I FS-10291/2008-NAE afviste fogedretten en tvangsfuldbyrdelse pa
grund af manglende procesretligt grundlag, ogi BS-2759/2017-OLR stadfaestede @stre Landsret en afvisning
af at eksekvere et frivilligt forlig fra 2008 pa 64.882,60 kr., fordi forliget ikke indeholdt en reel afdragsordning.

Under fogedsagen er skyldnerens indsigelsesadgang begraenset af, hvad der allerede er provet.
FS-9308/2020-ROS fandt fogedretten, at skyldnerens materielle indsigelser allerede var behandlet og
stadfaestet af landsretten, hvorefter udleeg kunne fremmes. Og i 3239 tog @stre Landsret stilling til
underretningspligten ved overdragelse af en fordring til inddrivelse hos restanceinddrivelsesmyndigheden —
og fandt, at inddrivelsesrenter af selve restskattekravene var korrekt palagt, mens retsafgift og tilsigelsesgebyr

ikke kunne opretholdes, efter at det underliggende udlaeg var bortfaldet.

Den skattemaessige side af gaeldsbrevet supplerer billedet. Et geeldsbrev anvendes hyppigt som vederlag

ved virksomheds- og aktieoverdragelser, og veerdiansattelsen giver anledning til tvist. I 08-00676 fastsatte
Landsskatteretten kursen pa et geeldsbrev pa 2 mio. kr. udstedt som del af kebesummen ved en
aktivitetsoverdragelse til 97 pa grundlag af en syns- og skenserklering, der fastslog, at gaeldsbrevet ikke var
egnet til markedsmassig omsatning, fordi der ikke fandtes en anerkendt markedsplads for handel med
geldsbreve af den art. Tilsvarende nedsatte retten i 08-01348 kursen pa 18 geeldsbreve modtaget som delvis
betaling ved aktiesalg til 80,65 — blandt andet fordi geeldsbrevene ikke var frit omsaettelige, men kun kunne
overdrages til neert forbundne parter. Netop den manglende omsaettelighed er et modstykke til negotiabiliteten:

et geeldsbrev, der aftaleretligt er bundet, opnar ikke den kurs, et frit omszetteligt dokument ville have.

Den administrative praksis er sammenfattet i cirkuleeret om verdiansattelsen af aktiver og passiver i
dodsboer m.m. og ved gaveafgiftsberegning pkt. 19, hvorefter private pantebreve og geeldsbreve kan anszettes
til kursveerdi. Kravene til, at et geeldsbrev kan anerkendes som et reelt anfordringslan til kurs 100, blev
skeerpet 1 SKM2023.599.SR, hvor Skatteradet afviste, at rentefrie anfordringslan med pant i aktierne og
non-recourse-vilkar kunne etableres til kurs 100 — den begrensede haftelse medforte, at lanene ikke opfyldte
kravene til anfordringslan. I SKM2024.521.SR bekraftede Skatteradet derimod, at overdragelse af aktier til

holdingselskaber mod delvist vederlag i geeldsbreve beskattes som aktieavance, og at senere afdrag behandles

som afdrag,
LoV Retsplejeloven § 478, stk. 1, 4
PRAKSIs Landsretten - Sag om modregning i overskydende skat og tilbagebetaling af inddrivelsesrenter 27.01.2023

Landsretten - Stadfaestelse af afvisning af tvangsfuldbyrdelse: Frivilligt forlig uden reel afdragsordning 17 .91.2018
kunne ikke eksekveres

Byretten - Sag afvist grundet manglende grundlag for tvangsfuldbyrdelse 09.12.2008

Landsskatteretten - Kursfastsaettelse af geeldsbreve ved aktieavanceopgerelse — Landsskatteretten 22.09.2011
nedsetter kursen til 80,65

Landsskatteretten - Landsskatteretten om kursfastsettelse af gaeldsbrev ved aktivitetsoverdragelse 20.10.2009

Skatteradet - Tilflytters aktiesalg mod geeldsbrev beskattes som aktieavance 21.10.2024
Skatteradet - Non-recourse familieldn ved aktieoverdragelse udleser gavebeskatning 13.12.2023
Det finansielle ankenaevn - Tvist om overforsel af negativ saldo til nyt pengeinstitut efter treek af 27.08.2012
laneydelse
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Det finansielle anken@vn - Ankenzvnets kompetence i sag om gebyropkrevning ved indfrielse aflan g4 . p7.2006
til ejendomskeb

s 12 Sammenfatning: fire spergsmal der afger sagen

Geldsbrevsdoktrinen kan i praksis reduceres til fire pa hinanden fglgende sporgsmal.

1. Hvilken type dokument er der tale om? Er dokumentet et iheendehavergzldsbrev, et ordregeeldsbrev,

et pantebrev i registreret skib eller luftfartej, eller et navnegaeldsbrev der utvetydigt angiver at vere
omsatningsgeldsbrev, jf. § 11, stk. 2? Er det tinglyst og digitalt, geelder tinglysningslovens §§ 27-29 b i stedet,
jf. § 11, stk. 3. Alt andet er et simpelt geeldsbrev efter § 26 — og for langt de fleste forbrugerlan er det netop
tilfeeldet.

2. Ersikringsakten foretaget — ogitide? Ved omsaetningsgaeldsbreve kraeves iheendehavelse (§ 22), ved digitale
pantebreve tinglysning eller registrering, og ved simple geeldsbreve denuntiation (§ 31, stk. 1). Forsemmelse
koster kreditorbeskyttelsen, jf. P-23-13, og forsinkelse udlgser omstedelse, jf. BS-816/2006-ROS.

3. Hvilke indsigelser overlever? Udgangspunktet efter § 1 og § 27 er, at alle indsigelser fra det underliggende
retsforhold folger med fordringen — fastslaet for forbrugerlan solgt til inkasso i 308/2024. Kun ved et
omsetningsgaeldsbrev i en godtroende erhververs heende (eller et tinglyst negotiabelt pantebrev) ekstingveres
de fortabelige indsigelser efter § 15 henholdsvis tinglysningslovens § 27 a. Selv da bevares betalte renter

og terminsafdrag (§ 16) samt forfalskning, manglende fuldmagt, voldelig tvang, umyndighed, mortifikation,
foraeldelse, praeklusion, tvangsakkord og geeldssanering (§ 17).

4. Hvem er rette kreditor, og hvad kan skyldneren modregne? Skyldneren betaler med frigerende virkning
til overdrageren, indtil han er i ond tro (§ 20, § 29), og kan ved simple gaeldsbreve modregne med fordringer
erhvervet for kundskab eller formodning om overdragelsen (§ 28) — jf. 315/2015 og 13-0225306. Ved

omsaetningsgeldsbreve er adgangen derimod stort set lukket, bortset fra konnekse modkrav (§ 18, stk. 2).

To praktiske pointer gar pa tveers. For det forste er ordlyden af meddelelsen til skyldneren afgorende:
»overdraget til inddrivelse« er ikke det samme som overdraget til eje, jf. BS-47568/2020-VIB — og bevisbyrden
pahviler den, der paberéaber sig transporten. For det andet er dokumentet og betalingen koblet sammen:
skyldneren betaler kun mod udlevering og kvittering (§ 21) eller ved digitale pantebreve mod aflysning (-
tinglysningslovens § 29 a) — og kreditor kan efter 87/2007 vere forpligtet til at meddele transport frem for

blot at kvittere, nar han ikke har en saglig og loyal interesse i at modszette sig det.

Afgraensningsmassigt herer forbrugerkreditaftalens oplysningskrav, AOP, fortrydelsesret

og kreditveerdighedsvurdering under kreditaftaler, panterettens stiftelse og

prioritet under panteret-stiftelse-sikringsakt-prioritet, ejerpantebreve-underpant-og-prioritet

og pant-fast-ejendom-pantebrev-prioritet, godtroserhvervelsens almindelige regler

under vindikation-ekstinktion-godtroserhvervelse, modregningens betingelser under
modregning-betingelser-konneksitet-konkurs, kautionsforhold under kaution-gyldighed-haeftelse-regres og

foreeldelsen under foraeldelse-pengekrav-afbrydelse.
Endelig bemaerkes, at geeldsbrevsloven er stabil ret: der er ingen vedtagne, men endnu ikke konsoliderede

eendringer siden lovbekendtgerelsen af 2. april 2014.

LoV Gazldsbrevsloven § 1 Gazldsbrevsloven § 15 Gaeldsbrevsloven § 17 Gazldsbrevsloven § 22
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Gaeldsbrevsloven § 28 Galdsbrevsloven § 31, stk. 1 Tinglysningsloven § 27a

PRAKSIS

Se- og Handelsretten - Manglende tinglysning af laserejerpantebrev ved bankovertagelse medforte
tab af sikkerhed over for konkursbo

Byretten - Sag om fordring og overdragelse: Sparekassen Vendsyssel mod sagsogt
Byretten - Omstadelse af betalinger i konkurs - manglende rettidig underretning om transport

Landsskatteretten - Ret til konneks modregning i overskydende skat til deekning af restskat for samme
indkomstar

Det finansielle ankenzevn - Afslag pa tilsideszettelse af kreditaftale grundet mangelfuld
kreditveerdighedsvurdering og indsigelse mod salg af fordring

Det finansielle ankenaevn - Danske Banks modregning af 14n 1 boudlaeg efter dedsfald

Det finansielle ankenaevn - Gebyr for transportpategning pa pantebrev ved indfrielse

11.

12.
20.
18.

04.
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30.

04.

08.
09.
07.

03.

12.
08.

2014

2021
2007
2013

2025

2016
2007

REFERENCE Lovgrundlag

Galdsbrevsloven § 1 Geldsbrevsloven § 11

Galdsbrevsloven § 15 stk. 1 Galdsbrevsloven § 18

Galdsbrevsloven § 27

Geldsbrevsloven § 31

Tinglysningsloven § 27a

7 paragraffer

stk. 2

stk. 1

wateriaLe Citerede afgarelser

HOJESTERET - @VERSTE INSTANS

01.06.2022

Hgjesteretsdom om omstedelse af sikkerhedsstillelse og geeldsafvikling grundet
utilberlig begunstigelse af bank

LANDSRETTEN - ANKEINSTANS

27.01.2023

12.01.2018

12.08.2011

03.03.2009

26.06.2008

Sag om modregning i overskydende skat og tilbagebetaling af inddrivelsesrenter

Stadfzestelse af afvisning af tvangsfuldbyrdelse: Frivilligt forlig uden reel
afdragsordning kunne ikke eksekveres

Vestre Landsret ophaever Tinglysningsrettens afgerelse om afvisning af
erstatningsejerpantebrev

Bevarelse af personlig geeldsfordring efter tvangsauktion og aflysning af pantebrev

Dom ved Vestre Landsret om betalingsforpligtelse i leasingaftale efter debitorskifte.

S@- 0G HANDELSRETTEN - SPECIALRET

11.04.2014

06.02.2013

Galdsbreve

Manglende tinglysning af laserejerpantebrev ved bankovertagelse medforte tab af
sikkerhed over for konkursbo

Sag om heftelse for rejsegaranti efter virksomhedsoverdragelse og efterfolgende
konkurs

— omsatning, indsigelser og ekstinktion

33 afggrelser

1

2104-2508

5

2719-3239

1340-1626

4875-5882

1321-1596

7091-8524

P-23-13

H-78-10
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https://www.lovguiden.dk/dokument/landsretten/1596-pantebrevs-kvittering-efter-tvangsauktion-ikke-ensbetydende-med-afkald-på-personlig-fordring
https://www.lovguiden.dk/dokument/landsretten/8524-dom-ved-vestre-landsret-om-betalingsforpligtelse-i-leasingaftale-efter-debitorskifte
https://www.lovguiden.dk/dokument/soe-og-handelsretten/11-04-2014-manglende-tinglysning-af-loesoerejerpantebrev-ved-bankovertagelse-medfoerte-tab-af-sikkerhed-over-for-konkursbo
https://www.lovguiden.dk/dokument/soe-og-handelsretten/06-02-2013-sag-om-haeftelse-for-rejsegaranti-efter-virksomhedsoverdragelse-og-efterfoelgende-konkurs

Lovguiden Praksisoversigt - Kreditaftaler

17.03.2006  Fortolkning af overdragelsesaftale: Konkursbo bar risikoen for modregning i
overdraget fordring

BYRETTEN FORSTE INSTANS

04.07.2023 Dom om betaling af gaeldsbrev samt afbrydelse af foraeldelse ved skyldnerens
erkendelse

12.08.2021 Sagom fordring og overdragelse: Sparekassen Vendsyssel mod sagsegt

09.12.2008  Sag afvist grundet manglende grundlag for tvangsfuldbyrdelse

20.09.2007 Omstedelse af betalinger i konkurs - manglende rettidig underretning om transport

LANDSSKATTERETTEN ADMINISTRATIV KLAGEINSTANS

06.07.2021  Delvis imedekommelse af konneks modregning i overskydende skat og spergsmal om
transport til privat kreditor

18.07.2013  Rettil konneks modregning i overskydende skat til deekning af restskat for samme
indkomstéar

22.09.2011  Kursfastsettelse af geeldsbreve ved aktieavanceopgerelse — Landsskatteretten
nedsetter kursen til 80,65

20.10.2009 Landsskatteretten om kursfastsaettelse af gaeldsbrev ved aktivitetsoverdragelse

SKATTERADET ADMINISTRATIV MYNDIGHED

21.10.2024  Tilflytters aktiesalg mod gaeldsbrev beskattes som aktieavance

13.12.2023 Non-recourse familielan ved aktieoverdragelse udleser gavebeskatning

DET FINANSIELLE ANKENEVN NEVN / KLAGEINSTANS

10.04.2025 Kunde fik ikke medhold i indsigelse mod overdragelse af 1an til inddrivelse og krav om
geeldseftergivelse

04.03.2025  Afslag pa tilsideseettelse af kreditaftale grundet mangelfuld
kreditveerdighedsvurdering og indsigelse mod salg af fordring

08.06.2020  Bank var berettiget til at anvende salgsprovenu fra ejendom til nedbringelse af
overbelant lan i anden ejendom

18.12.2019  Indsigelse mod renteberegning og samlet betalingsbelab efter overdragelse og fortidig
indfrielse af lan

27.06.2019 Indsigelser mod Nordeas salg af fordringer til tredjemand afvist af Ankenaevnet
grundet manglende kompetence

25.01.2019 Indsigelse mod renteindberetning til Skat og opgerelse af geeld efter salg af fordring
til tredjemand

05.05.2017  Ugyldighedsindsigelse mod kreditorskifte og klage over overtraeksrente efter
overdragelse af lan

14.12.2016  Danske Banks modregning af lan i boudleeg efter dedsfald
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https://www.lovguiden.dk/dokument/byretten/30-sag-afvist-grundet-manglende-grundlag-for-tvangsfuldbyrdelse
https://www.lovguiden.dk/dokument/byretten/7360-omstødelse-af-betalinger-i-konkurs-manglende-rettidig-underretning-om-transport
https://www.lovguiden.dk/dokument/landsskatteretten/06-07-2021-delvis-imoedekommelse-af-konneks-modregning-og-afvisning-af-klage-over-privat-transport
https://www.lovguiden.dk/dokument/landsskatteretten/18-07-2013-modregning-i-overskydende-skat-for-2011-konneks-modregning
https://www.lovguiden.dk/dokument/landsskatteretten/22-09-2011-kursfastsættelse-af-gældsbreve-ved-aktieavanceopgørelse-landsskatteretten-nedsætter-kursen-til-80-65
https://www.lovguiden.dk/dokument/landsskatteretten/20-10-2009-landsskatteretten-om-kursfastsættelse-af-gældsbrev-ved-aktivitetsoverdragelse
https://www.lovguiden.dk/dokument/skatteraadet/21-10-2024-tilflytters-aktiesalg-mod-gaeldsbrev-beskattes-som-aktieavance
https://www.lovguiden.dk/dokument/skatteraadet/13-12-2023-non-recourse-familielaan-ved-aktieoverdragelse-udloeser-gavebeskatning
https://www.lovguiden.dk/dokument/finansielle-ankenaevn/10-04-2025-kunde-fik-ikke-medhold-i-indsigelse-mod-overdragelse-af-laan-til-inddrivelse-og-krav-om-gaeldseftergivelse
https://www.lovguiden.dk/dokument/finansielle-ankenaevn/04-03-2025-afslag-paa-tilsidesaettelse-af-kreditaftale-grundet-mangelfuld-kreditvaerdighedsvurdering-og-indsigelse-mod-salg-af-fordring
https://www.lovguiden.dk/dokument/finansielle-ankenaevn/08-06-2020-bank-var-berettiget-til-at-anvende-salgsprovenu-fra-ejendom-til-nedbringelse-af-overbelaant-laan-i-anden-ejendom
https://www.lovguiden.dk/dokument/finansielle-ankenaevn/18-12-2019-indsigelse-mod-renteberegning-og-samlet-betalingsbeloeb-efter-overdragelse-og-foertidig-indfrielse-af-laan
https://www.lovguiden.dk/dokument/finansielle-ankenaevn/27-06-2019-indsigelser-mod-nordeas-salg-af-fordringer-til-tredjemand-afvist-af-ankenaevnet-grundet-manglende-kompetence
https://www.lovguiden.dk/dokument/finansielle-ankenaevn/25-01-2019-indsigelse-mod-renteindberetning-til-skat-og-opgoerelse-af-gaeld-efter-salg-af-fordring-til-tredjemand
https://www.lovguiden.dk/dokument/finansielle-ankenaevn/05-05-2017-ugyldighedsindsigelse-mod-kreditorskifte-og-klage-over-overtraeksrente-efter-overdragelse-af-laan
https://www.lovguiden.dk/dokument/finansielle-ankenaevn/14-12-2016-danske-banks-modregning-af-laan-i-boudlaeg-efter-doedsfald
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Afvisning af klage over geeldsopgerelse da banken havde overdraget fordringen til
tredjemand
Indsigelse mod gaeldsheftelse og krav om forsikringsdeekning ved overdraget lan
Tvist om overfersel af negativ saldo til nyt pengeinstitut efter traek af laneydelse
Gebyr for transportpategning pa pantebrev ved indfrielse

Ankenevnets kompetence i sag om gebyropkraevning ved indfrielse af lan til
ejendomskeb

Ugyldighedsindsigelse og rentetvist vedrerende kommanditanparter i K/S Difko
overdraget til finansieringsselskab
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