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INTRODUKTION

Generationsskifte af erhvervsvirksomheder er reguleret af et komplekst samspil mellem
aktieavancebeskatningslovens § 34 (aktier/anparter), kildeskattelovens § 33 C (personligt ejede
virksomheder) og boafgiftslovens §§ 22-23 a-27 (gaveafgift og veerdiansattelse). Den skattemassige
succession muligger, at erhververen indtraeder i overdragerens skattemeessige stilling, men er betinget af,
at selskabets virksomhed ikke i overvejende grad bestar af passiv kapitalanbringelse (pengetankreglen).
Praksis fra Hojesteret, Landsskatteretten og Skatteradet har i de seneste ar udviklet retsstillingen
markant — navnlig med hensyn til reekkevidden af pengetankbegrebet, den lempelige gaveafgift for
aegte erhvervsaktiver, A/B-modellen med forlods udbytteret samt kursfastsaettelsen af latent skat ved

succession.

PRINCIPPER UDLEDT AF PRAKSIS

()1 Skattemassig succession efter ABL § 34 er afskéret, hvis mere end 50 % af selskabets aktiver eller
indtegter stammer fra passiv kapitalanbringelse — opregningen i stk. 6 (fast ejendom, kontanter,

vaerdipapirer m.v.) er ikke udtemmende.

()2 Minoritetsinvesteringer i vindmseller og solceller via partnerselskaber kan udgere passiv
kapitalanbringelse, nar selskabet ikke deltager aktivt i driften (Hejesteret, SKM2023.168.HR).

()3 Vurderingen af, om en investering er passiv, beror pa en konkret helhedsvurdering af investeringens —

ikke aktivets — karakter.

(04 Midlertidig udlejning af projektejendomme opfert med henblik pa videresalg afbryder ikke nedvendigvis
aktiv status, nar salgshensigten bevares og ejendommene er lsbende udbudt (LSR 18-0015705/2023).

(05 15 %-reglenivardiansattelsescirkuleeret kan ved gaveoverdragelse af fast ejendom fraviges, hvis der
foreligger seerlige omsteendigheder — generelle prisstigninger eller foreeldede vurderinger udger dog ikke

i sig selv saerlige omstaeendigheder (Hgjesteret, U.2021.346H).

(06 Dagsvaerdiansattelse af investeringsejendomme i arsregnskabet kan begrunde fravigelse af 15 %-reglen
(Hojesteret, BS-11908/2024-HJR).

(7 15 %-reglen finder slet ikke anvendelse for sagkyndige naeringsdrivende med handel med fast ejendom
(Hgjesteret, SKM2024.344.HR — 3-2 dissens).
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(8 Den nedsatte gaveafgift pa op til 10 % (BAL § 23 a) vurderes aktiv for aktiv — udlejede stuehuse pa
landbrugsejendomme afgiftsberigtiges med 15 %, selvom den samlede ejendom kan overdrages med

succession.

(09 Erhververen kan ved succession vaelge mellem skematisk passivpost efter KSL § 33 D og kursvaerdien af

faktisk overtagen latent skat — det storste nedslag anvendes.

7 () Latent skat er en eventualforpligtelse, der skal kursfastseaettes konkret aktiv for aktiv under hensyn til

forventet ejertid og sandsynligheden for, at skatten aktualiseres.

77 A/B-modellen med forlods udbytteret til A-anparter er anerkendt skattepraksis, men verdianseattelsen af

udbytteretten skal afspejle handelsvardien og indeholde et passende afkastkrav.

72 En praksiseendring fra 2019 (SKM2019.371.SR) kraever, at veerdien af den asymmetriske
gevinstmulighed ved A/B-modeller indgar i handelsverdien af B-anparterne.

73 Omstrukturering efter generationsskifte (anpartsombytning, ophersspaltning, fusion) udleser ikke

genberegning af nedsat gaveafgift, nar aktiverne fordeles pro rata uden formueforskydning.
74 Lovnr. 369 af 9. april 2025 (L 123) ger den nedsatte gaveafgift for erhvervsaktiver permanent med en

sats pa 10 % og indferer aktiv udlejningsvirksomhed som nyt successionsberettiget aktiv i ABL § 34, stk.
7.

s 1 Lovgrundlag og successionsbetingelser

Den skattemaessige succession ved familieoverdragelse reguleres af to sideordnede regelszet:
aktieavancebeskatningslovens § 34 for aktier og anparter og kildeskattelovens § 33 C for personligt

ejede virksomheder. Begge hviler pa det grundleeggende princip, at erhververen indtraeder i overdragerens
skattemeessige stilling — overdrageren beskattes ikke af’ avancen, men erhververen overtager den latente

skattebyrde.
For aktier og anparter kraever ABL § 34, stk. 1 fire kumulative betingelser:

« Overdragelsen sker til born, bernebern, sgskende, seskendes bern/bernebern eller samlever (ar. 1)
» Overdragelsen udger mindst 1 % af aktie-/anpartskapitalen (nr. 2)
» Selskabets virksomhed bestar ikke i overvejende grad af passiv kapitalanbringelse — pengetankreglen (nr. 3)

« Aktierne er ikke omfattet af §§ 19 B eller 19 C (nr. 4)

For personligt ejede virksomheder kraever KSL § 33 C, stk. 1 bl.a., at der overdrages en hel virksomhed, en af
flere virksomheder eller en ideel andel heraf. Udlejning af fast ejendom (bortset fra landbrugs-/skovejendom)
anses ikke for erhvervsvirksomhed, medmindre der er tale om aktiv udlejningsvirksomhed efter den nye ABL
§ 34, stk. 7, indfert ved lov nr. 369 af 9. april 2025.

Reglerne udspringer af Beteenkning nr. 1111/1987 om Generationsskiftets skatter og afgifter, der anbefalede

en valgfri successionsordning for familieoverdragelser:
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Det er flertallets opfattelse, at adgangen til overdragelse med succession i levende live ikke vil imodekomme det

praktiske behov, hvis den begreenses til rene gaveoverdragelser. Den md std aben for alle familieoverdragelser.

Vaesentlig @ndring: Lov nr. 369 af 9. april 2025 (L 123, FT 2024/25) har gennemfort en omfattende reform af
generationsskiftereglerne. Bl.a. gores den nedsatte gaveafgift permanent med en sats pa 10 % (BAL § 23 a, stk.
4), aktiv udlejningsvirksomhed indferes som selvsteendigt successionsberettiget aktiv (ABL § 34, stk. 7), og en
ny skematisk vaerdiansattelsesmetode etableres i BAL § 12 a. AAndringerne er vedtagne men endnu ikke fuldt

konsolideret i lovbekendtggrelserne.

Lov Aktieavancebeskatningsloven § 34, stk. 1, 7 Kildeskatteloven § 33c, stk. 1

s » Pengetankreglen — passiv kapitalanbringelse efter ABL § 34, stk. 6

Pengetankreglen i ABL § 34, stk. 6 afskaerer succession, hvis mindst 50 % af selskabets indtaegter (gennemsnit
af 3 regnskabsar) eller handelsvardien af selskabets aktiver stammer fra "fast ejendom, kontanter, veerdipapirer
el. lign.", der anses for passiv kapitalanbringelse. Bestemmelsen blev omformuleret ved lov nr. 683 af 8. juni
2017 (L 183), der erstattede den tidligere ordlyd om "udlejning af fast ejendom eller besiddelse af kontanter,

veerdipapirer el.lign." med det bredere begreb passiv kapitalanbringelse.
Hgjesterets principielle dom om vindmeller og solceller (SKM2023.168.HR)

I BS-39520/2021-HJR afgjorde Hojesteret, at minoritetsinvesteringer i vindmelle- og solcelleanleeg via
skattemeessigt transparente partnerselskaber udgjorde passiv kapitalanbringelse. Selskabet PMG Invest ApS
ejede marginale andele (1,42 % og 2,25 %) i Obton-partnerselskaberne og deltog ikke i driften. Hojesteret

fastslog:

Haojesteret finder, at der ikke i ordlyden af eller forarbejderne til aktieavancebeskatningslovens § 34 er holdepunkter
for som anfort af A at anlegge en sncever fortolkning af, hvad der skal forstds ved passiv kapitalanbringelse, dvs. fast

ejendom, kontanter, veerdipapirer eller lignende.

Retten lagde afggrende vagt pd, at Obton-partnerskaberne blev markedsfert som investeringsprodukter og
"solide alternativer til volatile aktier", og at opregningen af pengetankaktiveristk. 6 ikke er udtemmende. Sagen
havde forinden passeret Vestre Landsret, der 1 BS-20270/2020-VLR naede til samme resultat.

Midlertidig udlejning af projektejendomme (LSR 18-0015705/2023)

Landsskatteretten fandti 18-0015705, at midlertidig udlejning af nyopferte ejendomme bestemt for videresalg
ikke nedvendigvis udger passiv kapitalanbringelse. Koncernen drev bygge- og projektudviklingsvirksomhed, og
retten sidestillede virksomheden med et typehusfirma. Fire af fem ejendomme blev anset for aktive driftsaktiver,
fordi salgshensigten var bevaret og lejekontrakterne var tidsbegraensede. Kun én ejendom, der fortsat var udlejet
efter lang tid, blev omkvalificeret til passiv. Da de passive aktiver samlet udgjorde under 50 %, var selskabet ikke

en pengetank.
Aktiv udlejningsvirksomhed — nyt stk. 7

Den nye ABL § 34, stk. 7, indfert ved lov nr. 369 af 9. april 2025, definerer aktiv udlejningsvirksomhed som
et selvsteendigt undtaget aktiv. | SKM2026.265.SR bekraftede Skatteradet, at en nytilkebt udlejningsejendom,
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ejetunder 1 ar, kunne indga som erhvervsaktiv, nar den indgik i en samlet aktiv udlejningsvirksomhed, der havde

veret ejet 1 mindst 1 ar.

LoV Aktieavancebeskatningsloven § 34, stk. 6, 7
PRAKSISs Hpojesteret - Investering i vindmeller og solcelleanlaeg via partnerselskaber betragtet som passiv 19.01.2023
kapitalanbringelse (Pengetankreglen)

Hgjesteret - Henvisning af skattesag om "pengetankreglen” og solcelle-/vindmelleanlaeg til landsretten 22 .12 .2020
som 1. instans

Landsretten - Afgorelse om skattemaessig succession ved overdragelse af kapitalandele i selskabmed 11192021
investeringer i solcelle- og vindmelleanlaeg

Landsretten - Sag om passiv kapitalanbringelse vedrerende andele i solcelleanlaeg og vindmeller 03.07.2020

Landsskatteretten - Midlertidig udlejning af projektejendomme forhindrede ikke overdragelse med 15,12 2023
skattemeessig succession

Skatteradet - Skatterddet: Generationsskifte via vedtaegtseendring, anpartsombytning, 04.06.2026
ophersspaltning og overdragelse med succession - nytilkebt udlejningsejendom og pengetankreglen

s 5 15 %-reglen ogvardiansattelse ved gaveoverdragelse af fast ejendom

Verdiansattelsescirkuleeret (cirkuleere nr. 185 af 17. november 1982) fastsaetter i pkt. 6, at fast ejendom ved

gaveoverdragelse kan anszttes til den seneste offentlige ejendomsvurdering +/- 15 %, medmindre der foreligger
serlige omstaendigheder. Reglen er central for generationsskifter, men rammerne for dens anvendelse er blevet
strammet markant af Hgjesteret i de seneste ar. For en dybere behandling af selve veerdiansattelsesmetoderne,

se praksisoversigten om skatteretlig vaerdiansaettelse.
Hogjesteret: Generelle prisstigninger er ikke sarlige omstaendigheder (U.2021.346H)

122/2020 fastslog Hojesteret, at foreldede ejendomsvurderinger (ueendret siden 2011/2012) og generelle

prisstigninger 1 sig selv ikke udger seerlige omstaendigheder:

At en udlejningsejendom som folge af generelle prisstigninger mad antages at veere steget i veerdi 1 forhold til den
seneste offentlige vurdering, kan sdledes ikke 1 sig selv udgere scerlige omstcendigheder, der kan begrunde udmelding

af sagkyndig vurdering.
Det offentlige beerer risikoen for, at vurderingen er for lav.
Hojesteret: Dagsverdi i arsregnskab kan fravige reglen (BS-11908/2024-HJR)

[ BS-11908/2024-HJR fastslog Hgjesteret derimod, at en dagsveerdianseattelse af investeringsejendomme 1

arsregnskabet efter arsregnskabslovens § 38 generelt kan begrunde fravigelse af 15 %-reglen:

Veerdianscettelse af en investeringsejendom til dagsvcerdi i et drsregnskab foretaget i overensstemmelse med reglerne

1 drsregnskabsloven vil kunne begrunde fravigelse af 15 %-reglen i veerdianscettelsescirkulceret.

Dagsveardien (169,75 mio. kr.) oversteg den offentlige vurdering (122,48 mio. kr.) med ca. 39 %, og gaveafgiften
blev beregnet af Vurderingsstyrelsens sken pa 220 mio. kr.

Hgjesteret: 15 %-reglen finder ikke anvendelse for naringsejendomme (SKM2024.344.HR)
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[ BS-50037/2023-HJR afgjorde et flertal af Hojesteret (3-2), at 15 %-reglen slet ikke finder anvendelse
ved gaveoverdragelse af en portefelje pa over 60 udlejningsejendomme, nar gavegiverne var sagkyndige

neeringsdrivende med handel med fast ejendom:

Vi finder, at de hensyn, som 15 %-reglen bygger pd, ikke geelder for nceringsejendomme.

Sennerne skulle betale yderligere gaveafgift pa ca. 24,7 mio. kr. i alt. Mindretallet (2 dommere) fandt derimod,

at reglen geelder for alle ejendomme uanset gavegivers status.

LoV Boafgiftsloven § 12, stk. 2 Boafgiftsloven § 27, stk. 1

PRAKSTS Hojesteret - Hojesterets afgorelse om fravigelse af 15 %-reglen ved gaveoverdragelse af 23.09.2024
ejendomsselskaber grundet dagsveerdianszttelse 1 arsregnskab
Hojesteret - Fravigelse af 15 %-reglen ved generationsskifte af neeringsejendomme 20.06.2024
Hojesteret - Hojesterets afklaring af 15 %-reglen ved vardiansaettelse af fast ejendom i dedsboer 26.04.2021

s « A/B-modellen med forlods udbytteret

A/B-modellen er en udbredt generationsskiftestruktur, hvor anpartskapitalen opdeles i A-anparter (med
stemmeret og forlods udbytteret) og B-anparter (stemmelose, med residualverdi), der overdrages til naeste
generation. Vedteaegtseendringen udleser ikke afstaelsesbeskatning, nar den foretages i en eneaktionzersituation,
da der ikke sker formueforskydning, jf. ABL § 30 og fast praksis.

Praksisaendring i 2019 — asymmetrisk gevinstmulighed

[ SKM2019.371.SR annoncerede Skatteradet en praksiseendring. Radet konstaterede, at B-anparternes
konstruktion indeberer en asymmetrisk gevinst- og tabsmulighed: stiger indtjeningen, tilfalder hele
mervardien B-anparterne, mens A-anparternes forlods udbytteret forbliver uendret. Faldet rammer primeert

A-anparterne:

Skatterddet finder, at der er tale om en praksiscendring, idet dette element ikke tidligere er inddraget i

veerdianscettelsen i sammenlignelige A/B-sager.

Skatteradet gav en overgangsperiode pa 6 maneder efter offentliggarelse af et styresignal. Den forlods udbytteret

blev i den konkrete sag accepteret med et afkastkrav pa 7,5 % p.a.
Krav til afkastkrav og forrentning

Praksis kraever, at den forlods udbytteret tilskrives en arlig forrentning svarende til, hvad en uathengig
investor ville kraeve. | SKM2019.578.SR og SKM2019.579.SR blev et tilleeg pa 6,4 % p.a. accepteret

som markedsmaessigt. | SKM2016.52.SR afviste Skatteradet derimod en ekstern vurdering pa 189 mio.
kr. som grundlag for den forlods udbytteret, fordi likvidationsveerdien antoges at vere hejere end going

concern-verdien, og der manglede indregning af et passende afkastkrav.
Vedtegtsendring i flerpartssituation

[ flerpartssituationer — fx mor og to bern — kreeves det, at den forlods udbytteret fastsattes til markedsveerdien af
den oprindelige andel med et markedsmeessigt tilleeg, og at C-anparter (residualretten) fordeles forholdsmeessigt,

sa ingen formueforskydning opstar.
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LoV Aktieavancebeskatningsloven § 30

PRAKSTs Skatteradet - Generationsskifte ved vedtaegtseendring skaber A/B/C anparter 25.11.2019
Skatteradet - Generationsskifte via opdeling 1 A B og C anparter anses ikke for afstdelse 25.11.2019
Skatteradet - Generationsskifte A/B-model skattefri ombytning og praksiseendring 11.07.2019
Skatteradet - Generationsskifte via A/B-model og verdiansattelse af forlods udbytteret 04.02.2016

s s Nedsat gaveafgift efter boafgiftslovens § 23 a og 3-arskravet

Ved lov nr. 683 af 8. juni 2017 (L 183) blev der indfert en nedsat gaveafgift for overdragelse af
erhvervsvirksomheder i BAL § 23 a. Satsen blev gradvist seenket fra 13 % (2016-17) til 6 % (2019), men

ordningen var tidsbegraenset.
Permanent ordning med 10 % — L 123

Lovnr. 369 af 9. april 2025 (L. 123, FT 2024/25) ger den nedsatte gaveafgift permanent med virkning for gaver
ydet fra 1. oktober 2024. Satsen er nu 10 %. Betingelserne i BAL § 23 a, stk. 2 kraever fortsat, at gavegiver har

ejet virksomheden i mindst 1 &r og aktivt deltaget i virksomhedens ledelse.
3-arskraveti BAL § 23 b

BAL § 23 b, stk. 1 forhindrer, at den nedsatte afgift udnyttes til hurtig omsaetning: gavemodtager ma ikke
direkte eller indirekte afsta aktierne eller virksomheden inden for 3 ar, ellers forhgjes gaveafgiften til 15 %. Stk.

2 undtager dog skattefrie omstruktureringer, hvor der udelukkende sker vederleggelse med aktier.

[ SKM?2026.153.SR bekreaeftede Skatteradet, at en pro rata anpartsombytning efterfulgt af ophersspaltning ikke

udleste genberegning, da ejerkredsen og datterens indirekte andel af driftsvirksomheden forblev uendrede.
Aktiv for aktiv-vurderingen

Den nedsatte gaveafgift beregnes af den del af gaven, der opfylder betingelserne for succession. Udlejede
stuehuse pa landbrugsejendomme, der ikke indgar i den erhvervsmeessige drift, afgiftsberigtiges med den
almindelige sats pa 15 %, selvom selve landbrugsejendommen kan overdrages med succession. Denne "aktiv for

aktiv'-tilgang fremgar af Landsskatterettens praksis.

Lov Boafgiftsloven § 23a, stk. 1, 4 Boafgiftsloven § 23b, stk. 1-2

PRAKsTs Landsskatteretten - Nedszttelse af gaveafgift grundet forkert beregning af perioderesultat ved 18.06.2024
anpartsoverdragelse
Skatteradet - Skattefri omstrukturering efter generationsskifte — ingen genberegning af nedsat 10.04.2026

gaveafgift ved ophersspaltning, anpartsombytning og fusion

Skatteradet - Skattefri anpartsombytning og ophersspaltning udleser ikke forhgjelse af nedsat 01.04.2026
gaveafgift ved pro rata-fordeling

Skatteradet - Skattefri anpartsombytning og ophersspaltning til etablering af personlige 01.04.2026
holdingselskaber - handelsvaerdikrav og gaveafgift

s » Latent skat — passivpost eller kursverdi

Nar en virksomhed eller aktier overdrages med succession, overtager erhververen den latente skattebyrde. Til

kompensation kan erhververen valge mellem to metoder:
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1. Skematisk passivpost efter KSL § 33 D: beregnes efter en fast formel baseret pa den laveste skatteprocent.

2. Kursverdi af faktisk overtagen latent skat efter KSL § 33 C: eventualforpligtelsen kursfastsattes konkret

under hensyn til aktivets art, forventet ejertid og sandsynligheden for aktualisering.

Det storste nedslag anvendes.
Konkret kursfastsattelse aktiv for aktiv

Landsskatteretten fastslog i SKM2008.876.LSR, at latent skat er en eventualforpligtelse, der skal kursfastsattes
individuelt for hvert aktiv. | SKM2014.751.SR bekreftede Skatteradet, at en samlet kurs 80 for alle aktiver ikke

kunne anvendes — driftsbygninger, udlejede boliger, stuehus og jord skal vurderes hver for sig:

Den latente skat skal kursfastscettes konkret for hvert aktiv. Aktivernes art, forventet ejertid og usikkerhed om

fremtidige dispositioner indgdr i vurderingen.
Fordeling af successionsfordelen

I de seneste afggrelser har Skatterddet strammet praksis for fordelingen af successionsfordelen mellem
gavegiver og -modtager. | SKM2025.628.SR og SKM2026.131.SR afviste Skatteradet en 50/50-fordeling,
fordi overdragelserne skete med rente- og afdragsfrie geeldsbreve, hvilket betad, at keber ikke patog sig reel

okonomisk risiko:

Da overdragelsen sker mellem far og son pd vilkdr, der ikke afspejler, hvad der ville veere indgdet mellem uafhcengige
parter, findes det ikke godtgjort, at den afialte fordeling af successionsfordelen ligger inden for det markedsmeessige
speend.

Desuden blev en antaget ejertid til 60-arsalderen anset for urealistisk, da der er mulighed for yderligere at

udskyde beskatningen via skattefri omstrukturering eller ny succession.
Tab pa enkeltaktiver

Tab, der konstateres ved overdragelsen, fradrages hos overdrageren efter KSL § 33 C, stk. 3, men erhververen

succederer ikke i tabsaktiver — anskaffelsessummen fastsattes til handelsvardi.

LoV Kildeskatteloven § 33d Kildeskatteloven § 33c, stk. 3

PRAKSsTs Landsskatteretten - Skattepligt af gave ved overdragelse af ejendomme med succession - Valg mellem g3 g7.2012
nedslag i handelsvaerdi eller passiv post

Skatteradet - Generationsskifte med succession i biogaskoncern og vaerdiansattelse 09.03.2026
Skatteradet - Generationsskifte af landbrugsaktier med succession og skattenedslag 06.11.2025
Skatteradet - Succession i virksomhedsordning ved overdragelse til medarbejder 31.10.2022
Skatteradet - Succession i samlet ejendomsavance og konkret kursfastseettelse 31.10.2014

Omstrukturering efter generationsskifte — 3-arskrav og
s 7 genberegning
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En hyppig udfordring ved generationsskifte er behovet for efterfolgende omstrukturering — typisk
anpartsombytning, ophersspaltning eller fusion — til etablering af personlige holdingselskaber. Sporgsmalet er,
om sadanne dispositioner inden for 3-arsperioden i BAL § 23 b, stk. 1 udleser genberegning af den nedsatte

gaveafgift.
Pro rata-fordeling udleser ikke genberegning

Skatteradet har i en konsistent praksis bekraftet, at skattefrie omstruktureringer, der gennemfores med

fuldsteendig forholdsmessig fordeling og udelukkende vederlag i anparter, ikke udleser genberegning:

o SKM2026.153.SR: Anpartsombytning + ophersspaltning — ejerkredsens indirekte andele uaendrede.
« SKM?2026.164.SR: Ophersspaltning + anpartsombytninger + fusioner — igen pro rata og udelukkende

anpartsvederlag.

« SKM?2026.152.SR: Bekreftede, at den forudgédende successionsoverdragelse ikke pavirkes af efterfolgende

omstruktureringer, der gennemfores uden tilbagevirkende kraft.

Modsat: Ikke-pro rata spaltning kan udlgse genberegning

[ SKM2021.470.LSR (refereret i SKM2026.164.SR) fandt Landsskatteretten, at en ophersspaltning, der
efterlod gavemodtager som ejer af alene likvider og tilgodehavender (passiv formue), udgjorde en indirekte

afstaelse af driftsvirksomheden og dermed udleste genberegning.
Tilbagevirkende kraft er afgerende

[ SKM2026.265.SR fastslog Skatteradet, at en efterfolgende ophersspaltning, der far bernenes
holdingselskaber til at blive pengetanke, alligevel ikke pavirker den forudgaende succession — medmindre
spaltningen gennemfores med skattemaessig tilbagevirkende kraft til et tidspunkt for overdragelsen med

succession:

En efterfolgende ophorsspaltning fir kun konsekvenser for de tidligere successionsoverdragelser, hvis spaltningen

gennemfores med skattemcessig tilbagevirkende kraft til et tidspunkt for overdragelsen med succession.

LoV Boafgiftsloven § 23b, stk. 1-2 Fusionsskatteloven § 15a

PRAKSIS Skatteradet - Skatteradet: Generationsskifte via vedtaegtseendring, anpartsombytning, 04.06.2026
ophersspaltning og overdragelse med succession - nytilkebt udlejningsejendom og pengetankreglen

Skatteradet - Skattefri omstrukturering efter generationsskifte - ingen genberegning af nedsat 10.04.2026
gaveafgift ved ophersspaltning, anpartsombytning og fusion

Skatteradet - Skattefri anpartsombytning og ophersspaltning udleser ikke forhgjelse af nedsat 01.04.2026
gaveafgift ved pro rata-fordeling

Skatteradet - Skattefri anpartsombytning og ophersspaltning til etablering af personlige 01.04.2026
holdingselskaber - handelsveerdikrav og gaveafgift

Virksomhedsordningen og generationsskifte — udlan og succession i
s s opsparet overskud

Ved generationsskifte af personligt ejede virksomheder under virksomhedsordningen (VSO) opstar seerlige

problemstillinger omkring succession i opsparet overskud og karakteren af seelgerfinansiering.
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Succession i opsparet overskud

KSL § 33 C, stk. 5 muligger, at erhververen overtager indestaendet pa konto for opsparet overskud, forudsat
at overdragelsen finder sted dagen efter indkomstarets udleb. Indgar der finansielle aktiver i VSO'en, fragar
verdien af disse ved opgerelsen. I SKM2022.523.SR bekreeftede Skatteradet, at succession i opsparet overskud
ved overdragelse til en neer medarbejder var mulig, nar finansielle aktiver var elimineret inden arets udgang ved

indkeb af driftsrelaterede aktiver.
Udlan til bern i forbindelse med generationsskifte

[ BS-38385/2019-OLR fastslog Dstre Landsret, at seelgerfinansiering ydet af forzeldre til bern i forbindelse
med glidende generationsskifter ikke har erhvervsmaessig karakter i virksomhedsskattelovens forstand. Lanene
— typisk uforrentede og uden afdragsprofil — blev anset for at veere ydet som udslag af virksomhedsejernes
personlige interesse 1 at finansiere generationsskiftet. Konsekvensen var, at lanene blev anset for heevet ud af

virksomhedsordningen efter VSL § 5, med beskatning af opsparede overskud.

Dommen understreger, at to kumulative betingelser skal opfyldes for, at et lan kan forblive i VSO'en: det skal

vaere pa markedsvilkar og et normalt led 1 virksomhedens drift.

Lov Kildeskatteloven § 33c, stk. 5 Virksomhedsskatteloven § 5
PRAKSIs Landsretten - Sag om udlan iforbindelse med generationsskifte og virksomhedsskatteordningen 17.03.2023
Skatteradet - Succession i virksomhedsordning ved overdragelse til medarbejder 31.10.2022

s o Sammenfatning og aktuel retsstilling

Praksis om generationsskifte er i markant bevagelse. De seneste ars domme og administrative afggrelser har

afklaret en reekke centrale spergsmal, men har ogsa rejst nye:

» Pengetankreglen er efter SKM2023.168.HR cementeret som en konkret helhedsvurdering, ikke et
objektivt aktivkriterium. Opregningen i ABL § 34, stk. 6 er ikke udtemmende, og vurderingen beror pa

investeringens — ikke aktivets — karakter.

» 15 %-reglen er markant indskraenket: den finder ikke anvendelse for naeringsejendomme
(SKM2024.344.HR), og dagsveerdianseaettelse i arsregnskaber kan generelt begrunde fravigelse
(BS-11908/2024-HJR). Kun generelle prisstigninger er fortsat beskyttet (U.2021.346H).

» A/B-modellen er fortsat anerkendt, men den asymmetriske gevinstmulighed skal indregnes i
handelsveerdien efter praksiseendringen i SKM2019.371.SR. Afkastkravet skal fastseettes markedsmaessigt
(typisk 6-8 % 1 praksis).

« Latent skat skal kursfastsattes aktiv for aktiv, og nyere praksis stiller skeerpede krav til dokumentation af
ejertid og fordeling af successionsfordelen — en 50/50-fordeling accepteres ikke leengere automatisk.

« Omstrukturering efter generationsskifte er nu velafklaret: pro rata-dispositioner med udelukkende

anpartsvederlag udleser ikke genberegning, men ikke-pro rata spaltning kan gere det.

« L123-reformen (lovnr.369 af 9.april 2025) gor den nedsatte gaveafgift permanent med 10 %, indferer aktiv
udlejningsvirksomhed som successionsberettiget aktiv og etablerer en skematisk veerdiansattelsesmetode 1
BAL§ 12 a.

For behandling af relaterede emner, se:
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» Verdianseettelse i skatteretten — 15 %-reglen, sammenligningslejemal og syn og sken

» Bindende svar fra Skatteradet — proceduremeessige spgrgsmal ved generationsskifte

« Arveret — arv, uskiftet bo og boafgift

Lov

Aktieavancebeskatningsloven § 34, stk. 1, 6 Boafgiftsloven § 12a

Boafgiftsloven § 23a, stk. 1, 4

PRAKSIS

lovguiden.dk

Hojesteret - Hojesterets afgorelse om fravigelse af 15 %-reglen ved gaveoverdragelse af 23.09.2024
ejendomsselskaber grundet dagsveerdianszttelse 1 arsregnskab

Hojesteret - Fravigelse af 15 %-reglen ved generationsskifte af neeringsejendomme 20.06.2024
Hojesteret - Investering i vindmeller og solcelleanleeg via partnerselskaber betragtet som passiv 19.01.2023
kapitalanbringelse (Pengetankreglen)

Hojesteret - Hojesterets afklaring af 15 %-reglen ved vaerdiansaettelse af fast ejendom i dedsboer 26.04.2021
Skatteradet - Generationsskifte A/B-model skattefri ombytning og praksiseendring 11.07.2019

REFERENCE Lovgrundlag

Aktieavancebeskatningsloven § 34 stk. 1, 6 Boafgiftsloven § 23a
Boafgiftsloven § 23b stk. 1-2 Boafgiftsloven § 27
Kildeskatteloven § 33c stk. 1 Kildeskatteloven § 33d

6 paragraffer

stk. 1, 4

stk. 1

mareriae Citerede afgorelser

HAJESTERET - @VERSTE INSTANS

23.09.2024

20.06.2024

19.01.2023

26.04.2021

22.12.2020

Hgjesterets afgorelse om fravigelse af 15 %-reglen ved gaveoverdragelse af
ejendomsselskaber grundet dagsverdianseettelse 1 arsregnskab

Fravigelse af 15 %-reglen ved generationsskifte af neringsejendomme

Investering i vindmeller og solcelleanlaeg via partnerselskaber betragtet som passiv

kapitalanbringelse (Pengetankreglen)

Hgjesterets afklaring af 15 %-reglen ved vaerdiansettelse af fast ejendom i dedsboer

Henvisning af skattesag om "pengetankreglen” og solcelle-/vindmelleanlaeg til
landsretten som 1. instans

LANDSRETTEN - ANKEINSTANS

17.03.2023

11.10.2021

03.07.2020

Sag om udlan i forbindelse med generationsskifte og virksomhedsskatteordningen

Afggrelse om skattemeessig succession ved overdragelse af kapitalandele i selskab med

investeringer i solcelle- og vindmelleanlaeg

Sag om passiv kapitalanbringelse vedrerende andele i solcelleanleeg og vindmeller

LANDSSKATTERETTEN - ADMINISTRATIV KLAGEINSTANS

Generationsskifte

24 afggrelser

5

6208-7442

bs-50037-2023-hjr

bs-39520-2021-hjr

22-2020

bs-28572-2020-hjr

3

3681-4408

2310-2752

2310-2751
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Praksisoversigt - Skatteret
Nedsaettelse af gaveafgift grundet forkert beregning af perioderesultat ved
anpartsoverdragelse

Midlertidig udlejning af projektejendomme forhindrede ikke overdragelse med
skattemaessig succession

Skattepligt af gave ved overdragelse af ejendomme med succession - Valg mellem
nedslag i handelsvaerdi eller passiv post

ADMINISTRATIV MYNDIGHED

Skatteradet: Generationsskifte via vedtaegtsendring, anpartsombytning,
ophersspaltning og overdragelse med succession - nytilkebt udlejningsejendom og
pengetankreglen

Skattefri omstrukturering efter generationsskifte - ingen genberegning af nedsat
gaveafgift ved ophersspaltning, anpartsombytning og fusion

Skattefri anpartsombytning og ophersspaltning til etablering af personlige
holdingselskaber — handelsveerdikrav og gaveafgift

Skattefri anpartsombytning og ophersspaltning udleser ikke forhejelse af nedsat
gaveafgift ved pro rata-fordeling

Generationsskifte med succession i biogaskoncern og verdiansaettelse
Generationsskifte af landbrugsaktier med succession og skattenedslag
Afvisning af bindende svar om successionsbetingelser og EU-ret
Succession i virksomhedsordning ved overdragelse til medarbejder
Generationsskifte ved vedteaegtseendring skaber A/B/C anparter
Generationsskifte via opdeling i A B og C anparter anses ikke for afstaelse
Generationsskifte A/B-model skattefri ombytning og praksiseendring
Generationsskifte via A/B-model og veerdianszttelse af forlods udbytteret

Succession i samlet ejendomsavance og konkret kursfastseattelse
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