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INTRODUKTION

Kursgevinstloven regulerer den skattemassige behandling af gevinst og tab pa pengefordringer,

geld og finansielle kontrakter og hviler pa tre baerende principper: symmetri mellem gevinst

og tab, separation af den finansielle kontrakt fra det underliggende aktiv, og en skarp

sondring mellem selskaber (generel skattepligt) og personer (bagatelgraense og fradragsafskeeringer

i interessefzellesskaber). Praksis er talmassigt domineret af Landsskatteretten og Skatteradet, mens
Hgjesteret har afgjort de principielle spergsmal: symmetrikravet ved lagerprincippet (Shell-sagen),
afgreensningen til aktieavancebeskatningsloven (DSV-sagen) og kursgevinstbeskatning ved eftergivelse
af kommanditselskabsgzeld. Oversigten samler menstrene fra godt 50 afgerelser om fordringsbegrebet,
koncernfordringer, gaeldseftergivelse og akkord, valutakursgevinster, opgerelsesprincipper samt

finansielle kontrakter og strukturerede fordringer.

PRINCIPPER UDLEDT AF PRAKSIS

(1 Kursgevinstloven omfatter gevinst og tab ved afstéelse eller indfrielse af pengefordringer, ved frigarelse
for geeld og pa terminskontrakter og kebe-/salgsretter — de sidste "uden hensyn til de regler, der geelder

for det underliggende aktiv" (separationsprincippet).

(2 Enfradragsberettiget pengefordring forudszetter et retligt krav mod en identificerbar debitor; Skatterddet
neegtede derfor fradrag for et bedrageritab pa 28,7 mio. kr., hvor gerningsmaendene ikke kunne

identificeres.

()3 Selskabers gevinst og tab pa fordringer medregnes som udgangspunkt fuldt ud, men tab pé fordringer
pa koncernforbundne selskaber kan ikke fradrages — og ved bedemmelsen af aktionerkredsen anses

aegtefaeller samt forzeldre og bern som én og samme aktioneer.

(04 Undtagelsen for vederlagsfordringer forudsztter, at tilgodehavendet reelt er opstaet ved samhandel; en

varekredit, der akkumuleres over ar uden afvikling, skifter karakter til udlan og mister fradragsretten.
(5 Koncernselskabers eller den felles aktioneaerkreds' opkeb af en fordring pa debitorselskabet fra en

uafhaengig kreditor sidestilles siden 1. januar 2020 med geeldsfrigerelse, sa forskellen mellem geeldens

verdi og fordringens kursverdi beskattes hos debitor.
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For personer er gevinst og tab pa fordringer skattepligtig henholdsvis fradragsberettiget, men kun hvis

arets nettoresultat sammenlagt med valutageeld overstiger bagatelgreensen pa 2.000 kr.

Personers tab pé fordringer pé selskaber, hvor de har eller har haft bestemmende indflydelse, og pa

nertstaende kan aldrig fradrages — heller ikke nar fordringen er i fremmed valuta.

Gevinst ved geeldseftergivelse er kun skattefri efter reglerne om akkord, hvis der foreligger en samlet
ordning; en konvertering af én hovedkreditors fordring pa 67,7 % af den usikrede geld var ikke nok, nar
en kreditor med 28,8 % stod udenfor.

Ved singuleer eftergivelse beskattes gevinsten, i det omfang geelden nedskrives under fordringens veerdi

for kreditor — og mellem nertstaende stilles der skeerpede beviskrav til den paberabte kursvaerdi.

Veelger en skattepligtig lagerprincippet, skal bade gevinst og tab pa samme fordring eller geeld medregnes;
Hgjesteret afviste i Shell-sagen en asymmetrisk opgerelse med henvisning til beteenkning nr. 1050/1985.

Et valgt lagerprincip er bindende og kan kun fraviges efter tilladelse i "ganske seerlige tilfeelde" — gnsket

om at udskyde beskatningen eller stabilisere indkomsten er ikke nok.

Finansielle kontrakter beskattes efter lagerprincippet, og tab er kildeartsbegranset, medmindre
kontrakten har tilknytning til erhvervsmeessig virksomhed; tilknytningen vurderes konkret og afvises,

nar kontrakten er indgaet efter at den underliggende risiko er afdeaekket.

Kontrakter, der kun kan opfyldes ved levering, falder uden for reglerne om finansielle kontrakter —

differenceafregning dokumenterer i sig selv, at betingelsen ikke er opfyldt.

En fordring, hvis afkast reguleres efter aktier, indeks, ravarer eller virksomhedsresultater, er en
struktureret fordring, der beskattes som en finansiel kontrakt efter lagerprincippet — mens en

indfrielseskurs, der alene afthanger af debitors betalingsevne, ikke gor fordringen struktureret.

Kursgevinstloven regulerer alene pengegaeld; tab pa warrants udstedt som betingelse for et lan er hverken

kurstab eller laneomkostning, men herer under aktieavancebeskatningsloven.

Lovens anvendelsesomrade: pengefordringer, gaeld og finansielle
kontrakter

Kursgevinstloven afgranser sit anvendelsesomrade i tre led. Efter kursgevinstlovens § 1, stk. 1 omfatter loven (1)

gevinst og tab ved afstaelse eller indfrielse af pengefordringer, herunder obligationer, pantebreve og geeldsbreve,

(2) gevinst og tab ved frigerelse for geeld, og (3) gevinst og tab pa terminskontrakter og aftaler om kebe- og

salgsretter — det sidste udtrykkeligt "uden hensyn til de regler, der gaelder for det underliggende aktiv". Denne

sidste passus er separationsprincippets lovtekstlige forankring.

Dertil kommer tre afgreensninger, som praksis ofte steder pa:
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§ 1, stk. 2: uanset ligningslovens §§ 16 A og 16 B behandles afdrag pa og afstaelsessummer for fordringer
pa koncernforbundne selskaber, jf. ligningslovens § 2, efter kursgevinstloven. Bestemmelsen forhindrer, at
koncerninterne fordringsafdrag omkvalificeres til udbytte.

« §1,stk. 3: fordringer og geeld, der indgar i neeringsbeskatningen af avance ved salg af fast ejendom, falder

uden for loven.

« §1,stk. 4: konvertible obligationer og preemieobligationer er ikke omfattet — de herer under

aktieavancebeskatningsloven.

Selskaber, fonde og foreninger er omfattet af § 2, personer og dedsboer af § 12. Sondringen er afgerende:
selskaber er generelt skattepligtige af og har generelt fradrag for kursgevinster og kurstab, mens personer er

underlagt en bagatelgrense og en raekke fradragsafskeeringer.

Historisk er den nuveerende systematik resultatet af to reformer. Den geldende kursgevinstlov blev

til pa grundlag af lovforslag L. 194 (folketingsaret 1996-97), hvis bemerkninger i vidt omfang

gengiver Skatteministeriets cirkulaere nr. 134 af 29. juli 1992 om kursgevinstloven. Dernaest ophavede
harmoniseringsloven — lov nr. 724 af 25. juni 2010 — mindsterentereglen og det tilhgrende system med

"blastemplede” og "sortstemplede” fordringer. Forarbejderne til nyaffattelsen af § 14 beskriver eendringen sadan:

"Det foreslds, jf- stk. 1, at mindsterentereglen ophceves, og at der for personer indfores skattepligt af gevinst og adgang
til fradrag for tab pd fordringer, uanset forrentningen af fordringen og uanset, om der er tale om en fordring i danske

kroner eller fremmed valuta.”

/Zldre afggrelser om mindsterente og bla-/sortstempling — fx SKM2006.704.SR om garantibeviser indfriet til
kurs 130 og SKM2006.304.SR om limited recourse-obligationer — har derfor i dag alene historisk veerdi for

sa vidt angar mindsterentekravet, men er fortsat relevante for de fordringskvalifikationer, de bygger pa.

LoV Kursgevinstloven § 1, stk. 1-4 Kursgevinstloven § 2 Kursgevinstloven § 12
Ligningsloven § 2
PRAKSIs Skatteradet - Kursgevinst pa garantibeviser indfriet til overkurs er skattepligtig 24.11.2006

Skatteradet - Obligationer med begraenset haftelse er almindelige fordringer og blastemplede 09.05.2006

Fordringsbegrebet i praksis: hvornar foreligger der en
s » pengefordring?

Kursgevinstloven forudsetter et retligt krav pa et pengebelob. Praksis har gennem en raekke afgerelser tegnet

graenserne for, hvad der udger en fordring, og hvornar den kan anses for tabt.

Kravet om en identificerbar debitor. Landsskatteretten godkendte i 13-0218216 fradrag efter § 14 for et tab
pa 219.477 kr., hvor en investor havde overfort penge til et fiktivt investeringsfirma i Hong Kong. Retten lagde
til grund, at SKAT under sagsbehandlingen havde anerkendst, at der forela en fordring, og at det afgerende alene
var, hvornar den var tabt. Skatteradet strammede senere kursen: i SKM2018.428.SR blev fradrag for et tab
pa ca. 28,7 mio. kr. efter et investeringsbedrageri neaegtet, fordi gerningsmendene — og dermed debitor — ikke

kunne identificeres, og et krav derfor ikke kunne gores geeldende ved domstolene.

Forudbetalinger og naturalkrav. I SKM2011.847.SR havde en elev forudbetalt for en pilotuddannelse.

Skatteradet fastslog, at der forst opstar en pengefordring ved skolens konkurs, og at tabet skal opgeres efter
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§ 26, stk. 2 som forskellen mellem det indbetalte og veerdien af den modtagne undervisning — ikke efter,
hvad det kostede at feerdiggere uddannelsen et andet sted. Samme tankegang bruges i SKM2024.25.SR, hvor
kryptovaluta placeret pa kollapsede kryptoberser overgik til USD-fordringer i konkursboerne; overgangen var

ikke i sig selv en realisation.

Indlanslignende krav. Garantkonti i en sparekasse blevi SKM2009.288.SR sidestillet med pengefordringer
omfattet af kursgevinstloven, og tabet skulle opgeres efter § 26 med likvidationsprovenuet (aktier plus

kontanter) som afstaelsessum.

Nedskrivningsvilkar og hybride instrumenter. | SKM2014.699.SR fastslog Skatteradet, at veerdipapirer
med tvungent nedskrivningsvilkar er almindelige fordringer — ikke strukturerede — men at en tvungen
nedskrivning af hovedstolen ma sidestilles med en delafstaelse, sa nedskrivning og senere indfrielse

er to selvsteendige afstaelser. Og 1 SKM2008.962.SR faldt et "konvertibelt" instrument uden for
aktieavancebeskatningsloven, fordi langiver hverken havde en ubetinget konverteringsret eller ret til kontant

indfrielse; instrumentet var derfor en fordring omfattet af kursgevinstloven.

Hvornar er fordringen tabt? Realisationstidspunktet er et selvsteendigt stridspunkt.I 15-2069003 blev fradrag
for et lontilgodehavende naegtet, fordi klageren ikke havde forfulgt kravet over for selskabet eller konkursboet;
tabet kunne forst konstateres ved boets afslutning. I 16-1788047 godkendtes fradrag for en fordring mod

et konkursramt selskab, mens tab pa to personlige debitorer blev afvist, fordi inddrivelsen ikke var forfulgt

effektivt, og debitorerne fortsat havde evne og vilje til at nedbringe geelden.

Endelig kan almindelige skatteretlige grundsaetninger afskere fradrag, selv om der utvivlsomt foreligger
en fordring: 1 SKM2008.118.SR nagtedes fradrag for tab pa en regresfordring mod en direkter efter

selskabstemning, fordi kravet udsprang af selskabets egne forsetlige, dadelveerdige dispositioner.

Lov Kursgevinstloven § 1, stk. 1 Kursgevinstloven § 14, stk. 1 Kursgevinstloven § 26, stk. 2

PRAKSTSs Landsskatteretten - Fradrag for tab pa fordringer i K/S [virksomhed1] - konkurs og manglende 10.02.2021
inddrivelse
Landsskatteretten - Afggrelse om fradrag for lentilgodehavende i konkursramt selskab 30.08.2017
Landsskatteretten - Fradrag for tab pa fordring godkendt efter bedrageri via investeringsfirma 02.10.2014
Skatteradet - Beskatning af tab pa krypto-fordringer og gave af kryptovaluta til bern 12.01.2024
Skatteradet - Fradrag for tab efter bedrageri under investeringsmandat 17.08.2018
Skatteradet - Veerdipapir med nedskrivningsvilkar er fordring, men nedskrivning er delafstéelse 13.10.2014
Skatteradet - Fradrag for tabt forudbetaling ved skoles konkurs 21.12.2011
Skatteradet - Fradrag for tab pa garantkonti sidestilles med fordring 22.04.2009
Skatteradet - Konvertible obligationer anses som fordring under Kursgevinstloven 02.12.2008
Skatteradet - Fradragsret for tab pa fordring mod direktor efter selskabstgmning 08.02.2008

s 5 Selskabers fordringer: hovedregleni§ 3 og koncernafskaeringeni§ 4
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For selskaber er udgangspunktet enkelt: efter kursgevinstlovens § 3 medregnes gevinst og tab pa fordringer
ved opgerelsen af den skattepligtige indkomst. Den praktisk vigtigste undtagelse er § 4, stk. 1, hvorefter tab pa
fordringer pa koncernforbundne selskaber ikke kan fradrages. Koncernforbindelsen defineres i § 4, stk. 2 ved
mere end 50 pct. af kapitalen eller stemmerne, og — hvilket ofte er det afggrende i praksis — aktionzrer som
naevnt i aktieavancebeskatningslovens § 4, stk. 2 anses ved bedgmmelsen af aktionzerkredsen som én og samme

aktioneer.

Denne identifikationsregel har flere gange veeret udslagsgivende:

Afgorelse Personkreds Resultat
15-3041336 Mor og sen ejede begge selskaber via Koncernforbundne; fradrag for tab pa
holdingselskab 352.932 kr. naegtet (tillige manglende
dokumentation)
18-0006569 Agtefeller ejede kreditor- og Fordringen koncernintern; fradrag for tab
debitorselskab pa regresfordring pa 1,8 mio. kr. naegtet
SKM2012.219.SR Aktioneerkreds i tre selskaber Selskaberne koncernforbundne efter § 4,
stk. 2

Undtagelsen for vederlagsfordringer. Efter § 4, stk. 3 gaelder afskaringen ikke, hvis fordringen er erhvervet
som skattepligtigt vederlag for leverede varer, aktiver eller tjenesteydelser, og kreditor ikke har veret
sambeskattet med debitor. Praksis viser, at det afgerende er, om tilgodehavendet reelt har bevaret karakter af

varekredit. To parallelle kendelser fra samme dag illustrerer sondringen:

» 108-03186 godkendte Landsskatteretten kun 390.986 kr. af et pastaet tab pa 927.080 kr., idet
gxldseftergivelsen blev henfort til den seldste del af geelden, og kun fakturaer fra en afgreenset periode i 2002

kunne anses for vederlagsfordringer.

» 108-03187 blev der derimod godkendt fradrag for et tab pa ca. 5,5 mio. kr., fordi leverancerne vedrorte ét
enkeltstaende turnkey-projekt, tilgodehavendet ikke var akkumuleret over flere ar, der lebende blev tilskrevet

renter, og selskabet havde en berettiget tro pa, at der ikke ville blive lidt tab.

Omvendt kan fradrag ogsa falde pa helt basale bevisspergsmal. I 11-0297821 tillagde Landsskatteretten de
oprindelige arsrapporter afgerende betydning: de viste, at klageren ikke havde en fordring, men derimod en

geld pa 3,65 mio. kr. til det pageeldende selskab, og der var derfor intet tab at fradrage.

Kreditors gevinst. Afskeringen i § 4 geelder kun tab. Gevinst pa en koncernfordring er fuldt skattepligtig

for kreditor: i SKM2009.540.SR havde et moderselskab erhvervet en ansvarlig lanekapital pa 3 mio. kr. for

1 mio. kr., og eftergivelsen af fordringen til kurs 100 udleste en skattepligtig kursgevinst pa 2 mio. kr. hos
moderselskabet. Og i SKM2017.645.SR bekraftede Skatteradet, at en fuldsteendig eftergivelse af et USD-lan
til et amerikansk datterselskab hverken gav fradrag efter § 4, stk. 1, eller udlgste beskatning af en urealiseret

valutakursgevinst, fordi eftergivelsen netop ikke realiserede nogen gevinst.

LoV Aktieavancebeskatningsloven § 4, stk. 2 Kursgevinstloven § 3
Kursgevinstloven § 4, stk. 1-3

PRAKsIs Landsskatteretten - Gaeldseftergivelse og underskudsbegraensning samt naegtelse af fradrag fortabpd 95 _g1.2023
koncernintern regresfordring

Landsskatteretten - Neegtet fradrag for tab pa fordring mod koncernforbundet selskab grundet 09.10.2019
manglende dokumentation og koncernforbindelse

Landsskatteretten - Neegtelse af fradrag for tab pa koncernintern fordring 01.11.2012
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Landsskatteretten - Landsskatteretten om fradrag for tab pa tilgodehavender mellem 17.09.2009
koncernforbundne selskaber

Landsskatteretten - Fradrag for tab pa fordringer ved samhandel i koncernforbundne selskaber 17.09.2009
Skatteradet - SkattefTi eftergivelse af udlan til koncernforbundet selskab 13.11.2017
Skatteradet - Beskatning af koncerninterne rente- og vederlagsfordringer efter kursgevinstloven 28.03.2012
Skatteradet - Kursgevinst ved eftergivelse af koncernintern fordring 11.09.2009

Selskabers gzld: § 6, den sidestillede gaeldsfrigerelse i § 6, stk. 2, og
s » skattefrihedeni§ 8

Efter kursgevinstlovens § 6, stk. 1 medregnes gevinst og tab pa geeld ved indkomstopgerelsen, dog med

forbehold for §§ 8, 24 og 24 A. Forarbejderne til den oprindelige bestemmelse formulerer princippet kort:

"Den generelle skattepligt for selskaber betyder, at selskaber m.v. med de undtagelser, der er ncevnt i §§ 7-8, skal
medregne gevinst og tab pad geeld i savel danske kroner som fremmed valuta ved opgerelsen af den skattepligtige

indkomst.”

Vernsregleni § 6, stk. 2. Ved lov nr. 1576 af 27. december 2019 blev der med virkning fra 1. januar 2020
indsat et nyt § 6, stk. 2. Bestemmelsen sidestiller det forhold, at koncernforbundne selskaber, den faelles
aktioneerkreds eller en person med bestemmende indflydelse erhverver en fordring pa debitorselskabet fra en
uafthengig kreditor, med frigerelse for gaeld. Andringens formal fremgar af lovgrundlaget: den skal forhindre, at
beskatningen af geeldseftergivelse omgas ved, at kreditor i stedet saelger fordringen til en lav kurs. Ved opgerelsen
efter § 26, stk. 3 anvendes den overdragne fordrings kursveerdi pa overdragelsestidspunktet som geeldens veerdi

ved frigerelsen.

Den underliggende problemstilling ses tydeligt 1 22-0064199. Debitorselskabet havde i 2014 optaget et lan pa
5 mio. kr. hos tredjemand; moderselskabet erhvervede 1 2016 fordringen for 500.000 kr. og eftergav deni12018.
Landsskatteretten fandt, at kun moderselskabets ikke-fradragsberettigede tab pa 500.000 kr. var skattefrit for
debitor efter § 8, mens de resterende 4.525.000 kr. var skattepligtige.

Symmetrieni § 8. § 8 er spejlbilledet af § 4: gevinst pa gaeld til koncernforbundne eller sambeskattede
selskaber er skattefri, i det omfang kreditor efter § 4, stk. 1, ikke kan fradrage det tilsvarende tab. Den skattefri
gevinst opgeres som forskellen mellem geeldens vaerdi ved patagelsen og fordringens veerdi for kreditor pa
eftergivelsestidspunktet. Reekkevidden blev prevet i SKM2013.73.SR, hvor et luxembourgsk moderselskab
havde fradragsret for tabet; § 8 fandt derfor ikke anvendelse, og geeldseftergivelsen — der i gvrigt var omfattet
af' § 24 som samlet ordning — udleste underskudsbegrensning. Skatteradet har senest i SKM2025.383.SR
taget stilling til samspillet mellem §§ 3, 4, 6 og 8 og ligningslovens § 2 ved en koncernintern geeldseftergivelse

efterfulgt af anpartsoverdragelser.

Endelig fastslar § 24 A, at gevinst og tab pa fordringer og geeld vedrerende ikke indbetalt selskabskapital slet

ikke medregnes.

Lov Kursgevinstloven § 6, stk. 1, 2 Kursgevinstloven § 8 Kursgevinstloven § 24a
Kursgevinstloven § 26, stk. 3

PRAKSTs Landsskatteretten - Beskatning af kursgevinst ved koncernintern gaeldseftergivelse og opgerelse af g9 12,2024
tab ved ejendomssalg

Skatteradet - Gaeldseftergivelse mellem koncernforbundne selskaber og overdragelse af anparter 30.06.2025
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Skatteradet - Gaeldskonvertering til overkurs giver skattefri gevinst men underskudsbegransning 28.01.2013

Personers fordringer: bagatelgreensen i § 14, stk. 1, og
s 5 fradragsafskeeringeni§ 14, stk. 2

Efter kursgevinstlovens § 14, stk. 1 medregner personer gevinst og tab pa fordringer, men kun hvis arets
nettogevinst eller nettotab sammenlagt med nettoresultatet pa geeld i fremmed valuta efter § 23 og gevinst og tab
pa investeringsbeviser i obligationsbaserede investeringsinstitutter overstiger 2.000 kr. Bagatelgransen blev
indfert ved harmoniseringen i 2010; forarbejderne forklarer, at den hidtidige greense pa 1.000 kr. for fordringer
og geeld i fremmed valuta blev udbredt til fordringer i danske kroner og samtidig forhgjet.

Fradragsafskaeringen. § 14, stk. 2 afskeerer fradrag for tab pa fordringer pa selskaber, hvorover den
skattepligtige har eller har haft en indflydelse som omhandlet i aktieavancebeskatningslovens § 4, og

pa egtefelle, foraeldre, bedsteforaeldre, barn og bernebgrn samt disses eegtefzller og dedsboer. For

fordringer 1 fremmed valuta opgeres det ikke-fradragsberettigede tab pa grundlag af valutakurserne pa
erhvervelsestidspunktet. Forarbejderne til nyaffattelsen anferer udtrykkeligt, at bestemmelsen videreforer den
tidligere valutaregel og "udbredes til ogsa at geelde tilfzelde, hvor der med dette lovforslag foreslas indfert adgang
til fradrag for tab".

Afskeringen anvendes stringent. ] SKM2021.455.SR kunne en tilflytter ikke haeve et udbyttetilgodehavende
1 sit Dubai-selskab uden kursgevinstbeskatning, og et tab kunne ikke fratraekkes netop péa grund af

aktioneerindflydelsen.

Indberetningsbetingelsen. For fordringer optaget til handel pa et reguleret marked er tabsfradrag efter §

15 betinget af, at Skatteforvaltningen har modtaget oplysninger om erhvervelsen inden oplysningsfristen.
Betingelsen anses dog for opfyldt, hvis en indberetningspligtig fondshandler eller depotfarer har indberettet
— ogsa efter fristen. Forarbejderne understreger, at fondshandlerens mulighed for at supplere eller rette

indberetninger alene er begraenset af genoptagelsesfristerne for salgsaret.

Dobbeltbeskatningsforbeholdet. Efter § 18 kan tab uanset §§ 13, 14 og 17 ikke fradrages, hvis renteindtegter

eller gevinster pa fordringen som folge af en dobbeltbeskatningsoverenskomst ikke skal medregnes.

For geeld geelder § 20, jf. §§ 21-23. Geeld i danske kroner beskattes kun i de seerlige tilfzelde 1 § 22 — bl.a. stiftelse
til overkurs, knaeklan og ekstraordineer indfrielse af kontantlan — mens gevinst og tab pa geeld i fremmed valuta

som hovedregel medregnes efter § 23. Netop denne forskel er kernen i den EU-retlige provelse, jf. naeste afsnit.

Lov Kursgevinstloven § 14, stk. 1, 2 Kursgevinstloven § 15, stk. 1 Kursgevinstloven § 18
Kursgevinstloven § 20 Kursgevinstloven § 22, stk. 1

PrRAKSTSs Skatteradet - Tilflytters beskatning af Dubai LLC anparter og fordringer 03.09.2021

Neeringsfordringer og erhvervsmaessigt tilknyttede fordringer — §§
s s« 130g17

To bestemmelser treekker fordringer ud af kapitalindkomstsystemet og over i erhvervsbeskatningen.
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Efter kursgevinstlovens § 13 medregnes gevinst og tab pa fordringer hos personer og dedsboer, der udever
neering ved keb og salg af fordringer eller driver neeringsvirksomhed ved finansiering. Det er dog muligt at holde
en fordring uden for naeringen, hvis det godtgeres, at den er erhvervet uden for neeringsvirksomheden og ikke

senere er indgéet i denne, jf. § 13, stk. 2.

§ 17 henviser for tab pa fordringer erhvervet som vederlag i neering og for tab pa fordringer, der i gvrigt er
erhvervet i tilknytning til den erhvervsmaessige drift, til statsskattelovens § 6, stk. 1, litra a. Forarbejderne til
harmoniseringsloven bekreefter udtrykkeligt, at bestemmelsen blev viderefort uzendret, "saledes at saidanne tab

1 samme omfang som i dag kan fradrages efter statsskattelovens § 6 a".

Graensen mellem neringsfordring og almindelig fordring har veeret provet i selskabsforhold, hvor § 4, stk. 5
undtager neeringsdrivende fra koncernafskeeringen, nar koncernforbindelsen alene er etableret med henblik pa
midlertidig drift af debitors virksomhed. Klageren i 11-0297821 paberabte sig bestemmelsen, men fik ikke

medhold, da der slet ikke var dokumenteret en fordring.

Neringsbegrebet i besleegtede regelsaet kan 1 gvrigt afgere, om kursgevinstloven overhovedet finder anvendelse.
I Hojesterets dom 1 36904/2025 — der stadfzestede Vestre Landsrets dom 1 BS-21733/2022-VLR — fastslog
Hojesteret, at et pengeinstitut altid anses for at drive handelsnaering med aktier, og at der kraeves et "meget
sikkert bevis" for at afkrefte neeringsformodningen. Dommen viser, at neringsformodninger pa det finansielle

omrade er staerke, og at bevisbyrden for anlaegshensigt er tung.

Endelig kan almindelige driftstabsbetragtninger afskare fradrag, selv hvor fordringen formelt er erhvervet i
tilknytning til driften. SKM2008.118.SR nzgtede fradrag for et tab pa en regresfordring mod en direkter,
fordi kravet udsprang af selskabets egne forseetlige dispositioner ved en selskabstemning og dermed la uden for

en normal varetagelse af selskabets gkonomiske interesser.

Lov Kursgevinstloven § 4, stk. 5 Kursgevinstloven § 13, stk. 1, 2 Kursgevinstloven § 17

Statsskatteloven § 6, stk. 1

PRAKSTSs Hpojesteret - Hojesteret: Sparekasses ekstraordinaere aktiekeb i realkreditinstitut var naeringsaktier, 04.09.2026
ikke anlaegsaktier
Landsretten - DLR Kredit-aktier erhvervet via sektormodel var naringsaktier - optionspraemier 30.06.2025

skattepligtige efter statsskattelovens § 4
Landsskatteretten - Neegtelse af fradrag for tab pa koncernintern fordring 01.11.2012

Skatteradet - Fradragsret for tab pa fordring mod direktor efter selskabstemning 08.02.2008

s 7 Geldseftergivelse: kursverdieni§ 21 og den samlede ordning i § 24

Reglerne om gaeldseftergivelse er delt i to spor. Efter kursgevinstlovens § 21, stk. 1 medregnes gevinst ved
eftergivelse, forzeldelse, konfusion eller praeklusion af gaeld, i det omfang galden nedskrives til et lavere belsb
end fordringens verdi for kreditor pa eftergivelsestidspunktet. Efter § 24, stk. 1 er gevinst derimod skattefri,
nar eftergivelsen sker som led i tvangsakkord i en rekonstruktion eller en aftale om en samlet ordning (frivillig
akkord) — og hel eller delvis konvertering af geelden til aktier eller konvertible obligationer sidestilles med

geldsnedsettelse. § 24, stk. 2 udstraekker skattefriheden til geeldssanering.

Vardiansattelsen ved singulaer eftergivelse. I 10-0215554 blev et 1an pa 20 mio. kr. indfriet med 12,44 mio.
kr. En syns- og skensmand vurderede fordringens handelsveerdi til 17,5 mio. kr., og Landsskatteretten fastsatte

den skattepligtige gevinst til differencen — 5.059.255 kr. — der skulle medregnes som kapitalindkomst efter
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personskattelovens § 4, stk. 1, nr. 2. Mellem neertstaende skarpes beviskravene: 1 13-0073499 eftergav en far 1,8
mio. kr. af tre anfordringslan til sin datter og hendes samlever. Landsskatteretten fandt, at en ensidigt indhentet
maeglererkleering om jordpriser havde begrenset bevisveerdi, at lanene var rente- og afdragsfrie med indfrielse
forst12023, og at det ikke var dokumenteret, at kursveerdien var sa lav som pastaet; § 21 fandt derfor anvendelse,

og § 24 var udelukket, da der hverken forela samlet ordning eller tvangsakkord.

Hvornar er der en "samlet ordning"? Praksis kraeever mere end en ren procentberegning:

Afgorelse Andel af usikret gaeld i ordningen = Resultat

SKM2007.677.SR 67,7 % (én hovedkreditors konvertering) = Ikke samlet ordning — kreditor med 28,8
% stod udenfor og var ikke smakrav

09-01282 61,2%  Samlet ordning; forhgjelsen nedsat til O

SKM2010.95.SR Al usikret geeld konverteret = Samlet ordning; alene

underskudsbegransning

109-01282 lagde Landsskatteretten vaegt p4, at formalet utvivlsomt var at sanere selskabets gkonomi, at
storstedelen af den udenforstaende geld var koncernintern, og at kun 6,4 % af geelden var anden usikret geld.
Aftalen blev anset for indgéet mellem uatheengige parter pa forretningsmeessige vilkar, og geelden var ikke nedsat

til under fordringens veerdi.

Periodisering og underskudsbegraensning. I 19-0001954 blev en saldokvittering af 18. december 2015
anset for at realisere geeldseftergivelsen pa 28,4 mio. kr. allerede i 2015 — ikke forst ved tinglysningen af
ejendomssalgene 1 2016 — og eftergivelsen udgjorde en skattefri frivillig akkord, men medferte tvungen
nedszttelse af fremforbare underskud til O kr. Sammenhaengen mellem skattefrihed og underskudsbegraensning
er beskrevet i cirkuleeret om visse skattemeessige forhold ved konkurs og underskudsbegransning ved akkord

m.v., der fortsat forklarer systematikken, om end med henvisning til de dageldende paragrafnumre.

Galdskonvertering. Konvertering behandles som gaeldsnedsattelse, jf. § 24, stk. 1, 3. pkt. | SKM2011.725.SR
udleste en geldskonvertering med opdeling i A- og B-aktier alene fradrag for kurstab hos kreditorselskabet og
kursgevinstbeskatning hos debitorselskabet, uden at de eksisterende aktionzrer blev anset for at have afstaet
deres aktier. | SKIM2013.73.SR var overkursen ved aktietegning skattefri, mens gaeldseftergivelsen faldt under
§ 24 med deraf folgende underskudsbegransning.

For personer med bestemmende indflydelse gaelder en saerlig skaerpelse: efter § 21, stk. 2 medregnes gevinst ved
eftergivelse af geeld til selskaber, hvori den skattepligtige eller neertstaende ejer eller har ejet aktier, fuldt ud —

og § 24, stk. 3 afskeerer akkordskattefriheden for netop denne geeld.

LoV Kursgevinstloven § 21, stk. 1, 2 Kursgevinstloven § 24, stk. 1-3
Personskatteloven 8§ 4, stk. 1
PRAKsIs Landsskatteretten - Periodisering af geeldseftergivelse og underskudsbegraensning ved frivilligakkord 9g.11.2023
Landsskatteretten - Skattepligtig kursgevinst ved geeldseftergivelse — Kursgevinstloven § 21 07.05.2014
Landsskatteretten - Kursveerdi af fordring ved gaeldseftergivelse mellem nertstdende 26.11.2013

Landsskatteretten - Skattepligt af geeldseftergivelse — Samlet ordning efter kursgevinstlovens § 24 14.10.2010

Skatteradet - Gaeldskonvertering til overkurs giver skattefri gevinst men underskudsbegransning 28.01.2013
Skatteradet - Gaeldskonvertering, aktieklasser og datterselskabsaktier 04.11.2011
Skatteradet - Gaeldskonvertering i koncern behandles som samlet ordning 02.02.2010
Skatteradet - Gaeldskonvertering af hovedkreditor er ikke en samlet ordning 01.10.2007
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s s Geeld ifremmed valuta og symmetrikravet — Shell-dommen

Valutakursgevinster og -tab er det omrade, hvor Hgjesteret har leveret det mest principielle bidrag til

kursgevinstlovens systematik.

Symmetriprincippet. I Sag 102/2013 (Shell) havde selskabet anvendt lagerprincippet og fradraget
valutakurstab i kulbrinteindkomsten, men gjorde geeldende, at valutakursgevinster ikke skulle medregnes, fordi
de ikke var naevnt i kulbrinteskattelovens udtemmende indtaegtsopregning. Hojesteret afviste synspunktet
under henvisning til, at kulbrinteskattelovens § 4, stk. 4 henviser til skattelovgivningens almindelige regler, og

at kursgevinstloven bygger pa symmetrisk beskatning:

"I betcenkning nr. 1050/1985 er det anfort s. 48, at det, hvis lagerprincippet anvendes, er pakreevet, at ikke kun
tab, men ogsd gevinster medregnes ved indkomstopgerelsen, da der i modsat fald vil kunne forekomme tilfcelde, hvor

en skattepligtig opndr fradrag for et tab, selv om den skattepligtige i realiteten ikke har lidt et tab.”

Hojesteret konkluderede, at "Shells valutakursgevinster og -tab med hensyn til geeld og fordringer
vedrgrende indvindingsvirksomheden skal medregnes i kulbrinteindkomsten pa grundlag af en opgerelse

1 overensstemmelse med kursgevinstlovens regler om lagerprincippet”. Preemissen har betydning langt ud
over kulbrinteomradet: den fastslar, at valget af lagerprincippet ikke kan bruges asymmetrisk. Skattelovradets
beteenkning nr. 1050/1985, s. 48 er dermed en levende retskilde.

EU-retten. | Sag 175/2019 blev en kommanditist beskattet af en valutakursgevinst pa 1.085.622 kr. ved
frigorelse fra et GBP-lan. Hojesteret fastslog, at § 23 ikke sondrer efter, hvor lantager eller langiver er
hjemmeherende, men alene efter valutaen, at beskatningen er symmetrisk, og at det pa optagelsestidspunktet
var uforudsigeligt, om kursudviklingen ville give gevinst eller tab. Retten afviste ogsa argumentet om, at

fradragsveerdien er lavere end beskatningen:

"Forskellen mellem veerdi af fradrag og storrelse af beskatning cendrer nemlig ikke ved, at skatteyderen ved kurstab
under alle omsteendigheder er bedre stillet ved geeld i fremmed valuta end ved geeld i danske kroner, hvor der normalt

slet ikke er fradrag for kurstab.”
Der forela derfor ingen restriktion efter TEUF artikel 63, og der var ikke grundlag for preejudiciel foreleeggelse.

Transparensprincippet. I BS-41984/2021-HJR blev tre kommanditister beskattet af en kursgevinst ved
bankens eftergivelse af et kommanditselskabs USD-gzld, selv om de havde indbetalt hele deres restheeftelse.

Hojesteret udtalte:

"Haojesteret finder herefier, at der ikke er grundlag for at tillcegge det betydning for, om der efter kursgevinstlovens
$ 23 foreligger en skattepligtig kursgevinst ved efiergivelse af et kommanditselskabs geeld i fremmed valuta, om den
enkelte kommanditist har indbetalt det belob, som den pdgceldende heefier for over for kommanditselskabet.”

Retten tilfgjede, at den modsatte retsopfattelse i Den juridiske vejledning 2012-1 "klart ikke er forenelig med
det overordnede retsgrundlag”, hvorfor skattemyndighederne bade var berettigede og forpligtede til at eendre

praksis — en vigtig markering af greensen for forventningsprincippet pa skatteomradet.

Realisation af valutagald. [ 16-0269305 gjorde en lantager geeldende at have realiseret et kurstab pa 2,73
mio. kr. ved indfrielse af tre CHF-lan. Landsskatteretten fandt, at lanene ikke kunne anses for indfriet, da

laneaftalerne selv hjemlede valutaskifte, og overforslen til "O-rente konti" alene var henstand med renter. Da
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klageren i 2010 havde valgt lagerprincippet for valutakurseendringer, skulle tabet ogsa for 2011 opgeres efter
lagerprincippet, og fradraget blev nedsat fra det pastaede beleb til 466.624 kr.

LoV Kulbrinteskatteloven § 4, stk. 4 Kursgevinstloven § 23 Kursgevinstloven § 25, stk. 2
PRAKSTISs Hpojesteret - Hojesterets dom om beskatning af kursgevinst ved gaeldseftergivelse i 08.03.2023
kommanditselskaber
Hgjesteret - Beskatning af valutakursgevinst pa udenlandsk lan var ikke i strid med EU-retten om 21.06.2021
kapitalens frie bevaegelighed
Hojesteret - Beskatning af valutakursgevinster og fradrag for renteudgifter i kulbrinteindkomst 27.03.2015
Landsskatteretten - Landsskatteretten: Fradrag for kurstab pa geeld i fremmed valuta - Journalnr. 21.09.2020
16-0269305

Opgorelsesprincipperne 1 §§ 25-26: realisation, lager og bindingen af
s o Vvalget

Hovedreglen er realisationsprincippet, jf. kursgevinstlovens § 25, stk. 1. Herfra geelder fire vigtige

modifikationer:

+ Personers valgadgang, § 25, stk. 2. Personer kan valge lagerprincippet for obligationer optaget til handel pa
et reguleret marked og for valutakursendringer pa fordringer og geeld i fremmed valuta. Valget treeffes samlet

for hver af de to kategorier og kan kun andres efter tilladelse.

« Selskabers obligatoriske lagerprincip, § 25, stk. 3. Selskaber m.v. skal anvende lagerprincippet pa
fordringer — dog ikke pa fordringer omfattet af § 4 og ikke pa vederlagsfordringer.

+ Selskabers valgadgang, § 25, stk. 4. Lagerprincippet kan velges for gvrige fordringer, for geeld optaget til

handel pa et reguleret marked og for valutakurseendringer, med samme bindingsvirkning.

« Finansielle institutter, § 25, stk. 5 og stk. 7. Realkreditinstitutter m.fl. skal lagerbeskatte samtlige fordringer

og geeld, og penge- og realkreditinstitutter kan fradrage regnskabsmeessige nedskrivninger pa udlan.

Bindingen handhaves stramt. [ 09-02219 havde en investor anvendt lagerprincippet siden 1997 pa GBP-geeld
1 et engelsk ejendomsinteressentskab. For 2008 gav lagerprincippet en skattepligtig indkomst pa 732.780

kr., mens realisationsprincippet ville have givet et underskud pa 133.436 kr. Landsskatteretten fandt, at
anmodningen hovedsagelig var begrundet i gnsket om at udskyde beskatningstidspunktet, hvilket ikke er et
"ganske seerligt tilfaelde" efter § 25, stk. 2. Tilsvarende blev en tidligere fejlagtig opgerelse fra SKAT'1 16-0269305
ikke anset for en gyldig tilladelse til principskifte.

Rzkkevidden af undtagelseni§ 25, stk. 3, 2. pkt. ] SKM2012.219.SR bekraftede Skatteradet, at tilskrevne
renter pa et koncerninternt lan skal opgeres efter lagerprincippet, fordi undtagelsen for fordringer omfattet af
§ 4 alene reekker til de asymmetrisk beskattede fordringer efter § 4, stk. 1. Samtidig accepterede radet, at et
frivilligt tilvalg af lagerprincippet for vederlagsfordringer kan afgrenses til de fordringer, hvor der faktisk er

fradragsret — netop for at undga utilsigtet asymmetrisk beskatning.
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Opgorelsen. Efter § 26, stk. 2 opgeres gevinst og tab pa fordringer som forskellen mellem anskaffelsessum og
afstaelsessum, med kursveerdien pa erhvervelsestidspunktet som anskaffelsessum, medmindre en hejere faktisk
anskaffelsessum godtgeres. For geeld anvendes efter § 26, stk. 3 forskellen mellem veerdien ved patagelsen og
verdien ved frigerelsen eller indfrielsen. Selskaber og naeringsdrivende bruger gennemsnitsmetodeni § 26, stk.

4, mens almindelige personer bruger FIFO efter § 26, stk. 5.

Realisationsprincippet ved uforrentede fordringer. ] SKM2010.864.SR omlagde en hovedaktionzr en
forrentet geeld pa 9 mio. kr. til et rentefrit lan med indfrielse til kurs 250 1 2030. Skatterddet bekraeftede,
at kursgevinsten forst beskattes ved indfrielsen efter realisationsprincippet — uanset muligheden for fortidig

indfrielse — forudsat at den implicitte effektive rente pa ca. 5 % var markedsmeessig, jf. ligningslovens § 2.

Endelig geelder for lagerbeskattede aktiver et forbud mod at flytte resultater mellem ér. Landsskatteretten
bemerkede 1 16-1524567, at lagerbeskattede verdipapirer, herunder finansielle kontrakter, ikke er
balanceposter, og at tab eller gevinst, der efter lagerprincippet skal henfores til et tidligere indkomstar, ikke kan

henfores til et senere.

LoV Kursgevinstloven § 25, stk. 1-5 Kursgevinstloven § 26, stk. 2-5 Ligningsloven § 2

PRAKSTSs Landsskatteretten - Landsskatteretten: Fradrag for kurstab pa geeld i fremmed valuta - Journalnr. 21.09.2020
16-0269305
Landsskatteretten - Landsskatteretten: Opgerelse af gevinst og tab pa swapaftaler - Anvendelse af 06.01.2020
lagerprincippet
Landsskatteretten - Afslag pa skift fra lagerprincip til realisationsprincip for valutakursgevinster 19.11.2009
Skatteradet - Beskatning af koncerninterne rente- og vederlagsfordringer efter kursgevinstloven 28.03.2012
Skatteradet - Beskatning af kursgevinst pa rentefri fordring efter realisationsprincippet 21.12.2010

Finansielle kontrakter: separationsprincippet og afgreensningeni§
29
§ 10

Efter kursgevinstlovens § 29, stk. 1 skal bade selskaber og personer medregne gevinst og tab pa
terminskontrakter og aftaler om kebe- og salgsretter. Reglerne bygger pa Skatteministeriets udvalgsarbejde i
betaeenkning nr. 1139/1988 om beskatning af finansielle instrumenter, hvor udvalget anbefalede, at gevinst
og tab "opgeres uathengigt af resultatet for det underliggende aktiv", at beskatningen skulle vaere generel og
symmetrisk, og at lagerprincippet skulle veare obligatorisk. Om netop lagerprincippet skrev udvalget pa s.
1581, at et realisationsprincip "ville give betydelige muligheder for skatteteenkning”, fordi den tabsgivende

kontrakt kunne realiseres for arsskiftet og den gevinstgivende beholdes.

Forarbejderne til § 29 gengiver cirkuleaere nr. 134 af 29.juli 1992 og fastslar kernen:

"Gevinst og tab pd finansielle kontrakter opgores efier separationsprincippet, dvs. uden hensyn til de regler, der geelder

for det underliggende aktiv. Beskatningen sker som altovervejende hovedregel efter lagerprincippet.”

Kvalifikationen beror pa indholdet, ikke betegnelsen. | SKM2015.105.SR blev en aftale betegnet som en
"garanti"” anset for en finansiel kontrakt efter § 29, stk. 1, fordi den reelt var en Credit Default Swap med
differenceafregning udlest af en Credit Event uafhaengigt af, om banken led et tab. Tilsvarende blev binzre
optioner i SKM2014.11.SR kvalificeret som finansielle kontrakter med lagerbeskatning, tabsbegraensning
og medregning i kapitalindkomsten. Swaps vurderes element for element: i SKM2016.293.SR bekraftede
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Skatteradet, at to nye renteswaps var finansielle kontrakter, og at gevinst/tab ved henholdsvis afstaelse af de

gamle og anskaffelse af de nye swaps opgeres efter lagerprincippeti § 33.

Spotundtagelsen i § 29, stk. 2. Terminskontrakter omfatter ikke aftaler, hvor afvikling sker inden for den
seedvanlige afviklingsfrist pa omradet. Undtagelsen er snaever. I to parallelle kendelser — 08-03172 og 08-03174
— havde elselskaber indgaet terminskontrakter for at afdaekke prisrisikoen ved elkeb. Landsskatteretten fastslog,
at § 29, stk. 2 alene skal fange spothandler, hvor "ydre forhold i form af ekspeditionstid utilsigtet medferer, at
de falder ind under definitionen for terminsaftaler” — en prissikringskontrakt er derfor ikke undtaget, uanset at

afviklingsfristerne var branchesaedvanlige, hvilket endda var bekreftet ved syn og sken.

Lagerprincippet i § 33. Gevinst og tab opgeres som forskellen mellem kontraktens verdi ved indkomstarets
udleb og begyndelse, jf. § 33, stk. 1. Dispensation til realisationsprincippet gives efter § 33, stk. 2 kun "i ganske
seerlige tilfelde", og kun nar kontrakten indgas som led i virksomhedens primaere drift for at sikre leverancer, og
lagerbeskatning vil veere til veesentlig skonomisk ulempe. Elselskabet i 08-03174 havde faet dispensation for
2002, men ikke for 2003 og 2004 — og matte derfor lagerbeskattes.

Endelig viser 16-1524567, at ogsa de lebende nettoafregninger pa en swap indgar i lageropgerelsen af arets

gevinst og tab — de kan ikke holdes uden for som rene renteposter.

Lov Kursgevinstloven § 29, stk. 1, 2 Kursgevinstloven § 33, stk. 1, 2

PRAKSTSs Landsskatteretten - Landsskatteretten: Opgorelse af gevinst og tab pa swapaftaler - Anvendelse af 06.01.2020
lagerprincippet
Landsskatteretten - Landsskatteretten om beskatning af terminskontrakter i elforsyningsselskab 30.09.2009
Landsskatteretten - Landsskatteretten om beskatning af terminskontrakter i elhandel 30.09.2009
Skatteradet - Omleaegning af renteswaps og opgerelse af gevinst og tab 27.06.2016
Skatteradet - Behandling af Credit Default Swap udstedt som garanti efter Kursgevinstloven 06.02.2015
Skatteradet - Beskatning af binaere optioner som finansielle kontrakter 08.01.2014

Undtagelserne i § 30: kurssikring, aktieaftaler og
s 11 leveringsbetingelsen

Kursgevinstlovens § 30, stk. 1 undtager otte kontrakttyper fra § 29 — bl.a. aftaler om fast ejendom, tegningsretter
til aktier, kurssikring ved realkreditlan, konverteringsretter knyttet til pengefordringer, aftaler om keb og salg
af aktier, valutakontrakter i forbindelse med verdipapirhandler, seedvanlige aftaler om levering af varer og

tjenesteydelser samt aftaler om afstaelse af virksomhed.

Leveringsbetingelsen i § 30, stk. 3. For nr. 3, 5, 6 og 8 er det udtrykkeligt en betingelse, at kontrakten kun kan
opfyldes ved levering, og at den ikke afstas. Landsskatteretten har i 08-03172 og 08-03174 udstrakt kravet til
ogsa at geelde § 30, stk. 1, nr. 7 om seedvanlige leveringsaftaler, selv om nr. 7 ikke er opregnet i stk. 3. Retten fandt,
at bestemmelsens ordlyd i sig selv indebaerer et leveringskrav, og at den faktisk gennemforte differenceafregning

"ansés for dokumentation for, at kontrakterne kunne opfyldes pa anden made end ved levering".

Kurssikring ved realkreditlan, § 30, stk. 1, nr. 3. Undtagelsen omfatter kurssikring ved optagelse,
refinansiering, rentetilpasning eller indfrielse af 1an med sikkerhed som naevnt i § 22, stk. 1. Allerede
forarbejderne til den oprindelige kursgevinstlov behandler kurskontrakter indgaende og understreger,

at en lantagers kursdifference ved ophaevelse af en kurskontrakt ikke er en finansiel kontrakt for
ikke-naeringsdrivende. Undtagelsen er udvidet i praksis: i SKM2022.65.SR bekraftede Skatteradet, at et
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renteloftindbyggeti et rentetilpasningslan og betalt via forhgjet bidragssats er omfattet af nr. 3, og at betingelsen
1§30, stk. 3 er opfyldt ved ekstraordineer indfrielse, nar indfrielsesgebyret er fastsat og uatheengigt af renteloftets
markedsverdi. Undtagelsen geelder dog ikke realkredit- og andre kreditinstitutter, nar kontrakten er led i

instituttets egen naeringsvirksomhed ved finansiering, jf. § 30, stk. 2.

Modgaende kontrakter, § 30, stk. 4. Er der indgaet modgaende kontrakter — ogsa af egtefzllen, et
koncernforbundet selskab eller et selskab, hvori den skattepligtige er hovedaktioner — falder undtagelserne i

nr. 5, 6 og 7 vaek, og § 29 finder alligevel anvendelse.

Retsvirkningen af at falde uden for § 29 — § 30, stk. 6. Kontrakter, der undtages, behandles efter
skattelovgivningens almindelige regler. Hojesteret preeciserede raeekkeviddeni 36904/2025: efter forarbejderne
til § 30, stk. 6 sker beskatningen "forst og fremmest efter reglerne for det underliggende aktiv, og i gvrigt

efter statsskattelovens § 4" Da de arlige optionspraemier vedrerte call-optioner, der ikke blev udnyttet, var der
intet underliggende afstdet aktiv at beskatte preemien sammen med, og preemierne skulle derfor beskattes efter
statsskattelovens § 4. Hgjesteret fandt samtidig, at den femarige tilbagekebsret reelt udgjorde fem enkeltstaende
etarige optioner, fordi retten bortfaldt ar for ar uden regulering af tidligere betalte preemier. Vestre Landsret var
naet til samme resultat i BS-21733/2022-VLR.

LoV Kursgevinstloven § 22, stk. 1 Kursgevinstloven § 30, stk. 1-6 Statsskatteloven § 4

PRAKSTISs Hpojesteret - Hojesteret: Sparekasses ekstraordinaere aktiekeb i realkreditinstitut var naeringsaktier, 04.09.2026
ikke anlaegsaktier

Landsretten - DLR Kredit-aktier erhvervet via sektormodel var naeringsaktier - optionspreemier 30.06.2025
skattepligtige efter statsskattelovens § 4

Landsskatteretten - Landsskatteretten om beskatning af terminskontrakter i elforsyningsselskab 30.09.2009
Landsskatteretten - Landsskatteretten om beskatning af terminskontrakter i elhandel 30.09.2009
Skatteradet - Renteloft pa realkreditlan fritaget for beskatning 11.02.2022

s 12 Strukturerede fordringer efter § 29, stk. 3

Kursgevinstlovens § 29, stk. 3 udvider reglerne om finansielle kontrakter til fordringer, der helt eller delvis
reguleres i forhold til udviklingen i priser og andet pa verdipapirer, varer og andre aktiver, nar blot udviklingen
er af en karakter, som kan leegges til grund i en finansiel kontrakt. Bestemmelsen blev indsat 1 2005 som vaern

mod, at lagerbeskatningen af investeringsselskaber blev gjort illusorisk; af forarbejderne fremgar:

"Efter forslaget beskattes obligationer, der skal indfiies med et belob, der udvikler sig i overensstemmelse med
kursudviklingen i hedgeforeninger og andre investeringsselskaber, efter reglerne for finansielle instrumenter. Herved

sikres, at lagerbeskatningen af investeringsselskaber ikke gores illusorisk.”

Samme sted anfares, at det ikke behover vaere hele geelden, der reguleres, og at "udviklingen behover ikke veere
Tl 1"

Undtagelserne og genindfangningsreglen. Efter 2. og 3. pkt. er fordringer, der alene reguleres efter danske
eller andre EU-forbrugerpris-/nettoprisindeks, ikke omfattet. Men 4. pkt. genindfanger fordringen, hvis den
herudover reguleres efter et andet grundlag, eller hvis den reguleres pa grundlag af valuta og prisindeks, der ikke
vedrgrer samme omrade. Netop denne regel var afgerende i SKM2008.1012.SR, hvor obligationer knyttet
til et strategi-indeks med bade aktie- og valutakomponenter blev omfattet, og i SKM2009.34.SR, hvor en
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EUR-obligation med afkast knyttet til el- og energiderivater blev lagerbeskattet, selv om den som fordring i

fremmed valuta ellers ville folge realisationsprincippet.

Praksis deekker et bredt spektrum af produkter:

Afgorelse

SKM2007.436.SR

SKM2010.142.SR

SKM2011.113.SR

SKM2015.43.SR

SKM2019.155.SR

SKM2019.239.SR

SKM2021.196.SR

SKM2022.185.SR

SKM2006.304.SR

SKM2014.699.SR

Produkt

Uforrentet obligation med afkast efter fem
aktieindeks, inkl. betinget 2 %-ydelse

Obligation med indfrielseskurs efter 10
europeiske aktier

Gearede long/short-certifikater med
uendelig lobetid og stop-loss

Kreditrelaterede og aktieindekserede
obligationer

Finansieringsaftale om
leegemiddeludvikling med usikker
tilbagebetaling

Resultatafhangige obligationer i
P2P-laneselskab

Certifikat knyttet til kursudviklingen i et
investeringsselskab

Unit-linked kapitalindfrielseskontrakt

Limited recourse-obligation med
indfrielse afhangig af pengeinstitutters
betalingsevne

Verdipapir med tvungent
nedskrivningsvilkar

Omfattet af § 29, stk. 3?

Ja — ogsa den betingede ydelse, da den ikke
opfyldte rentedefinitionen

Ja

Ja — stop-loss gjorde dem til
pengefordringer

Ja

Ja

Ja — afkastet var kursgevinst, ikke rente

Ja — kunne indga i virksomhedsordningen

Ja

Nej — atheengighed af debitors
betalingsevne er ikke en regulering, der
kan legges til grund i en finansiel kontrakt

Nej — almindelig fordring, men
nedskrivning = delafstaelse

Sondringen er dermed relativt skarp: reguleres indfrielsen efter et eksternt markedsgrundlag, er fordringen

struktureret; atheenger den derimod alene af debitors kreditvardighed, er den en almindelig fordring.

Konsekvensen af at veere struktureret er lagerbeskatning efter § 33 samt for personer medregning i

kapitalindkomsten og kildeartsbegraenset tabsfradrag efter § 32.

Strukturerede fordringer kan indga i virksomhedsordningen som indekserede fordringer, jf. SKM2009.34.SR
og SKM2021.196.SR sammenholdt med virksomhedsskattelovens § 1, stk. 2.

LoV Kursgevinstloven § 29, stk. 3 Kursgevinstloven § 33, stk. 1

Virksomhedsskatteloven § 1, stk. 2

PRAKSTSs Skatteradet - Beskatning af strukturerede obligationer som finansiel kontrake 07.04.2022
Skatteradet - Struktureret fordring kan indga i virksomhedsordningen 13.04.2021
Skatteradet - Resultatathaengige obligationer beskattes som strukturerede fordringer 02.05.2019
Skatteradet - Finansieringsaftale kvalificeres som struktureret fordring og veerdipapir 13.03.2019
Skatteradet - Beskatning af strukturerede obligationer og tabsfradrag 15.01.2015
Skatteradet - Veerdipapir med nedskrivningsvilkar er fordring, men nedskrivning er delafstaelse 13.10.2014
Skatteradet - Beskatning af gearede long/short certifikater som finansielle kontrakter 01.03.2011
Skatteradet - Strukturerede obligationer hvis afkast beror pa aktiekurser er omfattet af 24.02.2010
Kursgevinstloven
Skatteradet - Beskatning af struktureret obligation i virksomhedsordningen 13.01.2009
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Skatteradet - Gevinst og tab pa strukturerede obligationer omfattes af Kursgevinstloven § 29 18.12.2008
Skatteradet - Beskatning af indeksreguleret obligationsafkast efter Kursgevinstloven 25.06.2007
Skatteradet - Obligationer med begraenset heaftelse er almindelige fordringer og blastemplede 09.05.2006

Tabsfradragsbegransningen i §§ 31-32 og kravet om
s 1; erhvervsmeessig tilknytning

Symmetrien i beskatningen af finansielle kontrakter brydes af to veernsregler.

Selskaber — § 31. Tab pa kontrakter, der indeholder ret eller pligt til at afsta aktier i selskaber, hvori

den skattepligtige eller koncernforbundne selskaber ejer datterselskabs-, koncernselskabs- eller skattefri
portefgljeaktier, samt pa kontrakter vedrerende egne aktier, kan kun fradrages i tidligere ars nettogevinster
pa samme kontrakt, jf. § 31, stk. 2, og derefter i indkomstarets og senere ars nettogevinster pa aktiebaserede

kontrakter, jf. § 31, stk. 3. Reglen gaelder tilsvarende for aktieindeksbaserede kontrakter, jf. § 31, stk. 4.

Personer — § 32. Tab er som udgangspunkt kildeartsbegraenset og kan kun fradrages i arets og tidligere ars
nettogevinster pa kontrakter, med adgang til overforsel til en samlevende segtefzlle og fremforsel efter § 32, stk.
4. Overskydende tab pa rent aktiebaserede kontrakter kan efter § 32, stk. 3 fradrages i nettogevinster pa aktier
optaget til handel pa et reguleret marked eller en multilateral handelsfacitet — en adgang, Skatteradet anvendte
1SKM2015.43.SR pa tab pa aktieindekserede obligationer.

Undtagelsen: erhvervsmessig tilknytning. Efter § 32, stk. 1, 2. pkt.,, er tabet fuldt fradragsberettiget,
hvis kontrakten har tilknytning til erhvervsmeessig virksomhed (eller den skattepligtige er omfattet af

aktieavancebeskatningslovens § 17). Vurderingen er konkret, og praksis er omfangsrig:

« 116-1524567 blev tre swapaftaler anset for at have erhvervsmeessig tilknytning, hvilket gav fuld fradragsret
— men fordi kontrakterne dermed skulle indga i virksomhedens indkomst 1 det ar, de vedrerte, kunne et
fejlagtigt selvangivet fremforselsberettiget tab pa 4.965.302 kr. fra 2011 ikke udnyttes i 2012.

» Skattestyrelsens administrative praksis viser mensteret klart: renteswaps med tilknytning til et
erhvervsmaessigt lan anerkendes (fx SKM2018.257.SR, SKM2018.217.SR og SKM2016.441.SR), og en
"rentekorridor” blev accepteret i SKM2015.198.SR.

 Ved ravarekontrakter er det afgerende, om risikoen faktisk afdaekkes: hvede- og rapsfutures indgaet inden
hesten for at prissikre egen produktion havde erhvervsmeessig tilknytning (SKM2017.427.SR), og det samme
gjaldt hvedefutures indgaet for at prissikre kommende foderforbrug (SKM2017.425.SR) — mens kebsfutures
for en planteavler, der allerede havde solgt sin hvede, ikke havde det (SKIM2017.426.SR).

+ Valutakontrakter uden sammenhang med virksomhedens egne betalingsstremme falder uden for:
se SKM2015.320.LSR om en landmands tab pa 440.512 kr. pd en CHF-valutaterminskontrakt og
SKM2014.211.LSR om en valutaswap, der ikke blev anset for erhvervsmaessig.

For aftaler vedrerende fast ejendom geelder en serordning i § 32, stk. 5: tab kan kun fradrages i gevinster pa

tilsvarende aftaler, og et resttab reguleres i afstaelsessummen henholdsvis anskaffelsessummen for ejendommen.

LoV Aktieavancebeskatningsloven § 17, stk. 1 Kursgevinstloven § 31, stk. 1-4
Kursgevinstloven § 32, stk. 1-5

PRAKSTs Landsskatteretten - Landsskatteretten: Opgorelse af gevinst og tab pa swapaftaler - Anvendelse af 06.01.2020
lagerprincippet
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Skatteradet - Beskatning af strukturerede obligationer og tabsfradrag 15.01.2015

Skatteradet - Beskatning af binaere optioner som finansielle kontrakter 08.01.2014

Afgraensningen til aktieavancebeskatningsloven og til
s 1« laneomkostninger

Kursgevinstloven regulerer alene pengegzeld og pengefordringer. Hvor et vederlag i stedet bestar i aktier eller

rettigheder til aktier, skifter regelseet — og det kan koste fradragsretten.

DSV-sagen. [ Sag 33/2010 havde DSV A/S optaget et mezzaninlan pa 750 mio. kr. og som betingelse herfor
tildelt kreditor aktietegningsretter. Selskabet opgjorde et tab pa ca. 348 mio. kr., inklusive et "back end fee"
pa 76,3 mio. kr., og kraevede fradrag som kurstab efter § 6 eller som laneomkostning efter den dagseldende

kursgevinstlovs § 26, stk. 4. Hojesteret afviste begge dele:

"Lanet til DSV og tildelingen af aktietegningsretter i DSV ma efter deres karakter anses for to separate ordninger,
hvis skattemcessige behandling er reguleret af forskellige regelscet.”

"Ndr henses til karakteren af de eksempler pa ldneomkostninger, som er ncevnt i forarbejderne, finder Hojesteret, at

der skal veere tale om omkostninger, som kan henfores til selve geeldens etablering eller indfrielse.”

Dalanetblev indfriet til pari, pavirkede tegningsretterne ikke lanets vaerdi hverken ved optagelse eller indfrielse,
og der var derfor intet kurstab. Parternes frie aftale om vederlagsform kunne ikke endre den skattemeessige

kvalifikation.

Laneomkostningsbegrebet i ovrigt. Hojesteret havde allerede i Sag 85/2012 (Takeda) afgraenset
fradragsberettigede laneomkostninger over for etableringsudgifter i forbindelse med radgiverbistand ved
projektfinansiering af et virksomhedskeb — ogsa her med en snzver forstaelse af, hvad der kan henfores til selve

laneforholdet.

Konvertible obligationer. Efter § 1, stk. 4 er konvertible obligationer ikke omfattet af kursgevinstloven.
Kvalifikationen forudsaetter dog, at instrumentet reelt opfylder betingelserne: i SKM2008.962.SR blev et
instrument, hvor langiver hverken havde en ubetinget konverteringsret eller ret til kontant indfrielse, anset

for en almindelig fordring omfattet af kursgevinstloven. Omvendt blev et nulkupon-gaeldsbrev med reel
konverteringsret i SKIM2007.464.SR behandlet efter aktieavancebeskatningslovens § 1. Konsekvenserne af at
falde ind under aktieavancebeskatningsloven kan vare harde: @stre Landsret negtede 1 BS-7798/2023-OLR
fradrag for tab pa en konvertibel obligation, fordi de selskabsretlige beslutninger bag udstedelsen forst blev

registreret hos Erhvervsstyrelsen ar efter realisationstidspunktet.

Tegningsretter og keberetter. Sondringen mellem warrants som tegningsret (aktieavancebeskatningsloven) og
som keberet til allerede udstedte aktier (kursgevinstloven) fremgar direkte af forarbejderne til § 29, der gengiver
cirkulaere nr. 134 af 29.juli 1992:

"En warrant, der er en tegningsret til aktier m.v., beskattes derimod efier aktieavancebeskatningslovens regler. ...

Warrants, der indeholder retten til at tegne obligationer, bortset fra konvertible obligationer, er omfattet af § 8 C."

Denne sondring er nu udmentet i § 30, stk. 1, nr. 2 om tegningsretter og nr. 4 om konverteringsretter knyttet

til pengefordringer.
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LoV Aktieavancebeskatningsloven § 1, stk. 1 Kursgevinstloven § 1, stk. 4
Kursgevinstloven § 6, stk. 1 Kursgevinstloven § 30, stk. 1

PRAKsIs Hojesteret- Hojesterets dom om skattemaessig fradragsret for radgiveromkostninger ved laneoptagelse 27 .g1.2014

og virksomhedskeb
Hojesteret - Ingen fradragsret for tab pa aktietegningsretter ydet som led i laneaftale (DSV-sagen) 29.12.2011
Landsretten - Fradragsret for tab pa konvertibel obligation: Landsret afviser fradrag grundet 28.10.2025

manglende rettidig selskabsretlig registrering

Skatteradet - Konvertible obligationer anses som fordring under Kursgevinstloven 02.12.2008

Retskildebilledet: forarbejder, beteenkninger og administrativ
s 15 praksis

Kursgevinstretten er i useedvanlig grad forarbejdsstyret, og fire kildelag gar igen i afgerelserne.

Betenkningerne. Skattelovradets beteenkning nr. 1050/1985 om kursgevinster og kurstab er grundlaget
for hele fordringsdelen og citeres direkte af Hojesteret i Sag 102/2013. Beteenkning nr. 1139/1988 om
beskatning af finansielle instrumenter er tilsvarende grundlaget for kapitel 6 og 7 og formulerede bade

separationsprincippet og det obligatoriske lagerprincip.

Lovforarbejderne. Bemerkningerne til den geeldende kursgevinstlov (lovforslag L. 194, 1996-97) gengiver
1vidt omfang cirkuleere nr. 134 af 29. juli 1992 om kursgevinstloven og er derfor den praktiske indgang

til begreberne terminskontrakt, option, warrant, swap og differenceafregning. Ved lov nr. 724 af 25. juni
2010 blev mindsterentereglen ophzavet og beskatningen af fordringer i danske kroner og fremmed valuta

harmoniseret, og ved lov nr. 1576 af 27. december 2019 blev veernsreglen i § 6, stk. 2 indsat.

Cirkularer. Ud over kursgevinstlovscirkuleret er cirkuleeret om visse skattemaessige forhold ved konkurs og
underskudsbegraensning ved akkord m.v. fortsat den bedste sammenhzengende fremstilling af samspillet mellem
kursgevinstbeskatning og underskudsbegraensning ved akkord — dog med de dagzeldende paragrafnumre (§ 6
A svarer til nutidens § 24, 0g § 6 B til § 4).

Regnskabs- og indberetningsregler. Mindstekravsbekendtgorelsen for storre virksomheder § 14 kraever, at
beholdningen af veaerdipapirer, herunder finansielle kontrakter, specificeres efter art med nominel verdi og
kursveerdi, og at finansielle virksomheder saerskilt oplyser nedskrivning og tab pa udlan efter kursgevinstlovens
nedskrivningsregel. Mindstekravsbekendtgerelsen for mindre virksomheder § 13 stiller tilsvarende krav pa
anfordring. Indberetningen af depoter og handler er reguleret i bekendtgerelsen om skatteindberetning m.v.

— og netop indberetningen er efter § 15 en materiel betingelse for personers tabsfradrag pa bersnoterede

fordringer.

Aktualitet. Kursgevinstloven er senest konsolideret ved lovbekendtgerelse af 4. oktober 2025, og der er ikke
registreret vedtagne, men endnu ikke konsoliderede endringer. Den ovenfor beskrevne retstilstand kan derfor

leegges til grund som geeldende ret.

LoV Kursgevinstloven § 6, stk. 2 Kursgevinstloven § 15, stk. 1 Kursgevinstloven § 24, stk. 1

PRAKSTISs Hpojesteret - Beskatning af valutakursgevinster og fradrag for renteudgifter i kulbrinteindkomst 27.03.2015

s 1, Sammenfatning: de barende linjer i kursgevinstpraksis
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Praksis pa kursgevinstomradet kan sammenfattes i syv linjer.

1. Symmetrien er ikke til forhandling. Velges lagerprincippet, skal bade gevinst og tab medregnes, jf. Sag
102/2013. Oglovens systematik er gennemgaende spejlet: § 8 gor debitors gevinst skattefri preecis i det omfang,
kreditor efter § 4, stk. 1 ikke kan fradrage tabet.

2. Interessefallesskab afskaerer tabsfradrag — men ikke gevinstbeskatning. Bade § 4 for selskaber og §
14, stk. 2 for personer rammer asymmetrisk: gevinst beskattes, tab afskeeres. Identifikationen af egtefzller og

neertstaende som én aktionar gor reglerne bredere, end de umiddelbart ser ud, jf. 15-3041336 og 18-0006569.

3. Vederlagsfordringer skal bevare karakteren af varekredit. Sammenholdt viser 08-03186 og 08-03187, at
afgerende momenter er kredittidens leengde, om tilgodehavendet er akkumuleret over flere ar, om der tilskrives

renter, og om kreditor havde en berettiget forventning om betaling.

4."Samlet ordning" er en helhedsvurdering, ikke en procentregel. Selv 67,7 % af den usikrede geld var
ikke nok 1 SKM2007.677.SR, mens 61,2 % var det 1 09-01282. Det afgerende er, om ordningen reelt sanerer

gkonomien, og om de udenforstaende krav kan betragtes som smakrav.

5. Kursvardien er det centrale bevistema ved eftergivelse. Syn og sken kan veere udslagsgivende, jf.

10-0215554, og mellem neertstaende stilles skeerpede krav til dokumentationen, jf. 13-0073499.

6. Valg af opgerelsesprincip er bindende. Dispensation gives kun 1 "ganske seerlige tilfaelde", og gnsket om at
udskyde beskatning eller udjeevne indkomsten er ikke et sadant, jf. 09-02219 og 16-0269305.

7. Kvalifikationen folger indholdet, ikke betegnelsen. En "garanti" kan vaere en CDS (SKM2015.105.SR),
en "obligation" kan vere en finansiel kontrakt (SKM2019.239.SR), og en "konvertibel obligation" kan vere en
almindelig fordring (SKM2008.962.SR). Omvendt kan et vederlag i warrants ikke omdebes til kurstab, jf. Sag
33/2010.

For tilgreensende omrader henvises til aktiebeskatning (aktieavance, konvertible obligationer og
tegningsretter), kryptovaluta-beskatning, transfer-pricing (armslengdefastsattelse af koncerninterne
lanevilkar), bindende-svar-skatteraadet samt gaeldssanering og rekonstruktion for den insolvensretlige side af

akkord og gaeldssanering.

Lov Kursgevinstloven § 4, stk. 1 Kursgevinstloven § 8 Kursgevinstloven § 14, stk. 2
Kursgevinstloven § 24, stk. 1 Kursgevinstloven § 25, stk. 2
PRAKSIs Hojesteret - Beskatning af valutakursgevinster og fradrag for renteudgifter i kulbrinteindkomst 27.03.2015
Hojesteret - Ingen fradragsret for tab pa aktietegningsretter ydet som led i laneaftale (DSV-sagen) 22.12.2011

Landsskatteretten - Gaeldseftergivelse og underskudsbegraensning samt naegtelse af fradrag fortab pa 25 _91.2023
koncernintern regresfordring

Landsskatteretten - Landsskatteretten: Fradrag for kurstab pa geeld i fremmed valuta - Journalnr. 21.09.2020
16-0269305

Landsskatteretten - Neegtet fradrag for tab pa fordring mod koncernforbundet selskab grundet 09.10.2019
manglende dokumentation og koncernforbindelse

Landsskatteretten - Skattepligtig kursgevinst ved gaeldseftergivelse — Kursgevinstloven § 21 07.05.2014
Landsskatteretten - Kursverdi af fordring ved geldseftergivelse mellem naertstaende 26.11.2013

Landsskatteretten - Skattepligt af geeldseftergivelse — Samlet ordning efter kursgevinstlovens § 24 14.10.2010
Landsskatteretten - Afslag pa skift fra lagerprincip til realisationsprincip for valutakursgevinster 19.11.2009

Landsskatteretten - Landsskatteretten om fradrag for tab pé tilgodehavender mellem 17.09.2009
koncernforbundne selskaber
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Landsskatteretten - Fradrag for tab pa fordringer ved samhandel i koncernforbundne selskaber 17.09.2009
Skatteradet - Resultatathaengige obligationer beskattes som strukturerede fordringer 02.05.2019
Skatteradet - Behandling af Credit Default Swap udstedt som garanti efter Kursgevinstloven 06.02.2015
Skatteradet - Konvertible obligationer anses som fordring under Kursgevinstloven 02.12.2008
Skatteradet - Gaeldskonvertering af hovedkreditor er ikke en samlet ordning 01.10.2007
REFERENCE LOVgrundlag 10 paragraffer
Kursgevinstloven § 1 stk. 1 Kursgevinstloven § 3
Kursgevinstloven § 4 stk. 1 Kursgevinstloven § 6 stk. 1, 2
Kursgevinstloven § 14 stk. 1, 2 Kursgevinstloven § 24 stk. 1
Kursgevinstloven § 25 stk. 1-4 Kursgevinstloven § 29 stk. 1, 3
Kursgevinstloven § 30 stk. 1 Kursgevinstloven § 32 stk. 1
marerzate Citerede afgerelser 59 afgarelser
HOBJESTERET - @BVERSTE INSTANS 6
04.09.2026  Hojesteret: Sparekasses ekstraordinzere aktiekeb i realkreditinstitut var naeringsaktier, 36904-2025

ikke anlaegsaktier

08.03.2023 Hojesterets dom om beskatning af kursgevinst ved gaeldseftergivelse 1 bs-41984-2021-hjr
kommanditselskaber
21.06.2021  Beskatning af valutakursgevinst pa udenlandsk lan var ikke i strid med EU-retten om 175-2019

kapitalens frie bevagelighed
27.03.2015 Beskatning af valutakursgevinster og fradrag for renteudgifter i kulbrinteindkomst 102-2013

27.01.2014 Hojesterets dom om skattemaessig fradragsret for radgiveromkostninger ved 85-2012
laneoptagelse og virksomhedskeb

22.12.2011 Ingen fradragsret for tab pa aktietegningsretter ydet som led i laneaftale (DSV-sagen) 33-2010
LANDSRETTEN - ANKEINSTANS 2
28.10.2025  Fradragsret for tab pa konvertibel obligation: Landsret afviser fradrag grundet 10282-12080

manglende rettidig selskabsretlig registrering

30.06.2025 DLR Kredit-aktier erhvervet via sektormodel var neeringsaktier - optionspramier 10654-14202
skattepligtige efter statsskattelovens § 4

LANDSSKATTERETTEN - ADMINISTRATIV KLAGEINSTANS 18

09.12.2024  Beskatning af kursgevinst ved koncernintern geeldseftergivelse og opgerelse af tab ved 22-0064199
ejendomssalg

20.11.2023  Periodisering af geeldseftergivelse og underskudsbegreensning ved frivillig akkord 19-0001954
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https://www.lovguiden.dk/dokument/hoejesteret/27-01-2014-hoejesterets-dom-om-skattemaessig-fradragsret-for-raadgiveromkostninger-ved-laaneoptagelse-og-virksomhedskoeb
https://www.lovguiden.dk/dokument/hoejesteret/22-12-2011-ingen-fradragsret-for-tab-paa-aktietegningsretter-ydet-som-led-i-laaneaftale-dsv-sagen
https://www.lovguiden.dk/dokument/landsretten/28-10-2025-fradragsret-for-tab-paa-konvertibel-obligation-landsret-afviser-fradrag-grundet-manglende-rettidig-selskabsretlig-registrering
https://www.lovguiden.dk/dokument/landsretten/30-06-2025-dlr-kredit-aktier-erhvervet-via-sektormodel-var-naeringsaktier-optionspraemier-skattepligtige-efter-statsskattelovens-4
https://www.lovguiden.dk/dokument/landsskatteretten/09-12-2024-beskatning-af-kursgevinst-ved-koncernintern-gaeldseftergivelse-og-hjemvisning-af-sag-om-ejendomsafskrivninger
https://www.lovguiden.dk/dokument/landsskatteretten/20-11-2023-periodisering-af-gaeldseftergivelse-og-begraensning-af-fremfoerbart-underskud-ved-frivillig-akkord
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Geldseftergivelse og underskudsbegrensning samt neaegtelse af fradrag for tab pa
koncernintern regresfordring

Fradrag for tab pé fordringeri K/S [virksomhed1] - konkurs og manglende inddrivelse

Landsskatteretten: Fradrag for kurstab pa geeld i fremmed valuta - Journalnr.
16-0269305

Landsskatteretten: Opgerelse af gevinst og tab pa swapaftaler - Anvendelse af
lagerprincippet

Nzgtet fradrag for tab pa fordring mod koncernforbundet selskab grundet manglende
dokumentation og koncernforbindelse

Afgorelse om fradrag for lentilgodehavende i konkursramt selskab

Fradrag for tab pa fordring godkendt efter bedrageri via investeringsfirma
Skattepligtig kursgevinst ved gaeldseftergivelse - Kursgevinstloven § 21
Kursveerdi af fordring ved gaeldseftergivelse mellem nzertstdende

Naegtelse af fradrag for tab pa koncernintern fordring

Skattepligt af gaeldseftergivelse — Samlet ordning efter kursgevinstlovens § 24
Afslag pa skift fra lagerprincip til realisationsprincip for valutakursgevinster
Landsskatteretten om beskatning af terminskontrakter i elforsyningsselskab
Landsskatteretten om beskatning af terminskontrakter i elhandel

Landsskatteretten om fradrag for tab pa tilgodehavender mellem koncernforbundne
selskaber

Fradrag for tab pé fordringer ved samhandel i koncernforbundne selskaber
ADMINISTRATIV MYNDIGHED

Geldseftergivelse mellem koncernforbundne selskaber og overdragelse af anparter

Beskatning af tab pa krypto-fordringer og gave af kryptovaluta til bern

Beskatning af strukturerede obligationer som finansiel kontrakt

Renteloft pa realkreditlan fritaget for beskatning

Tilflytters beskatning af Dubai LLC anparter og fordringer

Struktureret fordring kan indga 1 virksomhedsordningen

Resultatafhangige obligationer beskattes som strukturerede fordringer

Finansieringsaftale kvalificeres som struktureret fordring og veerdipapir

Fradrag for tab efter bedrageri under investeringsmandat

SkattefTi eftergivelse af udlan til koncernforbundet selskab

Kursgevinstbeskatning (fordringer, ga&ld og finansielle kontrakter)
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18-0006569

16-1788047

16-0269305

16-1524567
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13-0218216

10-0215554

13-0073499

11-0297821

09-01282

09-02219

08-03172

08-03174

08-03186

08-03187
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23-1122748

21-1335254

21-0804279

21-0315267

20-14197060

18-1888023

18-1250599

18-0390183

17-0941577
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https://www.lovguiden.dk/dokument/landsskatteretten/25-01-2023-stadfaestelse-af-underskudsbegraensning-ved-gaeldseftergivelse-og-naegtelse-af-fradrag-for-kautionstab-i-koncernforhold
https://www.lovguiden.dk/dokument/landsskatteretten/10-02-2021-fradrag-for-tab-på-fordringer-i-k-s-virksomhed1-konkurs-og-manglende-inddrivelse
https://www.lovguiden.dk/dokument/landsskatteretten/21-09-2020-landsskatteretten-fradrag-for-kurstab-på-gæld-i-fremmed-valuta-journalnr-16-0269305
https://www.lovguiden.dk/dokument/landsskatteretten/06-01-2020-landsskatteretten-opgørelse-af-gevinst-og-tab-på-swapaftaler-anvendelse-af-lagerprincippet
https://www.lovguiden.dk/dokument/landsskatteretten/09-10-2019-manglende-dokumentation-og-koncernforbindelse-begrunder-nægtet-fradrag-for-tab-på-debitorer
https://www.lovguiden.dk/dokument/landsskatteretten/30-08-2017-afgørelse-om-fradrag-for-løntilgodehavende-i-konkursramt-selskab
https://www.lovguiden.dk/dokument/landsskatteretten/02-10-2014-fradrag-for-tab-på-fordring-godkendt-efter-bedrageri-via-investeringsfirma
https://www.lovguiden.dk/dokument/landsskatteretten/07-05-2014-skattepligtig-kursgevinst-ved-gældseftergivelse-kursgevinstloven-21
https://www.lovguiden.dk/dokument/landsskatteretten/26-11-2013-værdiansættelse-af-fordring-ved-gældseftergivelse-mellem-nærtstående
https://www.lovguiden.dk/dokument/landsskatteretten/01-11-2012-nægtelse-af-fradrag-for-tab-på-koncernintern-fordring
https://www.lovguiden.dk/dokument/landsskatteretten/14-10-2010-skattepligt-af-gældseftergivelse-samlet-ordning-efter-kursgevinstlovens-24
https://www.lovguiden.dk/dokument/landsskatteretten/19-11-2009-afslag-på-skift-fra-lagerprincip-til-realisationsprincip-for-valutakursgevinster
https://www.lovguiden.dk/dokument/landsskatteretten/30-09-2009-landsskatteretten-om-beskatning-af-terminskontrakter-i-elforsyningsselskab
https://www.lovguiden.dk/dokument/landsskatteretten/30-09-2009-landsskatteretten-om-beskatning-af-terminskontrakter-i-elhandel
https://www.lovguiden.dk/dokument/landsskatteretten/17-09-2009-landsskatteretten-om-fradrag-for-tab-på-tilgodehavender-mellem-koncernforbundne-selskaber
https://www.lovguiden.dk/dokument/landsskatteretten/17-09-2009-fradrag-for-tab-på-fordringer-ved-samhandel-i-koncernforbundne-selskaber
https://www.lovguiden.dk/dokument/skatteraadet/30-06-2025-gaeldseftergivelse-mellem-koncernforbundne-selskaber-og-overdragelse-af-anparter
https://www.lovguiden.dk/dokument/skatteraadet/12-01-2024-beskatning-af-tab-paa-krypto-fordringer-og-gave-af-kryptovaluta-til-boern
https://www.lovguiden.dk/dokument/skatteraadet/07-04-2022-beskatning-af-strukturerede-obligationer-som-finansiel-kontrakt
https://www.lovguiden.dk/dokument/skatteraadet/11-02-2022-renteloft-paa-realkreditlaan-fritaget-for-beskatning
https://www.lovguiden.dk/dokument/skatteraadet/03-09-2021-tilflytters-beskatning-af-dubai-llc-anparter-og-fordringer
https://www.lovguiden.dk/dokument/skatteraadet/13-04-2021-struktureret-fordring-kan-indgaa-i-virksomhedsordningen
https://www.lovguiden.dk/dokument/skatteraadet/02-05-2019-resultatafhaengige-obligationer-beskattes-som-strukturerede-fordringer
https://www.lovguiden.dk/dokument/skatteraadet/13-03-2019-finansieringsaftale-kvalificeres-som-struktureret-fordring-og-vaerdipapir
https://www.lovguiden.dk/dokument/skatteraadet/17-08-2018-fradrag-for-tab-efter-bedrageri-under-investeringsmandat
https://www.lovguiden.dk/dokument/skatteraadet/13-11-2017-skattefri-eftergivelse-af-udlaan-til-koncernforbundet-selskab
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Praksisoversigt - Skatteret

Omleegning af renteswaps og opgerelse af gevinst og tab
Behandling af Credit Default Swap udstedt som garanti efter Kursgevinstloven

Beskatning af strukturerede obligationer og tabsfradrag

Veerdipapir med nedskrivningsvilkar er fordring, men nedskrivning er delafstaelse

Beskatning af binzere optioner som finansielle kontrakter

Geldskonvertering til overkurs giver skattefri gevinst men underskudsbegransning

Beskatning af koncerninterne rente- og vederlagsfordringer efter kursgevinstloven

Fradrag for tabt forudbetaling ved skoles konkurs

Geldskonvertering, aktieklasser og datterselskabsaktier

Beskatning af gearede long/short certifikater som finansielle kontrakter
Beskatning af kursgevinst pa rentefri fordring efter realisationsprincippet

Strukturerede obligationer hvis afkast beror pa aktiekurser er omfattet af
Kursgevinstloven

Geldskonvertering i koncern behandles som samlet ordning

Kursgevinst ved eftergivelse af koncernintern fordring

Fradrag for tab pa garantkonti sidestilles med fordring

Beskatning af struktureret obligation i virksomhedsordningen

Gevinst og tab pa strukturerede obligationer omfattes af Kursgevinstloven § 29
Konvertible obligationer anses som fordring under Kursgevinstloven
Fradragsret for tab pa fordring mod direkter efter selskabstemning
Geeldskonvertering af hovedkreditor er ikke en samlet ordning

Beskatning af indeksreguleret obligationsafkast efter Kursgevinstloven
Kursgevinst pa garantibeviser indfriet til overkurs er skattepligtig

Obligationer med begranset haftelse er almindelige fordringer og blastemplede
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16-0178810

14-4925983

14-2673174

13-0237076

13-4734244

12-065678

11-125388
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10-132733
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10-093691

09-078716
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09-027664

08-009220

07-165165

08-063616

07-190488

07-149569

07-080438

06-145068

06-033401

FORARBEJDE Betaenkninger

2 referencer

Kursgevinster og kurstab - Skattelovradets udtalelse om den skattemaessige behandling af afkast af investeringer i
finansielle fordringer (Beteenkning nr. 1050/1985)

nr.

1050 -

1985 - Ministeriet for skatter og afgifter

Beskatning af finansielle instrumenter

nr.

1139 -

1988 - Skatteministeriet

Kursgevinstbeskatning (fordringer, ga&ld og finansielle kontrakter)
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https://www.lovguiden.dk/dokument/skatteraadet/27-06-2016-omlaegning-af-renteswaps-og-opgoerelse-af-gevinst-og-tab
https://www.lovguiden.dk/dokument/skatteraadet/06-02-2015-behandling-af-credit-default-swap-udstedt-som-garanti-efter-kursgevinstloven
https://www.lovguiden.dk/dokument/skatteraadet/15-01-2015-beskatning-af-strukturerede-obligationer-og-tabsfradrag
https://www.lovguiden.dk/dokument/skatteraadet/13-10-2014-vaerdipapir-med-nedskrivningsvilkaar-er-fordring-men-nedskrivning-er-delafstaaelse
https://www.lovguiden.dk/dokument/skatteraadet/08-01-2014-beskatning-af-binaere-optioner-som-finansielle-kontrakter
https://www.lovguiden.dk/dokument/skatteraadet/28-01-2013-gaeldskonvertering-til-overkurs-giver-skattefri-gevinst-men-underskudsbegraensning
https://www.lovguiden.dk/dokument/skatteraadet/28-03-2012-beskatning-af-koncerninterne-rente-og-vederlagsfordringer-efter-kursgevinstloven
https://www.lovguiden.dk/dokument/skatteraadet/21-12-2011-fradrag-for-tabt-forudbetaling-ved-skoles-konkurs
https://www.lovguiden.dk/dokument/skatteraadet/04-11-2011-gaeldskonvertering-aktieklasser-og-datterselskabsaktier
https://www.lovguiden.dk/dokument/skatteraadet/01-03-2011-beskatning-af-gearede-long-short-certifikater-som-finansielle-kontrakter
https://www.lovguiden.dk/dokument/skatteraadet/21-12-2010-beskatning-af-kursgevinst-paa-rentefri-fordring-efter-realisationsprincippet
https://www.lovguiden.dk/dokument/skatteraadet/24-02-2010-strukturerede-obligationer-hvis-afkast-beror-paa-aktiekurser-er-omfattet-af-kursgevinstloven
https://www.lovguiden.dk/dokument/skatteraadet/02-02-2010-gaeldskonvertering-i-koncern-behandles-som-samlet-ordning
https://www.lovguiden.dk/dokument/skatteraadet/11-09-2009-kursgevinst-ved-eftergivelse-af-koncernintern-fordring
https://www.lovguiden.dk/dokument/skatteraadet/22-04-2009-fradrag-for-tab-paa-garantkonti-sidestilles-med-fordring
https://www.lovguiden.dk/dokument/skatteraadet/13-01-2009-beskatning-af-struktureret-obligation-i-virksomhedsordningen
https://www.lovguiden.dk/dokument/skatteraadet/18-12-2008-gevinst-og-tab-paa-strukturerede-obligationer-omfattes-af-kursgevinstloven-29
https://www.lovguiden.dk/dokument/skatteraadet/02-12-2008-konvertible-obligationer-anses-som-fordring-under-kursgevinstloven
https://www.lovguiden.dk/dokument/skatteraadet/08-02-2008-fradragsret-for-tab-paa-fordring-mod-direktoer-efter-selskabstoemning
https://www.lovguiden.dk/dokument/skatteraadet/01-10-2007-gaeldskonvertering-af-hovedkreditor-er-ikke-en-samlet-ordning
https://www.lovguiden.dk/dokument/skatteraadet/25-06-2007-beskatning-af-indeksreguleret-obligationsafkast-efter-kursgevinstloven
https://www.lovguiden.dk/dokument/skatteraadet/24-11-2006-kursgevinst-paa-garantibeviser-indfriet-til-overkurs-er-skattepligtig
https://www.lovguiden.dk/dokument/skatteraadet/09-05-2006-obligationer-med-begraenset-haeftelse-er-almindelige-fordringer-og-blaastemplede
https://api.lovguiden.dk/storage/v1/object/public/betaenkninger/nr-1050-fra-1985-kursgevinster-og-kurstab.pdf
https://api.lovguiden.dk/storage/v1/object/public/betaenkninger/nr-1139-fra-1988-beskatning-af-finansielle-instrumenter.pdf
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