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INTRODUKTION

Pligten til at indhente, registrere og i fem ar opbevare dokumentation for reelle ejere er en af

de mest sanktionssterke registreringspligter i dansk selskabsret: mangler dokumentationen, kan
Erhvervsstyrelsen oversende selskabet til tvangsoplesning eller slette virksomheden af registeret.
Erhvervsankenavnet er klageinstans for styrelsens vurdering af dokumentationen — men ikke for
selve beslutningen om oversendelse til skifteretten — og neevnets praksis fra 2020'erne tegner et
forholdsvis skarpt billede af, hvad der kraeves af beviser, hvornar et forhold kan berigtiges, og hvor
greensen gar til domstolenes kompetence. Denne praksisoversigt samler Erhvervsankenavnets afgerelser
om registrering og dokumentation af reelle og legale ejere, sammenholder dem med den parallelle

domstolspraksis om tvangsoplesning og ejerskabstvister og med EU-Domstolens praksis om ejerregistre.

PRINCIPPER UDLEDT AF PRAKSIS

(01 Dokumentationspligten efter selskabslovens § 58 a, stk. 5, er pr. definition retrospektiv: den skal belyse,
hvad ledelsen faktisk foretog sig pa registreringstidspunktet — ikke blot hvem der er ejer i dag.

(02 Erhvervsankenavnet kraever dog, at Erhvervsstyrelsen indremmer selskabet den adgang til berigtigelse
ved en "fornyet indhentning af oplysninger", som forarbejderne til § 225, stk. 1, forudszetter, inden sagen

oversendes til skifteretten.

(3 Erhvervsankenavnet afviser rene redegerelser og partsforklaringer som selvsteendigt bevis:

dokumentationen skal besta af underliggende, verificerbare dokumenter.

(04 Erhvervsankenavnet kraever ved stiftelse, at det kan dokumenteres, HVEM der reelt indbetalte

selskabskapitalen — en overforsel fra en unavngiven erhvervskonto er ikke tilstraekkelig.
(5 Erhvervsankenavnet accepterer bevis ved sammenstilling af flere bilag: kontoudtog,
overforselskvittering og kontooplysninger kan tilsammen godtgere, at kapitalen kom fra den registrerede

reelle ejer.

06 Ejerbeger, koncerndiagrammer, stiftelsesdokumenter og CVR-udskrifter dokumenterer det formelle

ejerskab, men ikke hvem der reelt har indskudt kapitalen eller kontrollerer selskabet.
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()7 Erhvervsankenavnet prover som udgangspunkt kun det grundlag, der foreld pa Erhvervsstyrelsens

afgorelsestidspunkt — dokumenter fremlagt efter fristens udleb indgar ikke i vurderingen.

(08 Erhvervsstyrelsens beslutning om at anmode skifteretten om tvangsoplesning kan ikke paklages, jf.
selskabslovens § 371, stk. 2, og erhvervsvirksomhedslovens § 23 b, stk. 2 — men styrelsens vurdering af

dokumentationen kan, jf. § 371, stk. 1.

(9 Erhvervsankenzvnet kraever, at en afgerelse om afregistrering af et ledelsesmedlem eksplicit angiver, om

styrelsen formoder stramandsbrug; utilstreekkelig dokumentation for faktisk ledelse er ikke i sig selv nok.

70 Erhvervsankenavnet afviser at afgere, hvem der ER ejer: forudseetter spergsmalet en egentlig
bevisbedgmmelse af aftaler eller pastaet dokumentfalsk, henherer det under domstolene efter
selskabslovens § 20.

71 EU-Domstolens domiC-37/20 og C-601/20 begraenser alene OFFENTLIGHEDENS adgang
til ejeroplysninger og bergrer ikke virksomhedernes pligt til at indhente, opbevare og udlevere

oplysningerne til kompetente myndigheder.

72 Enfejlagtig klagevejledning kan ikke skabe en klageadgang, der ikke har lovhjemmel — men mangelfuld

klagevejledning kritiseres af neevnet som en sagsbehandlingsfejl.

s 1 Retsgrundlaget: § 58 a,§ 15 g og de to sanktionsspor

Regelsattet om reelle ejere blev indsat i dansk ret som gennemfgrelse af 4. hvidvaskdirektivs artikel 30 og
siden skaerpet ved 5. hvidvaskdirektiv (direktiv (EU) 2018/843). For kapitalselskaber er kernebestemmelsen
selskabsloven § 58 a, der péaleegger selskabet fire adskilte pligter:

- at indhente oplysninger om de reelle ejere og deres rettigheder (§ 58 a, stk. 1),
« atregistrere oplysningerne i Erhvervsstyrelsens it-system hurtigst muligt (§ 58 a, stk. 3),
« at undersgge oplysningerne mindst én gang arligt i forbindelse med arsrapporten (§ 58 a, stk. 4), og

« at opbevare dokumentationi5 ar — bade for de indhentede oplysninger og for ethvert forsog pa identifikation
(§ 58 a, stk. 5).

Hertil kommer udleveringspligten over for Hvidvasksekretariatet og andre kompetente myndigheder efter § 58
a, stk. 6. Kan selskabet efter at have udtemt alle identifikationsmuligheder ingen reelle ejere identificere, skal

direktionen registreres som reelle ejere, jf. § 58 a, stk. 3, 3. pkt.

For interessentskaber, kommanditselskaber, S.M.B.Aer og gvrige virksomheder med begraenset ansvar findes
en ordret parallel i erhvervsvirksomhedsloven § 15 g, herunder den samme 5-arige opbevaringspligti § 15 g,
stk. 5.

Sanktionssporene er to. For kapitalselskaber kan Erhvervsstyrelsen anmode skifteretten om tvangsoplesning
efter selskabsloven § 225, stk. 1 — dels ved manglende eller mangelfuld registrering, dels ved manglende

eller mangelfuld opbevaring af dokumentation. For virksomheder med begraenset ansvar findes hjemlen i
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erhvervsvirksomhedsloven § 20 a, stk. 1, og for I/S og K/S1§ 21, stk. 1 (administrativ sletning frem for

tvangsoplesning).

Advarsel om nummerering. De numre, celdre afgorelser henviser til, er ikke lcengere aktuelle. Den seneste
lovbekendtgorelse af selskabsloven (1. april 2025) placerer manglende registrering i § 225, stk. 1, nr. 4, og
manglende opbevaring i nr. 5. Ved lov nr. 1648 af 16. december 2025 er der pr. 1. januar 2026 indsat et nyt

nr. 4 om kapitalejere med ulovligt ophold, hvorved de hidtidige numre rykker ét trin ned — en cendring, der endnu
ikke er konsolideret ind i lovbekendtgorelsen. I erhvervsvirksomhedsloven er den tilsvarende forskydning allerede
konsolideret, sd registreringspligten nu er § 20 a, stk. 1, nr. 5, og opbevaringspligten nr. 6. Afgorelser truffet for 2026

— herunder samtlige nedenfor refererede — anvender derfor den tidligere nummerering.

De naermere krav til, hvad der skal registreres, findes i ejerregistreringsbekendtgerelsen, der pr. 1. september
2025 aflgste den tidligere bekendtgerelse fra 2017, jf. § 59. For kapitalselskaber gaelder § 22, for I/S, K/S og

virksomheder med begreaenset ansvar §§ 10-11.

Lov Erhvervsvirksomhedsloven § 15g, stk. 5 Erhvervsvirksomhedsloven § 20a, stk. 1
Erhvervsvirksomhedsloven § 21, stk. 1 Selskabsloven § 58a, stk. 1, 3, 5, 6

Selskabsloven § 225, stk. 1

Erhvervsankenaevnets provelseskompetence:
s » dokumentationsvurderingen kan preves — oversendelsen kan ikke

Kompetencedelingen er skarp og bliver afgerende i neesten alle sager om reelle ejere.

Efter selskabsloven § 371, stk. 1 kan Erhvervsstyrelsens afggrelser indbringes for Erhvervsankenavnet inden
4 uger. Men efter § 371, stk. 2 kan afgorelser efter § 225, stk. 1 — altsa selve beslutningen om at anmode
skifteretten om tvangsoplesning — ikke indbringes for anden administrativ myndighed. Den tilsvarende

afskeering findes i erhvervsvirksomhedsloven § 23 b, stk. 2 for afgerelser efter § 20 a, stk. 1.

Neevnet handhaever denne graense konsekvent. I 24/06075 — hvor et S.M.B.A. bade fik sin direkter afregistreret
og blev oversendt til tvangsoplesning pa grund af manglende dokumentation for det reelle ejerforhold —
afviste naevnet klagen over tvangsoplesningsdelen med henvisning til, at erhvervsvirksomhedsloven § 23 b,
stk. 2 eksplicit udelukker klageadgang for afgerelser efter § 20 a, stk. 1. Samme afgraensning foretog naevnet i
25-01424, hvor kun spergsmalene om afregistrering og reelle ejerforhold blev realitetsbehandlet.

Det dokumentationssporgsmal, der ligger til grund for oversendelsen, kan derimod preves. Det folger direkte af

forarbejderne til § 225, stk. 1, nr. 5 (som bestemmelsen dengang var nummereret):

"Det bemcerkes desuden, at et selskab kan indbringe Erhvervsstyrelsens afgorelse om, at den opbevarede

dokumentation f.eks. er mangelfuld, for Erhvervsankencevnet i overensstemmelse med selskabslovens § 371."

124/09394 kritiserede nevnet netop Erhvervsstyrelsen for at have givet en klagevejledning, der alene henviste
til § 371, stk. 2 og dermed zkke oplyste om adgangen til at klage over selve dokumentationsvurderingen efter §
371, stk. 1. Neevnet papegede tillige, at afgorelsen ikke angav hjemmelsgrundlaget for vurderingen, som findes
1§23 Db, stk. 1.

Sagsgangens ovrige elementer:
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» Klagefrist pa4 uger fra afgorelsens meddelelse. Fristen hdandhaeves strengt: i 2014-0037766 afviste naevnet

en klage, selv om styrelsen efter fristens udlgb havde atholdt et kulancemade og fastholdt afgerelsen; medet

skabte ikke en ny afgerelse og dermed ingen ny frist.

« Fejlagtig klagevejledning skaber ikke kompetence. I 94-50.431 havde styrelsen ved en fejl vedlagt

klagevejledning i en tvangsoplesningssag. Neevnet udtalte: "Det forhold, at Erhvervs- og Selskabsstyrelsen

ved en fejl har givet klagevejledning, kan ikke medfore, at ankenzevnet - i strid med loven - bliver kompetent

til at behandle klagen."

« Opsattende virkning tillegges sjeeldent. [ bade 24/06075, 25-01424 og 24/09250 afviste neevnets formand

at tilleegge klagen opsattende virkning — med den praktiske konsekvens, at selskabet néede at blive

tvangsoplest eller taget under konkurs, mens klagen verserede.

 Efterfolgende konkurs eller likvidation afskerer 1 praksis hjemvisning. I bade 24/09394, 24/06075 og

25/07012 konstaterede navnet sagsbehandlingsfejl, men fandt hjemvisning meningsles, fordi selskaberne

1 mellemtiden var taget under konkurs- eller likvidationsbehandling; neevnet ngjedes derfor med at eendre

afgorelsen med en kritisk bemerkning,

Neevnets afgorelser er bindende for Erhvervsstyrelsen, men afskaerer ikke domstolsprovelse — forarbejderne

understreger udtrykkeligt, at det "ikke er en forudsaetning for at anleegge en sag ved domstolene, at de

administrative ankemuligheder er udtemt".

Lov Erhvervsvirksomhedsloven § 23b, stk. 2 Selskabsloven § 23b, stk. 1
Selskabsloven § 225, stk. 1 Selskabsloven § 371, stk. 1, 2

PRAKSTs [Erhvervsankenavnet - Erhvervsankenavnet eendrer afregistrering af direkter - Erhvervsstyrelsen 13
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ejerforhold
Erhvervsankenaevnet - Erhvervsankenzevnet stadfzester afvisning af genoptagelse af CC ApS grundet 13
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Dokumentationspligtens retrospektive karakter — og adgangen til at

s 5 berigtige

Kernestriden i praksis er, om et selskab kan reparere en manglende historisk dokumentation ved at indhente

oplysningerne pa ny. Erhvervsstyrelsens standpunkt har varet konsekvent afvisende, formuleret saledes i

21/00090:

"Dokumentationen skal gemmes i 5 ar, jf. § 15 g, stk. 5, og er sdledes pr. definition retrospektiv, og kan sdledes ikke

berigtiges ved at indsende nyere dokumentation.”
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Navnets tidlige linje (2022): styrelsen fik medhold. I 21/07244 var et K/S slettet efter
erhvervsvirksomhedsloven § 15 g, fordi det ikke havde besvaret en kontrolhenvendelse. Selskabet fremlagde
ved genregistreringsanmodningen dokumentation fra marts 2020 om de aktuelle ejere B og D, men kunne ikke
dokumentere de identifikationsforseg, der 14 til grund for registreringerne 1 2018 og 2019. Neevnet stadfaestede
afslaget og bemaerkede, at selskabet burde have sggt at genskabe dokumentationen ved at indhente den fra de

involverede ejere.

121/00090 blev samme resultat naet, men med dissens 2-1. Flertallet lagde vegt p4, at selskabet fortsat
ikke havde fremlagt dokumentation for de identifikationsforseg, der burde vere foretaget i 2017 — trods

et omfattende materiale med ejerskabsdiagrammer, pas, adressedokumentation, "Good Standing"-certifikater
og e-mailkorrespondance med den reelle ejer. Mindretallet stemte for hjemvisning under henvisning til, at

forarbejderne forudseetter en adgang til berigtigelse ved fornyet indhentning af oplysninger.

Vendepunktet: 23/03652 (2023). 1 23/03652 gjorde mindretalsopfattelsen sig geeldende. Et ApS var
oversendt til tvangsoplesning i 2021, fordi det ikke kunne dokumentere identifikationsforsegene bag
registreringen af CC som 100 %-ejer 1 2017. Ved genoptagelsesanmodningen fremlagde selskabet en
anpartsoverdragelsesaftale fra 2019 og korrespondance fra januar 2021, hvor direkteren bad CC bekraefte sit

ejerskab. Neaevnet fremhevede de specielle bemeerkninger til § 225, stk. 1, nr. 5:

"I sager, hvor et kapitalselskab pdtcenkes oversendt til tvangsoplosning, vil selskabet [...] fa mulighed for at berigtige
forholdet, dvs. foretage en fornyet indhentning af oplysninger om deres reelle ejere og opbevare dokumentationen

herfor, inden sagen oversendes til skifteretten.”

Neaevnet ophavede afggrelsen og hjemviste sagen, fordi det var uklart, om styrelsen overhovedet
havde indremmet selskabet denne berigtigelsesadgang. Styrelsen havde fejlagtigt kraevet de historiske
identifikationsforseg fremlagt i stedet for at vurdere, om den nye indhentning kunne udgere en tilstreekkelig

berigtigelse.

Retstilstanden efter 23/03652 kan sammenfattes saledes:

Spergsmal Svar efter navnets praksis

Er opbevaringspligten retrospektiv? Ja — dokumentationen skal belyse identifikationen pa
registreringstidspunktet

Kan en manglende historisk dokumentation "repareres"? Ja — ved en fornyet indhentning, som styrelsen SKAL give
mulighed for inden oversendelse

Er det nok at fremlaegge oplysninger om de aktuelle ejere? Nej, hvis der ikke er foretaget en reel fornyet identifikation, jf.
21/07244

Hvornar skal berigtigelsen ske? Senest samtidig med beslutningen om genoptagelse, jf. § 232, stk.
3

Forarbejderne praecisereri gvrigt, hvornar dokumentationen er mangelfuld: nar selskabet ikke kan dokumentere,
at de registrerede personer faktisk er de reelle ejere, herunder arten og omfanget af ejerskabet — og nar et
selskab har registreret, at det ingen reelle ejere har eller ikke kan identificere dem, uden at kunne dokumentere
at have udtemt alle rimelige identifikationsmuligheder. Det er i den situation "ikke tilstraekkeligt at notere, at

den formodede reelle ejer ikke onsker at give sig til kende".

LoV Erhvervsvirksomhedsloven § 15g, stk. 5 Selskabsloven § 58a, stk. 5

Selskabsloven § 225, stk. 1 Selskabsloven § 232, stk. 3
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PrRAKSTs [Erhvervsankenzvnet- Hjemvisning af sag om genoptagelse af AA ApS efter tvangsoplesning grundet g1.12.2023
manglende dokumentation for reelle ejere

Erhvervsankenzvnet - Stadfzstelse af afslag pa genregistrering af kommanditselskab pga. manglende 3p5.12.2022
historisk dokumentation for reelle ejere

Erhvervsankenavnet - Stadfastelse af afslag pa genregistrering af kommanditselskab grundet 23.09.2022
manglende dokumentation for historiske identifikationsforseg af reelle ejere

Hvad Erhvervsankenzevnet laegger vaegt pa ved bedemmelsen af
s » dokumentationen

Pa tvaers af afgerelserne tegner der sig et forholdsvis fast vurderingsmenster.

1. Pengestremmen ved stiftelsen er det centrale bevistema. Den ledende afgerelse er 24/09394, hvor
Erhvervsstyrelsen kontrollerede fire selskaber og kreevede dokumentation for, at den registrerede reelle ejer AA

faktisk havde indbetalt selskabskapitalen. Styrelsen specificerede, at overforselskvitteringerne skulle vise:

« hvilken konto belgbet var overfort fra,
« at kontoen tilhorte AA personligt, og

« en direkte sammenhang med stiftelsen af det pagaeldende selskab.

Neevnet delte sagen op. For ét selskab var kravet opfyldt, fordi kontoudtog, overferselskvittering og

kontooplysninger sammenholdt viste, at overforslen kom fra AA's egen konto:

"Ankencevnet finder sdledes, at klager har fremsendt tilstreekkelig dokumentation for, at kontoen, som har indbetalt

den kapital, der er blevet brugt til tegning af selskabskapitalen i BB ApS, tilhorer AA.”

For de tre gvrige selskaber var kapitalen overfort fra en unavngiven erhvervskonto, uden at det var
dokumenteret, hvem der ejede kontoen. Den dokumentation levede efter naevnets vurdering ikke op til kravene

1§ 58 a, stk. 6. Monsteret er dermed klart: det er ikke ejerbogen, men pengestrommen, der afger sagen.

2. Formelle selskabsdokumenter er nodvendige, men ikke tilstraekkelige. I 24/09394 fremlagde klageren
stiftelsesdokumenter, vedtaegter, ejerboger, koncerndiagrammer og CVR-udskrifter — uden at det zendrede
udfaldet for de tre selskaber. Samme resultat i 25-01424, hvor naevnet fandt, at redegerelser, en
investeringsaftale og ejerbeger for bade selskabet og det udenlandske moderselskab "ikke godtgjorde, hvem der

havde indbetalt selskabskapitalen" og dermed ikke dokumenterede, hvem der reelt ejede selskabet.

3. Rene redeggrelser har ikke selvstaendig bevisvardi. Bade i 24/06075 og i 25-01424 fastholdt styrelsen —
med neevnets tilslutning — at et skriftligt indleeg "af redegerende karakter" ikke i sig selv udger dokumentation.
Nevnet tilfojede 1 25-01424, at klagers egne redegerelser "som udgangspunkt” ikke tilleegges selvstendig
bevisveerdi, og at der ikke var grundlag for at fravige dette udgangspunkt.

4. Dokumenter, der ikke er underskrevet af den tegningsberettigede, teller imod klageren. I 25-01424 var
en kundeaftale med banken underskrevet af direktorens keereste, som ifelge CVR ikke var tegningsberettiget.
Neaevnet lagde "serlig veegt" pa, at selskabet tilsyneladende var blevet tegnet af to personer, selv om kun

direktoren var tegningsberettiget — et forhold, der i sig selv skabte tvivl.

5. Dokumentationskravet skal dog tilpasses selskabets karakter. Neevnet er ikke ubetinget streng. 1 23/07043
endrede naevnet et afslag pa at registrere en stiftelse: kravene til dokumentation for faktisk ledelse skulle ses

" lyset af selskabets karakter som et nystiftet holdingselskab", og en kontoudskrift, der viste indbetaling pa
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advokatens klientkonto, dokumenterede tilstreekkeligt, at kapitalen var til stede, jf. selskabsloven § 40, stk. 2.

Neevnet accepterede saledes et bevis, styrelsen havde afvist som uspecifikt.

6. Proportionalitet og berigtigelsesmulighed. Naevnet leegger vaegt pa, at styrelsen skal give en reel mulighed
for at rette op. I 22/14121 hjemviste naevnet en afvist genoptagelse, fordi styrelsen ikke havde givet mulighed
for at berigtige en manglende CPR-adresse, og citerede styrelsens egne bemaeerkninger til § 23 d: "Ved naegtelse
af registrering eller afregistrering, er det Erhvervsstyrelsens praksis at give mulighed for at berigtige ukorrekte

oplysninger safremt det er muligt."

Lov Selskabsloven § 23b, stk. 1 Selskabsloven § 23d Selskabsloven § 40, stk. 2

Selskabsloven § 58a, stk. 6

PRAKSTs [Erhvervsankenavnet - Afregistrering af direkter pga. tvivl om faktisk ledelse og udokumenterede 11.12.2025
ejerforhold

Erhvervsankenaevnet - Stadfestelse af tvangsoplesning af fire selskaber grundet utilstreekkelig 11.04.2025
dokumentation for reelle ejere

Erhvervsankenavnet - Afvisning af klage over tvangsoplesning og kritik af mangelfuld begrundelse g9 12 2024
ved afregistrering af direkter i CC SMBA

Erhvervsankenavnet - Erhvervsankenaevnet omsteder Erhvervsstyrelsens afslag pa registrering af ¢, 12.2023
selskabsstiftelse grundet utilstreekkelig dokumentation for faktisk ledelse

Erhvervsanken@vnet - Hjemvisning af sag om genoptagelse af selskab grundet manglende mulighed 95 12,2022
for berigtigelse af direktors bopzelsadresse

s s DBevisbyrde, frister og provelsestidspunkt

Bevisbyrden ligger hos virksomheden. Erhvervsstyrelsen kan efter selskabsloven § 23 b, stk. 1 forlange "de

oplysninger, som er ngdvendige" for at kontrollere lovens overholdelse, herunder at kapitalgrundlaget er til stede
og at de registrerede ledelsesmedlemmer udever den faktiske ledelse. Efter § 15, stk. 2 indestar anmelderen for,
at registreringen er lovligt foretaget. Kombinationen betyder i praksis, at det er selskabet — ikke styrelsen — der

skal godtgere rigtigheden.

Konsekvensen af ikke at svare er alvorlig. I 23/02475 stadfaestede navnet en lukning af adgangen
til straksregistrering, alene fordi anmelderen ikke havde besvaret kontrolanmodningen inden fristen —
dokumentation indsendt samme dag, men tre timer efier afgerelsen, kunne ikke endre resultatet. Neevnet

udtalte:

"Ankencevnet finder, at Erhvervsstyrelsen pd grundlag af AAs manglende besvarelse og sagens ovrige
omsteendigheder har haft en berettiget formodning om, at klager har misbrugt sin adgang til at foretage registreringer

via styrelsens selvbetjeningslosning.”

Samme menster i 23/00862, hvor anmelderens manglende evne til at dokumentere lovligheden bade forte til

registreringsnagtelse og lukning af straksadgangen.

Provelsen sker pa grundlag af det, der forela pa afgorelsestidspunktet. Dette er et af de vigtigste — og for
klagere mest overraskende — elementerinavnets praksis. I 25-01424 fremlagde klageren forst under klagesagen
en reekke dokumenter, herunder en e-mail fra banken om, at direkteren havde eneadgang til netbanken.

Neevnet sa bort fra materialet, fordi det "ikke kunne have betydning for, om Erhvervsstyrelsens afgorelse pa
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afgorelsestidspunktet var mangelfuld". Tilsvarende i 25/07012, hvor klageren opdagede styrelsens opfelgende

e-mail med frist til 30. juni ferst den 1. juli — dagen efter fristens udleb og efter afgerelsen.

Ved genoptagelse gelder et absolut samtidighedskrav. Efter selskabsloven § 232, stk. 3 skal berigtigelsen
foretages senest samtidig med beslutningen om genoptagelse, og dokumentationen indsendes senest samtidig
med anmeldelsen. I 24/00693 var arsrapporten forst godkendt pa generalforsamling dagen efier styrelsens
afgorelse — det var for sent. I 24/09250 tilsidesatte neevnet en revisorerkleering om kapitalens tilstedeveerelse,
fordi klientkontoudtoget viste en saldo pa 37.211,25 kr. mod kravet pa 40.000 kr.:

"Ankencevnet finder pa baggrund af ovenstdende, at selskabet ikke har fremsendt den nodvendige dokumentation

senest samtidig med anmeldelsen eller alternativt senest med fristens udlob...”

Forvaltningsretlige mangler kan dog vende sagen. I 21/10629 ophavede navnet en afgorelse om
administrativ tilbageforsel af en ejerregistrering, fordi styrelsen sendte heringsbrevet direkte til klageren og traf
afgorelse pa grundlag af manglende svar, selv om styrelsen var bekendt med, at klageren var repreesenteret af

advokat, der udtrykkeligt havde anmodet om berostillelse.

Frister og fristforlengelser. Erhvervsstyrelsen kan fastsaette en athjelpningsfrist efter § 225, stk. 2, og praksis
viser, at styrelsen ofte forleenger. I 24/06075 blev fristen forleenget fra 15. april til 17. maj 2024, 124/09394
fra 15. maj og videre. Men klagerens indsigelse i sidstnaevnte sag om, at styrelsen ikke havde imgdekommet

yderligere fristanmodninger, blev ikke tillagt vaegt.

LoV Selskabsloven § 15, stk. 2 Selskabsloven § 23b, stk. 1 Selskabsloven § 225, stk. 2
Selskabsloven § 232, stk. 3
PrRAKsTs [Erhvervsankenzvnet - Erhvervsankenzvnet aendrer afregistrering af direkter - Erhvervsstyrelsen 13.03.2026
burde eksplicit have angivet stramandsformodning i afgerelsesbegrundelsen

Erhvervsanken@vnet - Afregistrering af direkter pga. tvivl om faktisk ledelse og udokumenterede 11.12.2025
ejerforhold

Erhvervsankenavnet - Erhvervsankenaevnet stadfzester afvisning af genoptagelse af CC ApS grundet 13 97,2025
utilstreekkelig selskabskapital

Erhvervsankenaevnet - Stadfaestelse af tvangsoplesning af fire selskaber grundet utilstreekkelig 11.04.2025
dokumentation for reelle ejere

Erhvervsankenavnet - Stadfastelse af afslag pa genoptagelse af anpartsselskab grundet manglende ¢ p3.2025
berigtigelse af arsrapport og kapitalerkleering

Erhvervsankenavnet - Afvisning af klage over tvangsoplesning og kritik af mangelfuld begrundelse g9 .12 2024
ved afregistrering af direkter i CC SMBA

Erhvervsanken@vnet - Erhvervsankenavnet stadfeester afvisning af direktorregistrering og lukning  g2.98.2023
af straksregistreringsadgang ved manglende bevis for faktisk ledelse

Erhvervsankenavnet - Stadsfastelse af Erhvervsstyrelsens beslutning om at speerre adgang til 07.06.2023
straksregistrering efter formodning om misbrug

Erhvervsankenzvnet - Ophavelse af Erhvervsstyrelsens afgerelse grundet tilsideszettelse af’ 19.10.2022
advokatreprasentation i sag om ejerregistrering

Afregistrering af ledelsesmedlemmer: kravet om en eksplicit
s » stramandsformodning

Sager om reelle ejere optraeder i praksis neasten altid sammen med sager om, hvorvidt den registrerede direktor

faktisk udever ledelsen. Hjemlerne er selskabsloven § 23 f, stk. 2 (er der "tvivl om, hvorvidt et medlem af
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ledelsen faktisk udever ledelsen, jf. § 112, stk. 3", kan styrelsen afvise registrering eller afregistrere) og den
parallelle erhvervsvirksomhedsloven § 17 f, stk. 2. Materielt bygger de pa selskabsloven § 112, stk. 3, hvorefter

registrerede ledelsesmedlemmer "skal vaere personer, som faktisk fungerer som ledelsesmedlemmer".

Nzvnets ledende princip er udledt af forarbejderne til den endringslov, der i 2020 indferte bestemmelsen:

"Kravet til dokumentation vil afhcenge af den konkrete situation, og sdledes af aktiviteten i selskabet.
Erhvervsstyrelsen vil altid foretage en konkret vurdering, og styrelsen vil alene ncegte registrering eller afregistrere
et ledelsesmedlem, sdfremt det formodes at ledelsesmedlemmet har veeret anvendt som stramand, og altsa ikke hvis

der er tale om et ledelsesmedlem som har forholdt sig passivt.”

Nevnet har pa det grundlag opstillet en skarp sondring:

Situation Kan der afregistreres?
Konkret formodning om stramandsbrug Ja

Ledelsesmedlem blot passivt, men reelt Nej

Alene konstateret utilstraekkelig dokumentation for faktisk Nej — det er ikke i sig selv nok
ledelse

Denne linje er blevet handhevet i en neaesten ubrudt reekke af afgerelser, hvor styrelsens afggrelser er blevet
ophaevet eller eendret, fordi begrundelsen ikke tog stilling til stramandsspergsmalet: 23/10948, 23/12506,
23/11884,24/00390, 23/14349, 24/05244, 24/06075, 25/04208 og 25/07012.

[25/07012 formulerede naevnet manglen praecist:

"Det fremgdr ikke af Erhvervsstyrelsens afgorelse af [dato 1], om afregistreringen af klager som direktor i de
omhandlede selskaber er baseret pd en formodning hos styrelsen om, at hun har veeret anvendt som stramand, eller

om styrelsen har anset klager som en direktor, der har forholdt sig passivt.”

124/06075 blev samme mangel konstateret under erhvervsvirksomhedsloven § 17 f. Neevnet preciserede dog,
at afgerelsen ikke havde preecedensveerdi — udtrykket bruges sjeeldent og markerer, at eendringen alene skyldtes

den konkrete begrundelsesmangel.

Modstykket: hvor styrelsen faktisk begrunder tvivlen konkret, stadfzester naevnet. Det skete 1 23/10355,
24/03843,24/06077,23/00862 og 25-01424. De indikatorer, styrelsen eftersperger og navnet accepterer
som relevante, gar igen: direktgrkontrakt eller anszettelsesbevis, dokumentation for adgang til selskabets
bankkonti, deltagelse i meder og korrespondance med kunder, overdragelse af selskabsdokumenter, og
udbetaling af lsbende lon. Omvendt vejer det tungt imod klageren, hvis en anden person reelt kontrollerer
bankadgangen, jf. 23/00862, eller hvis en person med konkurskarantane er taet involveret, jf. 25-01424 og
25/07012.

Lov Erhvervsvirksomhedsloven § 17f, stk. 2 Selskabsloven § 23f, stk. 2

Selskabsloven § 112, stk. 3

PRAKsTs [Erhvervsankenzvnet - Erhvervsankenzvnet aendrer afregistrering af direkter - Erhvervsstyrelsen 13.03.2026
burde eksplicit have angivet stramandsformodning i afgerelsesbegrundelsen

Erhvervsankenzvnet - Erhvervsankenavnet: Afregistrering af direkter kraever konkret 12.03.2026
stramand-formodning - utilstraekkelig dokumentation er ikke nok i sig selv
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Erhvervsankenavnet - Afregistrering af direktor pga. tvivl om faktisk ledelse og udokumenterede 11.12.2025
ejerforhold

Erhvervsanken@vnet - Stadfzstelse af afslag pa registrering af direktor i BB ApS grundet tvivl om 28.02.2025
faktiske ledelsesforhold

Erhvervsankenavnet - Hjemvisning af afgerelse om afregistrering af direkter grundet manglende 04.02.2025
sondring mellem stramand og passiv ledelse

Erhvervsanken@vnet - Erhvervsstyrelsens naegtelse af registrering af direktor stadfeestet grundet tvivl 15 _91.2025
om faktisk ledelse

Erhvervsankenavnet - Afvisning af klage over tvangsoplesning og kritik af mangelfuld begrundelse g9 12,2024
ved afregistrering af direkter i CC SMBA

Erhvervsankenaevnet - Afvisning af ledelsesregistrering kraever eksplicit formodning om 14.05.2024
stramandsvirksomhed
Erhvervsankenavnet - Erhvervsankenaevnets kritik af Erhvervsstyrelsens afslag pa 01.05.2024

direktorregistrering uden konkret begrundet mistanke om stramandsvirksomhed

Erhvervsankenavnet - Nagtelse af registrering som direkter grundet tvivl om faktisk ledelse og 01.05.2024
manglende begrundelse om stramandsvirksomhed

Erhvervsanken@vnet - Hjemvisning af sag om afregistrering af direkter: Manglende skelnen mellem g7_93.2024
stramand og passiv ledelse

Erhvervsankenavnet - Hjemvisning af sag om afregistrering af direktor grundet manglende 19.02.2024
dokumentation for faktisk ledelse

Erhvervsankenavnet - Stadfaestelse af Erhvervsstyrelsens afregistrering af direkter i AA ApS grundet 140922024
tvivl om faktisk ledelse

Erhvervsankenavnet - Erhvervsankenaevnet stadfaester afvisning af direkterregistrering og lukning g2 .p8.2023
af straksregistreringsadgang ved manglende bevis for faktisk ledelse

Grzensen til domstolene: hvem der ER ejer, afgores ikke
s 7 administrativt

Erhvervsankenavnet sondrer skarpt mellem to spergsmal: om et selskab kan dokumentere sine ejerforhold

(neevnets kompetence), og hvem der civilretligt er ejer (domstolenes kompetence).

Udgangspunktet er selskabsloven § 20: mener nogen, at en registrering vedrgrende en beslutning truffet af
stifterne, generalforsamlingen eller ledelsen er den pageldende til skade, herer spergsmalet om sletning under
domstolene — og sag skal anleegges inden 6 maneder efter offentliggerelsen. Administrativ korrektion efter § 23

h, stk. 2 er forbeholdt abenbare nulliteter, utilsigtede fejlskrifter og sagsbehandlerfejl.
Nzvnet har fastholdt denne snaevre ramme i en lang raekke sager:

+ 19/04011: en dengang 14-arig var i 2017 registreret som legal ejer pa grundlag af en handelsnota fra
2009 og bestred ethvert kendskab hertil. Styrelsen kunne ikke slette registreringen administrativt, fordi de
modstridende forklaringer forudsatte en bevisvurdering, og fordi det registrerede hverken var en fejlskrift
eller en abenbar nullitet.

o 22/16658: sletning af en legal ejer pa grundlag af en paberabt tilbagekeobsret 1 en ejeraftale. Neevnet fandt,
at registreringens lovlighed beroede p& en bedemmelse af aftalegrundlaget, og at § 23 h, stk. 2 derfor ikke
fandt anvendelse. At uenigheden angik en veerdi pa mellem 140.000 kr. og 7,8 mio. kr. eendrede intet.

o 22/14111: hellerikke en fogedretskendelse, stadfaestet af landsretten, om at der var "tvivl" om ejerskabet efter
retsplejeloven § 501, gjorde registreringen til en abenbar nullitet — fogedretten havde ikke taget materielt

stilling til adkomsten.
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o 24/12224: selv en pastand om, at overdragelsesaftalen var forfalsket, og at den pastaede saelger befandt sig i

udlandet pa underskriftstidspunktet, kreevede en bevisbedemmelse uden for styrelsens kompetence.

o 22-16713: en anpartsnota underskrevet af moderselskabets kurator, straks bestridt af en anden part, kunne

ikke afggres administrativt.

» 25-04336: en anket byretsdom, der gav klageren medhold i ejerskabstvisten, var ikke endelig og kunne derfor

ikke dokumentere, at den registrerede oplysning var forkert.

Det betyder ikke, at administrativ udslettelse aldrig sker — naevnet har accepteret det, hvor registreringen klart
hvilede pa en nullitet, jf. 18/00074. Men teersklen er hgj.

Denne kompetencedeling er i gvrigt afgraensningen mod praksisoversigten om
administrativ-udslettelse-registrering-domstolskompetence, ligesom genoptagelsesreglerne generelt behandles

under tvangsoploesning-genoptagelse-selskab.

LoV Retsplejeloven § 501, stk. 1 Selskabsloven § 15, stk. 2 Selskabsloven § 20
Selskabsloven § 23h, stk. 2
PRAKSsIs Erhvervsankenavnet - Erhvervsankenavnet stadfzester afvisning af at tilbagefore ejerregistrering 15.01.2026
trods anket byretsdom om aktieoverdragelse

Erhvervsankenavnet - Erhvervsankenaevnet stadfaester: Tvist om ejerskifte og direktgrudskiftningi 22 99,2025
anpartsselskab skal afgeres ved domstolene

Erhvervsankenavnet - Stadfestelse af Erhvervsstyrelsens henvisning til domstolene ved tvist om 24.04.2025
ejerforhold og pastaet dokumentfalsk

Erhvervsankenavnet - Stadfastelse af at tvist om sletning af legal ejer som folge af ejeraftale henherer g4 4. 2023
under domstolene

Erhvervsankenavnet - Stadfestelse af afslag p4 administrativ udslettelse af ejerregistreringeriDD 14 .p92.2023
A/S grundet civilretlig tvist

Erhvervsankenavnet - Erhvervsankenavnet stadfaester afvisning af administrativ sletning af legal 24.02.2020
ejer i ApS - domstolsprevelse nedvendig

Erhvervsankenavnet - Erhvervsstyrelsen kunne administrativt slette ejerregistrering som abenbar 25 92,2919
nullitet - mundtlig fuldmagt fra afded direktor ikke tilstraekkelig

EU-retten: registerpligten bestar — offentlighedens adgang er
s s Dbeskaret

Et tilbagevendende anbringende fra klagere er, at hele registreringspligten er ophavet af EU-Domstolen. Det

er ikke rigtigt, og Erhvervsankenaevnet har afvist synspunktet.

I de forenede sager C-37/20 og C-601/20 af 22. november 2022 erkleerede Domstolens Store Afdeling artikel
1, nr. 15), litra ¢), 1 5. hvidvaskdirektiv ugyldig, for s vidt som bestemmelsen palagde medlemsstaterne at
gore oplysninger om reelt ejerskab tilgeengelige for "ethvert medlem af offentligheden" uden krav om legitim

interesse. Indgrebet i chartrets artikel 7 og artikel 8 gik videre end nedvendigt.

124/06075 paberabte klageren sig dommen mod selve kravet om registrering af reelle ejere. Erhvervsstyrelsen

anforte — uden at naevnet tilsidesatte det — at dommen

kun vedrorte offentlighedens adgang til ejeroplysninger og ikke virksomhedernes pligt til at indhente, opbevare og

udlevere oplysninger om reelle ejere til kompetente myndigheder.
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Den sondring er retligt korrekt: § 58 a, stk. 1-6 og § 15 g, stk. 1-6 gennemforer 4. hvidvaskdirektivs artikel 30
om selve indhentnings-, registrerings- og opbevaringspligten, mens den ugyldigerkleerede bestemmelse alene

angik offentlighedsadgangen.

Dansk opfelgning. Danmark har gennemfort konsekvenserne ved en omlegning af adgangsreglerne.
Lovudkastet blev sendt i hering den 23. januar 2025 som hering over lovforslag om begransning af adgangen
til oplysninger om reelle ejere, hvor samtlige 17 horingsparter afgav bemaerkninger. Kritikken gik iser pa, at
adgangen for forpligtede enheder var afgraenset for snaevert til aktive kundekendskabsprocedurer, og Dansk
Journalistforbund og CVR API ApS var principielt imod, at en myndighed skal vurdere journalisters formal.
Erhvervsministeriet imedekom en raekke af indvendingerne i heringsnotatet, herunder at revisorer skal

have adgang ved gvrige lovpalagte forpligtelser, at kuratorer, likvidatorer og rekonstrukterer sidestilles med

forpligtede enheder, og at "civilsamfundsorganisationer" omfatter fagforeninger.

Resultatet ses i den nugaeldende ejerregistreringsbekendtgerelse, hvor § 45 begranser adgangen til kompetente
myndigheder, forpligtede enheder og personer med legitim interesse, § 48 opregner de legitimt interesserede
kategorier, § 49 afgraenser datasattet (navn, fodselsmaned og -ar, statsborgerskab, bopzlsland samt art og
omfang af rettighederne), og § 53 indforer et tredrigt adgangscertifikat med gensidig anerkendelse mellem
medlemsstaterne. Den videre udmentning af 6. hvidvaskdirektiv — historiske ejeroplysninger og reelle ejeres

ret til en adgangslog — var i hering den 5. maj 2026.

Efterfolgende EU-praksis bekreafter retningen. I C-684/24 opretholdt Domstolen gyldigheden af
registreringspligten for trustlignende konstruktioner og fastslog, at national ret skal give adgang til forelgbig
retsbeskyttelse, nar en fritagelse fra adgang afslas. I C-798/24 udstrakte Domstolen kravet om legitim interesse
til offentlige selskabsregistres oplysninger om (minoritets)aktionzrer. Registerpligten bestéar altsa ueendret — det

er adgangssiden, der er under omlaegning.

Lov Erhvervsvirksomhedsloven § 15g, stk. 1-6 Selskabsloven § 58a, stk. 1-6

PrRAKSsTs EU-Domstolen - Offentliggorelse af aktionaerdata i selskabsregistre: EU-Domstolen begranser 03.09.2026
selskabsdirektivets oplysningspligt til ledelsesorganer og kreever legitim interesse ved adgang til
minoritetsaktionerers persondata

EU-Domstolen - Italienske fiduciarmandater under hvidvaskdirektivet: Registreringspligt,adgangmed 21 p5.2026
legitimt interesse og krav om forelgbig retsbeskyttelse

EU-Domstolen - Ugyldighed af offentlig adgang til oplysninger om reelt ejerskab i hvidvaskdirektivet 92 11.2p22
(Sag C-37/20 og C-601/20)

Erhvervsankenavnet - Afvisning af klage over tvangsoplesning og kritik af mangelfuld begrundelse g9 12 2024
ved afregistrering af direkter i CC SMBA

Sammenhzengen med domstolspraksis: skifteretten kan ikke
s ¢ efterprove oversendelsen

Fordi klageadgangen over selve oversendelsen er afskaret, er det neerliggende at antage, at skifteretten sa kan

prove grundlaget. Det kan den ikke.

[ L 1963/09-F (B-257-10) protesterede et selskabs direkter mod tvangsoplesningen med den begrundelse,
at arsrapporten var indgivet rettidigt. Landsretten stadfaestede skifterettens likvidationsbeslutning med den
begrundelse, at skifteretten ikke kan efterprove styrelsens oplgsningsbeslutning. Samme resultati L. 1822/09-E

(B-506-10), hvor et konkursdekret afsagt efter tvangsoplesning blev opretholdt, selv om direktgren ikke var
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indkaldt til tvangsoplesningsmedet: der forelad ingen lovbestemt indkaldelsespligt, og skifteretten kunne ikke

efterprove styrelsens oversendelse.

Den praktiske konsekvens er, at selskabet reelt kun har to veje: enten berigtige forholdet inden fristens udleb
og undga oversendelsen, eller — efter oversendelsen — anmode om genoptagelse efter selskabsloven § 232 inden
3 maneder, jf. § 232, stk. 2, og samtidig indbringe dokumentationsvurderingen for Erhvervsankenzevnet efter §
371, stk. 1. Denne konstruktion er netop den, der spilles ud 1 23/03652.

Under selve tvangsoplesningen er skifterettens skeon ligeledes bredt: i SKS-1950/2022-SHR afviste Hgjesteret

en anmodning om at afsaette den udpegede likvidator.

Domstolene prover derimod gerne Erhvervsstyrelsens registreringsafgerelser i ovrigt.
SS-2051/2017-VLR fastholdt Vestre Landsret, at en person havde aktuel retlig interesse i en principiel provelse
af styrelsens neegtelse af at registrere ham 1 hvidvaskregistret, selv efter at han var udtradt af direktionen og
flyttet til England. Og i registreringstvister mellem private tager domstolene stilling til de spergsmal, naevnet
afviser: 1 BS-7775/2022-FRB fastslog Retten pa Frederiksberg, at et partnerselskab ikke kunne neegte at
registrere en aktiekeber i ejerbogen, og at ejeraftalens begreensninger ikke kunne handhzves af selskabet mod

en aktioneer, der ikke havde tiltradt aftalen — et resultat, der stemmer med selskabsloven § 82 om, at ejeraftaler

ikke er bindende for selskabet.

Strafferetligt er baggrunden for hele regelsattet illustreret af SS-451/2024-OLR, hvor Ustre Landsret idemte
9 og 6 ars faengsel for organiseret hvidvask gennem et netverk af 40 danske kommanditselskaber med en
nominel direktgr — netop den konstruktion, som stramandsreglerne i § 23 f og dokumentationskravene

1§ 58 a skal ramme. Den strafbare hvidvask som sadan behandles under hvidvask, og tilsynet med

kundekendskabsprocedurer under hvidvasktilsyn.

Hojesteret har — sé vidt ses — endnu ikke provet selve dokumentationskravet i § 58 a; den gverste instans
i disse sager er i praksis Erhvervsankenavnet, med mindre selskabet vaelger at anlaegge civilt sggsmal mod

Erhvervsstyrelsen.

Lov Selskabsloven § 23f Selskabsloven § 82 Selskabsloven § 232, stk. 2
Selskabsloven § 371, stk. 1

PRAKSTSs Landsretten - Hvidvask via K/S-netvaerk med konti i Danske Banks estiske filial: 9 og 6 ars faengsel 27.05.2026

(Dstre Landsret 2026)

Landsretten - Afvisning af registrering i hvidvaskregister - Principiel provelse af Erhvervsstyrelsens 19 p1.2018
afgorelse

Se- og Handelsretten - Hojesterets kendelse 1 tvangsoplesningssag: Anmodning om afsaettelse af 20.12.2023

likvidator ikke imgdekommet
Se- og Handelsretten - Gyldighed af konkursdekret efter tvangsoplesning uden indkaldelse af ledelsen g1.91.2010

Se- og Handelsretten - Tvangsoplesning af selskab grundet manglende arsrapport og manglende 16.09.2009
anmodning om genoptagelse

Byretten - Partnerselskab kunne ikke neegte at registrere aktiekgber i ejerbogen og var ikke bundet af g5 p4.2023
ejeraftalens begreensninger i aktionzrens rettigheder

Erhvervsankenavnet - Hjemvisning af sag om genoptagelse af AA ApS efter tvangsoplesning grundet g1.12.2023
manglende dokumentation for reelle ejere

s 10 Bergringsfladen til hvidvasktilsynet og til kundekendskab
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Registreringspligten efter selskabsloven § 58 a og erhvervsvirksomhedsloven § 15 g skal holdes adskilt fra
hvidvasklovens krav om, at forpligtede enheder identificerer og kontrollerer deres kunders reelle ejere. De to

regelseet har feelles begrebsgrundlag i 4. hvidvaskdirektiv, men forskellige adressater og forskellige sanktioner.

Erhvervsankenavnet behandler begge typer sager. 1 23/14021 stadfzestede naevnet et pabud til en
statsautoriseret revisionsvirksomhed om kontrol af kunders reelle ejere efter hvidvaskloven § 11 — striden
angik, om virksomhedens kontrol af distancekunder var "rimelig". Modstykket er sagerne om selskabets egen

registrering, hvor det er ledelsen selv, der beerer pligten.

En tredje bereringsflade er hvidvasklovens registreringsnagtelse. I 18/08037 stadfaestede naevnet pabud til seks
selskaber om at bringe en overtreedelse af hvidvaskloven § 57, stk. 2 til opher, fordi selskabernes direkter og
reelle ejer var domt for skatte- og momsunddragelse for i alt 2.964.201 kr. Neevnet lagde veegt pa forholdenes
karakter og sterrelse samt gentagelsen og fandt konkret grund til at antage, at den pageldende ville misbruge
sin kontrollerende indflydelse. At forholdene 14 5-14 ar tilbage kunne ikke @endre vurderingen. Afgerelsen viser,

at registreringen som reel ejer i sig selv kan udlese selvstaendige tilsynsmaessige konsekvenser.

Endelig haeenger dokumentationskravet sammen med den generelle registreringskontrol. Efter selskabsloven §
23 b, stk. 2 kan Erhvervsstyrelsen i serlige tilfeelde kraeve en erklering fra en godkendt revisor, advokat eller
anden sagkyndig om rigtigheden af bestemte oplysninger — og den erkleerende skal bekrefte at veere uafhaengig.
Uafhaengighedskravet har lange redder i neevnets praksis: allerede i 97-175.861 blev en registrering naegtet,
fordi stifteren og den advokat, der modtog kapitalen pa klientkonto, var én og samme person. Manglende

erkleering efter § 23 b, stk. 2 er i gvrigt selv en tvangsoplesningsgrund efter § 225, stk. 1.

LoV Erhvervsvirksomhedsloven § 15g Hvidvaskloven § 11 Hvidvaskloven § 57, stk. 2
Selskabsloven § 23b, stk. 2 Selskabsloven § 58a Selskabsloven § 225, stk. 1

PrRAKSsTs [Erhvervsankenzvnet - Stadfaestelse af pabud om kontrol af reelle ejere i revisionsvirksomhed efter g5 p3.2024
hvidvaskloven

s 11 Sammenfatning: syv holdepunkter fra Erhvervsankenavnets praksis

1. To pligter, to sanktioner. Selskabet skal bade registrere og dokumentere. Manglende registrering og manglende
opbevaring af dokumentation er selvstendige tvangsoplesningsgrunde efter selskabsloven § 225, stk. 1 og
erhvervsvirksomhedsloven § 20 a, stk. 1. Nummereringen af disse punkter er eendret pr. 1. januar 2026 og skal

kontrolleres, for den citeres.

2. Dokumentationen er retrospektiv — men kan berigtiges. 21/00090 og 21/07244 fastslog kravet om
historiske identifikationsforseg; 23/03652 fastslog, at forarbejderne samtidig kreever, at selskabet far lov at

foretage en fornyet indhentning inden oversendelsen. Dissensen i 2022 er dermed blevet til hovedregleni2023.

3. Pengestrommen slar ejerbogen. 24/09394 er den centrale bevisafggrelse: kapitalindbetalingen skal kunne
fores tilbage til den registrerede reelle ejers egen konto, og en overforsel fra en unavngiven erhvervskonto er

ikke nok — heller ikke suppleret med stiftelsesdokumenter, ejerbager og koncerndiagrammer.

4. Redegorelser er ikke dokumentation. Neevnet tilslutter sig styrelsens faste praksis om, at partens egen
fremstilling ikke i sig selv har bevisverdi, jf. 25-01424 og 24/06075. Dokumenter, der forst kommer efter

fristen, indgar ikke i provelsen.
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5. Afregistrering af ledelsen kraever en stramandsformodning — og den skal sta i afgerelsen. Fra 23/10948
0g 23/12506 over 24/05244 til 25/04208 og 25/07012 er begrundelsesmanglen den hyppigste arsag til, at

styrelsens afgerelser ikke holder.

6. Ejerskabstvister horer under domstolene. § 20 og den snaevre undtagelse i § 23 h, stk. 2 betyder, at
neaevnet konsekvent henviser tvister om aftalegrundlag, forfalskede underskrifter og ejeraftaler til de almindelige
domstole — jf. 19/04011, 24/12224 og 25-04336.

7. EU-Domstolens ejerregisterdom er ingen redningsplanke. C-37/20 og C-601/20 rammer offentlighedens
adgang, ikke pligten til at indhente, opbevare og udlevere oplysningerne til myndighederne, jf. 24/06075.

Praktisk anbefaling til radgiveren: dokumentér identifikationen samtidig med registreringen — gem
kvitteringen for kapitalindbetalingen med tydelig kontoejer, korrespondancen med den formodede reelle
ejer, og noter over de forseg, der ikke lykkedes. Reagér pa styrelsens kontrolbrev inden fristen, og bed
udtrykkeligt om adgang til at foretage en fornyet indhentning efter forarbejderne til § 225, stk. 1, hvis den
historiske dokumentation ikke findes. Klag inden 4 uger — ogsa over dokumentationsvurderingen, selv om

klagevejledningen kun nzevner, at oversendelsen ikke kan paklages.

Lov Erhvervsvirksomhedsloven § 20a, stk. 1 Selskahsloven § 20 Selskabsloven § 23h, stk. 2

Selskabsloven § 225, stk. 1

PrRAKSsTs EU-Domstolen - Ugyldighed af offentlig adgang til oplysninger om reelt ejerskab i hvidvaskdirektivet 99 11,2022
(Sag C-37/20 og C-601/20)
Erhvervsankenavnet - Erhvervsankeneevnet endrer afregistrering af direkter - Erhvervsstyrelsen 13.03.2026
burde eksplicit have angivet stramandsformodning i afgerelsesbegrundelsen
Erhvervsankenavnet - Erhvervsankenavnet: Afregistrering af direkter kraever konkret 12.03.2026
stramand-formodning - utilstraekkelig dokumentation er ikke nok i sig selv
Erhvervsankenavnet - Erhvervsankeneevnet stadfeester afvisning af at tilbagefore ejerregistrering 15.01.2026
trods anket byretsdom om aktieoverdragelse

Erhvervsanken@vnet - Afregistrering af direkter pga. tvivl om faktisk ledelse og udokumenterede 11.12.2025
ejerforhold
Erhvervsankenavnet - Stadfastelse af Erhvervsstyrelsens henvisning til domstolene ved tvist om 24.04.2025

ejerforhold og pastaet dokumentfalsk

Erhvervsankenaevnet - Stadfaestelse af tvangsoplesning af fire selskaber grundet utilstreekkelig 11.04.2025
dokumentation for reelle ejere

Erhvervsankenavnet - Hjemvisning af afgerelse om afregistrering af direkter grundet manglende 04.02.2025
sondring mellem strdmand og passiv ledelse

Erhvervsankenavnet - Afvisning af klage over tvangsoplesning og kritik af mangelfuld begrundelse g9 12 2024
ved afregistrering af direkter i CC SMBA

Erhvervsankenzvnet - Afvisning af ledelsesregistrering kreever eksplicit formodning om 14.05.2024
stramandsvirksomhed

Erhvervsankenavnet - Hjemvisning af sag om afregistrering af direkter: Manglende skelnen mellem g7 p3.2024

stramand og passiv ledelse

Erhvervsankenavnet - Hjemvisning af sag om genoptagelse af AA ApS efter tvangsoplesning grundet g1.12.2023
manglende dokumentation for reelle ejere

Erhvervsankenavnet - Stadfaestelse af afslag pa genregistrering af kommanditselskab pga. manglende 3p.12.2p22
historisk dokumentation for reelle ejere

Erhvervsankenaevnet - Stadfestelse af afslag p& genregistrering af kommanditselskab grundet 23.09.2022
manglende dokumentation for historiske identifikationsforsgg af reelle ejere

Erhvervsankenavnet - Erhvervsankenaevnet stadfaester afvisning af administrativ sletning af legal 24.02.2020
ejer i ApS - domstolsprevelse nedvendig
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wateriaLe Citerede afgerelser

EU-DOMSTOLEN - EUROPEISK DOMSTOL

03.09.2026

21.05.2026

22.11.2022

LANDSRETTEN

27.05.2026

10.01.2018

Offentliggerelse af aktioneerdata i selskabsregistre: EU-Domstolen begraenser
selskabsdirektivets oplysningspligt til ledelsesorganer og kreaever legitim interesse ved
adgang til minoritetsaktionerers persondata

Italienske fiduciarmandater under hvidvaskdirektivet: Registreringspligt, adgang med
legitimt interesse og krav om forelgbig retsbeskyttelse

Ugyldighed af offentlig adgang til oplysninger om reelt ejerskab 1 hvidvaskdirektivet
(Sag C-37/20 og C-601/20)

ANKEINSTANS

Hvidvask via K/S-netveerk med konti i Danske Banks estiske filial: 9 og 6 ars feengsel
(Dstre Landsret 2026)

Afvisning af registrering i hvidvaskregister - Principiel provelse af Erhvervsstyrelsens

afgorelse

S@- 06 HANDELSRETTEN - SPECIALRET

20.12.2023

01.01.2010

16.09.2009

BYRETTEN

05.04.2023

Hgjesterets kendelse i tvangsoplgsningssag: Anmodning om afsattelse af likvidator
ikke imgdekommet

Gyldighed af konkursdekret efter tvangsoplesning uden indkaldelse af ledelsen

Tvangsoplesning af selskab grundet manglende arsrapport og manglende anmodning

om genoptagelse

FARSTE INSTANS

Partnerselskab kunne ikke naegte at registrere aktiekeber i ejerbogen og var ikke
bundet af ejeraftalens begrensninger i aktionaerens rettigheder

ERHVERVSANKENEVNET - NAEVN / KLAGEINSTANS

13.03.2026

Erhvervsankensavnet eendrer afregistrering af direkter — Erhvervsstyrelsen burde
eksplicit have angivet stramandsformodning i afgerelsesbegrundelsen
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Praksisoversigt - Erhvervsankenavnet
Erhvervsankenavnet: Afregistrering af direkter kraever konkret
stramand-formodning - utilstreekkelig dokumentation er ikke nok 1 sig selv

Erhvervsankenaevnet stadfaester afvisning af at tilbagefore ejerregistrering trods anket
byretsdom om aktieoverdragelse

Afregistrering af direktor pga. tvivl om faktisk ledelse og udokumenterede ejerforhold

Erhvervsankenavnet stadfaester: Tvist om ejerskifte og direkterudskiftning i
anpartsselskab skal afgeres ved domstolene

Erhvervsankenavnet stadfaester afvisning af genoptagelse af CC ApS grundet
utilstraekkelig selskabskapital

Stadfaestelse af Erhvervsstyrelsens henvisning til domstolene ved tvist om ejerforhold
og pastaet dokumentfalsk

Stadfzestelse af tvangsoplesning af fire selskaber grundet utilstraekkelig
dokumentation for reelle ejere

Stadfaestelse af afslag pa genoptagelse af anpartsselskab grundet manglende
berigtigelse af arsrapport og kapitalerkleering

Stadfaestelse af afslag pa registrering af direkter i BB ApS grundet tvivl om faktiske
ledelsesforhold

Hjemvisning af afgerelse om afregistrering af direkter grundet manglende sondring
mellem stramand og passiv ledelse

Erhvervsstyrelsens nagtelse af registrering af direktor stadfaestet grundet tvivl om
faktisk ledelse

Afvisning af klage over tvangsoplesning og kritik af mangelfuld begrundelse ved
afregistrering af direkter i CC SMBA

Afvisning af ledelsesregistrering kreaever eksplicit formodning om
stramandsvirksomhed

Nzgtelse af registrering som direkter grundet tvivl om faktisk ledelse og manglende
begrundelse om stramandsvirksomhed

Erhvervsankenzevnets kritik af Erhvervsstyrelsens afslag pa direkterregistrering uden
konkret begrundet mistanke om straimandsvirksomhed

Hjemvisning af sag om afregistrering af direktor: Manglende skelnen mellem
stramand og passiv ledelse

Stadfzestelse af pabud om kontrol af reelle ejere i revisionsvirksomhed efter
hvidvaskloven

Hjemvisning af sag om afregistrering af direktor grundet manglende dokumentation
for faktisk ledelse

Stadfaestelse af Erhvervsstyrelsens afregistrering af direkter 1 AA ApS grundet tvivl
om faktisk ledelse

Registrering og dokumentation af reelle og legale ejere
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https://www.lovguiden.dk/dokument/erhvervsankenaevnet/28-02-2025-stadfaestelse-af-afslag-paa-registrering-af-direktoer-i-bb-aps-grundet-tvivl-om-faktiske-ledelsesforhold
https://www.lovguiden.dk/dokument/erhvervsankenaevnet/04-02-2025-hjemvisning-af-afgoerelse-om-afregistrering-af-direktoer-grundet-manglende-sondring-mellem-straamand-og-passiv-ledelse
https://www.lovguiden.dk/dokument/erhvervsankenaevnet/15-01-2025-erhvervsstyrelsens-naegtelse-af-registrering-af-direktoer-stadfaestet-grundet-tvivl-om-faktisk-ledelse
https://www.lovguiden.dk/dokument/erhvervsankenaevnet/09-12-2024-sag-om-afregistrering-af-direktoer-og-anmodning-om-tvangsoploesning-af-cc-smba
https://www.lovguiden.dk/dokument/erhvervsankenaevnet/14-05-2024-afvisning-af-ledelsesregistrering-kraever-eksplicit-formodning-om-straamandsvirksomhed
https://www.lovguiden.dk/dokument/erhvervsankenaevnet/01-05-2024-naegtelse-af-registrering-som-direktoer-grundet-tvivl-om-faktisk-ledelse-og-manglende-begrundelse-om-straamandsvirksomhed
https://www.lovguiden.dk/dokument/erhvervsankenaevnet/01-05-2024-erhvervsankenaevnets-kritik-af-erhvervsstyrelsens-afslag-paa-direktoerregistrering-uden-konkret-begrundet-mistanke-om-straamandsvirksomhed
https://www.lovguiden.dk/dokument/erhvervsankenaevnet/07-03-2024-hjemvisning-af-sag-om-afregistrering-af-direktoer-manglende-skelnen-mellem-straamand-og-passiv-ledelse
https://www.lovguiden.dk/dokument/erhvervsankenaevnet/05-03-2024-stadfaestelse-af-paabud-om-kontrol-af-reelle-ejere-i-revisionsvirksomhed-efter-hvidvaskloven
https://www.lovguiden.dk/dokument/erhvervsankenaevnet/19-02-2024-hjemvisning-af-sag-om-afregistrering-af-direktoer-som-foelge-af-utilstraekkelig-undersoegelse-af-straamandsforhold
https://www.lovguiden.dk/dokument/erhvervsankenaevnet/16-02-2024-stadfaestelse-af-erhvervsstyrelsens-afregistrering-af-direktoer-i-aa-aps-grundet-tvivl-om-faktisk-ledelse
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Praksisoversigt - Erhvervsankenavnet
Erhvervsankenavnet omstgder Erhvervsstyrelsens afslag pa registrering af
selskabsstiftelse grundet utilstraekkelig dokumentation for faktisk ledelse

Hjemvisning af sag om genoptagelse af AA ApS efter tvangsoplesning grundet
manglende dokumentation for reelle ejere

Erhvervsankenzevnet stadfaester afvisning af direktorregistrering og lukning af
straksregistreringsadgang ved manglende bevis for faktisk ledelse

Stadsfaestelse af Erhvervsstyrelsens beslutning om at spaerre adgang til
straksregistrering efter formodning om misbrug

Stadfaestelse af at tvist om sletning af legal ejer som folge af ejeraftale henhgrer under
domstolene

Stadfaestelse af afslag pa administrativ udslettelse af ejerregistreringer i DD A/S
grundet civilretlig tvist

Stadfaestelse af afslag pa genregistrering af kommanditselskab pga. manglende
historisk dokumentation for reelle ejere

Hjemvisning af sag om genoptagelse af selskab grundet manglende mulighed for
berigtigelse af direktors bopzlsadresse

Ophavelse af Erhvervsstyrelsens afggrelse grundet tilsideszettelse af
advokatrepreesentation i sag om ejerregistrering

Stadfaestelse af afslag pa genregistrering af kommanditselskab grundet manglende
dokumentation for historiske identifikationsforseg af reelle ejere

Erhvervsankeneevnet stadfaester afvisning af administrativ sletning af legal ejer i ApS
- domstolsprovelse nodvendig

Erhvervsstyrelsen kunne administrativt slette ejerregistrering som abenbar nullitet -
mundtlig fuldmagt fra afded direkter ikke tilstraekkelig

Klage over pabud om inddrivelse af ulovligt udbytte afvist - klagefrist overskredet
med neesten en méaned

Afvisning af klage over tvangsoplesning grundet manglende ledelse trods fejlagtig
klagevejledning

LIGEBEHANDLINGSNEVNET - NEVN / KLAGEINSTANS

22.03.2025

Ligebehandlingsnaevnets afggrelse om handicap - adgangsbegraensning - uanset
handicap - kompetence - parts- og vidneforklaringer

Registrering og dokumentation af reelle og legale ejere
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https://www.lovguiden.dk/dokument/erhvervsankenaevnet/06-12-2023-erhvervsankenaevnet-omstoeder-erhvervsstyrelsens-afslag-paa-registrering-af-selskabsstiftelse-grundet-utilstraekkelig-dokumentation-for-faktisk-ledelse
https://www.lovguiden.dk/dokument/erhvervsankenaevnet/01-12-2023-hjemvisning-af-sag-om-genoptagelse-af-aa-aps-efter-tvangsoploesning-grundet-manglende-dokumentation-for-reelle-ejere
https://www.lovguiden.dk/dokument/erhvervsankenaevnet/02-08-2023-erhvervsankenaevnet-stadfaester-afvisning-af-direktoerregistrering-og-lukning-af-straksregistreringsadgang-ved-manglende-bevis-for-faktisk-ledelse
https://www.lovguiden.dk/dokument/erhvervsankenaevnet/07-06-2023-stadsfaestelse-af-erhvervsstyrelsens-beslutning-om-at-spaerre-adgang-til-straksregistrering-efter-formodning-om-misbrug
https://www.lovguiden.dk/dokument/erhvervsankenaevnet/06-06-2023-stadfaestelse-af-at-tvist-om-sletning-af-legal-ejer-som-foelge-af-ejeraftale-henhoerer-under-domstolene
https://www.lovguiden.dk/dokument/erhvervsankenaevnet/14-02-2023-stadfaestelse-af-afslag-paa-administrativ-udslettelse-af-ejerregistreringer-i-dd-a-s-grundet-civilretlig-tvist
https://www.lovguiden.dk/dokument/erhvervsankenaevnet/30-12-2022-stadfaestelse-af-afslag-paa-genregistrering-af-kommanditselskab-pga-manglende-historisk-dokumentation-for-reelle-ejere
https://www.lovguiden.dk/dokument/erhvervsankenaevnet/22-12-2022-hjemvisning-af-sag-om-genoptagelse-af-selskab-grundet-manglende-mulighed-for-berigtigelse-af-direktoers-bopaelsadresse
https://www.lovguiden.dk/dokument/erhvervsankenaevnet/19-10-2022-ophaevelse-af-erhvervsstyrelsens-afgoerelse-grundet-tilsidesaettelse-af-advokatrepraesentation-i-sag-om-ejerregistrering
https://www.lovguiden.dk/dokument/erhvervsankenaevnet/23-09-2022-stadfaestelse-af-afslag-paa-genregistrering-af-kommanditselskab-grundet-manglende-dokumentation-for-historiske-identifikationsforsoeg-af-reelle-ejere
https://www.lovguiden.dk/dokument/erhvervsankenaevnet/24-02-2020-stadfaestelse-af-erhvervsstyrelsens-afslag-paa-administrativ-udslettelse-af-registrering-om-direktionspost
https://www.lovguiden.dk/dokument/erhvervsankenaevnet/25-02-2019-stadfaestelse-af-erhvervsstyrelsens-administrative-sletning-af-registrering-grundet-manglende-dokumentationsgrundlag
https://www.lovguiden.dk/dokument/erhvervsankenaevnet/03-12-2014-erhvervsankenaevnet-afviser-klage-over-erhvervsstyrelsens-afgoerelse-grundet-overskridelse-af-4-ugers-klagefristen
https://www.lovguiden.dk/dokument/erhvervsankenaevnet/22-05-1995-afvisning-af-klage-over-tvangsoploesning-grundet-manglende-ledelse-trods-fejlagtig-klagevejledning
https://www.lovguiden.dk/dokument/ligebehandlingsnaevnet/22-03-2025-ligebehandlingsnaevnets-afgoerelse-om-handicap-adgangsbegraensning-uanset-handicap-kompetence-parts-og-vidneforklaringer
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