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INTRODUKTION

Begrebet "retmaessig ejer” (beneficial owner) er den centrale spaerre mod, at udenlandske kapitalfonde
og koncerner kan traekke udbytte og renter skattefrit ud af Danmark via tomme holdingselskaber
ilavskattelande. Begrebet stammer fra OECD's modeloverenskomst og er implementeret i
selskabsskatteloven § 2, stk. 1, litra ¢ og d, kildeskatteloven §§ 65, 65 D og 69 samt — efter 2015 —
iligningslovens & 3 (den generelle omgaelsesklausul/GAAR). EU-Domstolens principielle domme af
26. februar 2019 i de "danske sager" (C-115/16 og C-116/16) og Hojesterets efterfolgende domme

1 NetApp/TDC-sagerne (2023), Takeda/NTC-sagerne (2023), Heavy Transport-sagen (2023) og Cook
Denmark-sagen (2024) har cementeret, at bade EU-rettens generelle misbrugsforbud og dansk ret
tillader skattemyndighederne at naegte direktivfordele og overenskomstfordele, nar modtagerselskabet

blot er et gennemstrgmningsselskab uden reel radighed over de modtagne belgb.

PRINCIPPER UDLEDT AF PRAKSIS

()1 Etselskab er kun retmaessig ejer, hvis det gkonomisk set reelt modtager belgbene og frit kan fastlegge
anvendelsen heraf — ikke hvis det er retligt eller faktisk forpligtet til at videreformidle dem til

bagvedliggende ejere.

(02 Gennemstremningsselskaber kan ikke anses for retmaessig ejer hverken efter EU-direktiverne eller

dobbeltbeskatningsoverenskomsterne — uanset om selskabet formelt er civilretlig ejer.
()3 Holdepunkter for gennemstrgmning: ingen eller fa ansatte, ingen egne lokaler, ingen selvsteendig drift,
hurtig videreformidling af belgbene, og en koncernstruktur uden anden forretningsmeessig begrundelse

end skattefordelen.

(4 EU-rettens generelle misbrugsforbud har direkte virkning og forpligter medlemsstaterne til at naegte

direktivfordele, selv uden specifikke nationale veernsregler.

(5 Hverken Hojesteret eller EU-Domstolen kreever, at den ultimative retmaessige ejer identificeres — det er

tilstreekkeligt at godtgere, at det modtagende selskab er et conduit.

(6 Bevisbyrden for, at modtagerselskabet er retmaessig ejer — og at strukturen ikke udger misbrug — pahviler

skatteyderen.
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()7 Deteruden betydning for skattepligten, om renter er effektivt betalt eller blot tilskrevet geeldens

hovedstol — skattemeessige virkninger indtraeder ved formueoverforslen.

(08 Heftelse for kildeskat efter kildeskatteloven § 69, stk. 1, kraever kendskab til de faktiske omstaendigheder,

der konstituerer retsmisbrug — professionel radgivning om skattefrihed fritager ikke for heeftelse.

(09 Ligningslovens § 3 (GAAR) kodificerer fra 2015 en generel omgaelsesklausul, der bade deekker
EU-direktivernes skattefordele og dobbeltbeskatningsoverenskomsternes fordele, med Skatteradet som

obligatorisk 1. instans.

7() Alternativt mulige skattefrie dispositioner (fx likvidation i stedet for udbytteudlodning) kan ikke fritage

den faktisk valgte transaktion fra misbrugsbedemmelsen.

s 1 Retsgrundlag og begrebets oprindelse i OECD's modeloverenskomst

Begrebet "retmaessig ejer" (beneficial owner) blev introduceret i OECD's modeloverenskomst vedrerende
indkomst- og formueskat 1 1977 som betingelse for, at en modtager af udbytte, renter eller royalties kan opna
skattelempelse i kildestaten. Begrebets formal er at forhindre, at kildestatens ret til beskatning omgas ved,

at betalinger ledes gennem mellemled — sakaldte gennemstremningsselskaber — i stater, der har en gunstig

dobbeltbeskatningsoverenskomst med kildestaten.
I dansk ret er begrebet implementeret i folgende bestemmelser:

» Selskabsskattelovens § 2, stk. 1, litra c om begraenset skattepligt af udbytte: Udenlandske selskabers
skattepligt af udbytte fra danske datterselskaber bortfalder, nar beskatningen skal frafaldes eller nedsattes
efter moder-/datterselskabsdirektivet (2011/96/EU) eller en dobbeltbeskatningsoverenskomst.

o Selskabsskattelovens § 2, stk. 1, litra d om begraenset skattepligt af renter af kontrolleret geeld: Skattepligten
bortfalder tilsvarende, nar beskatningen skal frafaldes efter rente-/royaltydirektivet (2003/49/EF) eller en
dobbeltbeskatningsoverenskomst.

 Kildeskattelovens § 65, stk. 1 og § 65 D, stk. 1 paleegger det danske selskab at indeholde henholdsvis
udbytteskat og renteskat.

« Kildeskattelovens § 69, stk. 1 fastlaegger, at den indeholdelsespligtige hefter for den manglende skat,

medmindre vedkommende godtger, at der ikke er udvist forsemmelighed.

I selskabsskattelovens § 2, stk. 8 anvendes begrebet "retmaessig ejer" direkte i lovteksten til at fastszaette
kildeskatten differentieret — 44 pct. af udbytte til ejere i lavskattejurisdiktioner anfert i ligningslovens § 5 H,
stk. 2 og 15 pct. til ejere i stater med udveksling af oplysninger.

LoV Kildeskatteloven § 65, stk. 1 Kildeskatteloven § 65d, stk. 1

Kildeskatteloven § 69, stk. 1 Selskahsskatteloven § 2, stk. 1, 8

EU-retlige rammer: moder-/datterselskabsdirektivet,
s » rente-/royaltydirektivet og misbrugsforbud
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To EU-direktiver udger det EU-retlige fundament for skattefritagelsen — og for dens begraensning ved misbrug:

Moder-/datterselskabsdirektivet (Radets direktiv 2011/96/EU, der omarbejder det tidligere direktiv
90/435/EQF) fritager i artikel 5 udbyttebetalinger fra et datterselskab til et moderselskab i en anden
medlemsstat for kildeskat. Med @endringsdirektiv 2015/121 indsatte Radet en generalklausul i direktivets
artikel 1, stk. 2-4, der forpligter medlemsstaterne til at naegte skattefritagelse ved arrangementer, der har

skatteundgéelse som hovedformal og ikke er reelle.

Rente-/royaltydirektivet (Radets direktiv 2003/49/EF) fritager i artikel 1, stk. 1, rentebetalinger mellem
associerede selskaber for kildeskat, nar den retmaessige ejer er et selskab 1 en anden medlemsstat. Artikel 1, stk.

4, definerer retmeessig ejer:

Et selskab i en medlemsstat anses kun for at veere den retmcessige ejer af renter eller royalties, hvis det modtager disse
betalinger til eget brug og ikke som formidler, herunder som agent, mandatar eller bemyndiget signatar for en anden

person.

Derudover har EU-Domstolen i de "danske sager" fastslaet, at der eksisterer et generelt EU-retligt
misbrugsforbud, der har direkte virkning uatheengigt af, om en medlemsstat har vedtaget specifikke nationale
vaernsregler. Princippet forpligter medlemsstaterne til at naegte direktivfordele, nar arrangementer er kunstige

og har til hovedformal at opna en skattefordel, der virker mod direktivets formal.

12024 vedtog Radet desuden FASTER-direktivet (2025/50), der fra 2030 indferer fzlles EU-procedurer for
hurtigere kildeskattelempelse. Direktivet giver kildemedlemsstaterne mulighed for at kraeve en erklering om

retmeessigt ejerskab som betingelse for lempelse.

s 5 EU-Domstolens domme af 26. februar 2019 — de "danske sager"

EU-Domstolens domme af 26. februar 2019 i de forenede sager C-115/16 (N Luxembourg 1 m.fl,
rentesagerne) og C-116/16 (T Danmark og Y Denmark, udbyttesagerne) er det EU-retlige ankerpunkt for hele

retmaessig-ejer-doktrinen.

Om begrebet retmessig ejer udtalte Domstolen i rentesagerne (preemis 122):

Artikel 1, stk. 1, i direktiv 2003/49, sammenholdt med dette direktivs artikel 1, stk. 4, skal fortolkes sdledes, at
den fritagelse for enhver form for skat af rentebetalinger, der er fastsat heri, alene er forbeholdt sddanne renters
retmecessige ejere, dvs. de enheder, som skonomisk set reelt modtager disse renter, og som derfor rdder over befgjelsen

til frit at fastleegge anvendelsen heraf.

Om gennemstremningsselskaber fastslog Domstolen (premis 92 og 131):

Begrebet »retmeessig ejer« hverken omfatter gennemstromningsselskaber eller er anvendt i en sncever teknisk
forstand, men er anvendt med henblik pa at undgd dobbeltbeskatning og forhindre skatteundgdelse og
skatteunddragelse.

Den omsteendighed, at et selskab opererer som gennemstremningsselskab, kan godtgores, sdfremt selskabets
eneste aktivitet er at modtage renterne og videreoverfore dem til den retmcessige ejer eller til ovrige

gennemstromningsselskaber.
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[ udbyttesagerne (C-116/16) slog Domstolen fast, at det generelle EU-retlige princip om forbud mod
retsmisbrug har direkte virkning og finder anvendelse selv uden nationale implementeringsregler —
og at medlemsstaterne er forpligtede til at naegte skattefrihed efter moder-/datterselskabsdirektivet, nar

arrangementet er kunstigt.

Dommene afklarer desuden, at den nationale domstol skal foretage en helhedsvurdering af samtlige relevante
omstaendigheder — herunder selskabets drift, regnskab, omkostningsstruktur, personale, lokaler og udstyr — for

at afgere, om et mellemholdingselskab er reelt eller blot et gennemstremningsselskab.

PrRAKSTs EU-Domstolen - Skattefritagelse for renter: Begrebet retmaessig ejer’ og bekaempelse af retsmisbrugi 924 .92.2019
EU-retten

EU-Domstolen - Skattefritagelse for udbytte og bekaempelse af retsmisbrug i koncernstrukturer med 24 .92.2019
gennemstremningsselskaber (T Danmark og Y Denmark)

Hgjesterets praksis: udbyttesager (NetApp/TDC og Heavy
s « Iransport)

Hgjesterets dom af 9. januar 2023 i de forenede sager 69/2021, 79/2021 og 70/2021 (NetApp/TDC) er den
forste hojesteretsdom, der anvender EU-Domstolens principper fra 2019 pa udbyttebeskatning.

NetApp-sagen angik to udbytteudlodninger fra NetApp Denmark ApS til NetApp Holdings Ltd. pa Cypern:

Udlodning Belob Udfald

2005-udlodningen 565.896.000 kr. Skattepligtig — Cypern-selskabet var
gennemstrgmningsselskab

2006-udlodningen 92.012.000 kr. Skattefri — del af samlet hjemtagning til
USA under American Jobs Creation Act

Hojesteret fastslog det principielle:

Det md pa den baggrund have formodningen klart imod sig, at der ved loveendringen skulle vcere forudsat en anden
forstdelse af udtrykket "retmcessig ejer” i de relevante dobbeltbeskatningsoverenskomster end den, der fremgdr af

OFECD's modeloverenskomst med kommentarer.

TDC-sagen angik et bindende svar om en pataenkt udlodning til NTC Holding G.P. & Cie S.C.A. i Luxembourg.
Hojesteret fastholdt, at TDC ikke havde lgftet bevisbyrden for, at de ultimative ejere var skattefritagne.

Heavy Transport-sagen (sag 34/2022, 30. juni 2023) angik et udbytte pa 1,8 mia. kr. udloddet til Heavy
Transport Finance (Luxembourg) SA, der var oprettet alene som videreformidlende kanal til koncernens

ultimative aktionerer i Panama. Hojesteret fandt:

Herefter finder Hojesteret, at der ved udbytteudlodningen foreld retsmisbrug efter EU-retten af de fordele, som
moder-/datterselskabsdirektivet giver, og at Heavy Transport Finance (Luxembourg) ikke var udbyttets "retmcessige

ejer” efter dobbeltbeskatningsoverenskomsten.

Hojesteret afviste udtrykkeligt, at den omsteendighed, at koncernen alternativt kunne have likvideret selskabet
skattefrit, fritog den faktiske udbytteudlodning fra misbrugsbedemmelsen. Den skattemaessige bedemmelse
skal baseres pa den faktisk foretagne disposition.
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Lov Kildeskatteloven § 65, stk. 1 Selskabsskatteloven § 2, stk. 1

PRAKSTS Hpojesteret - Hojesterets dom om skattepligt ved udbytteudlodning til gennemstremningsselskab, 30.06.2023
retsmisbrug og forrentning af skattekrav

Hojesteret - Skattepligt af udbytteudlodninger til udenlandske moderselskaber: "Retmaessig ejer" og  g9.p1.2023
retsmisbrug i lyset af EU-ret og dobbeltbeskatningsoverenskomster

s s Hojesterets praksis: rentesager (Takeda/NTC og Cook Denmark)

Tre hojesteretsdomme har fastlagt de centrale principper for retmaeessig ejer ved rentebetalinger.

Takeda/NTC-sagerne (sag 116/2021 og 117/2021, 4. maj 2023) angik to komplekse koncernstrukturer:

Sag Selskab Kildeskattekrav Mellemled

Takeda Takeda A/S (tidl. Nycomed) 369 mio. kr. Svenske holdingselskaber >
Luxembourg SICAR

NTC/TDC NTC Parent S.a.r.l. 817 mio. kr. Luxembourgske Angel

Lux-selskaber - kapitalfonde

Hgjesteret fastslog to vigtige principper:

1. Effektiv betaling er irrelevant: Det er uden betydning, om renter er effektivt betalt eller blot tilskrevet

geldens hovedstol. Skattemassige virkninger indtreeder ved formueoverforslen.

Hojesteret finder, at det ved vurderingen af, om et selskab skal anses for renternes retmeessige ejer eller skal anses
som en gennemstromningsenhed, er uden betydning, om der er sket effektiv betaling af renterne, eller om renterne er

tilskrevet lanets hovedstol.

2. Bevisbyrden pahviler skatteyderen: Selskaberne havde ikke leveret de nedvendige oplysninger om de
endelige kapitalstrukturer. Takeda fremlagde ikke aktioneraftalerne for SICAR-selskabet.

Cook Denmark-sagen (sag BS-63473/2023-HJR, 16. september 2024) drejede sig om renter pa geeldsbreve pa
900 mio. EUR udstedt til det svenske Cook Sweden Finance AB. De svenske selskaber havde ingen ansatte, ingen

omsatning og ingen aktiviteter ud over lanedispositioner. Hgjesteret fandt:

Cook Sweden Finance og Cook Sweden Holdings eneste aktivitet var at modtage rentebetalingerne og videreoverfore

dem til Cook International Finance Limited (Cayman Islands) som led i en samlet og pd forhdnd fastlagt plan.

Cook Denmark gjorde subsidieert geeldende, at det ultimative moderselskab Cook Group Inc. (USA) matte anses
for retmaessig ejer, men Heojesteret afviste dette: betalingen til USA var udbytte — ikke renter — og faldt derfor
uden for renteartikel 11 i den dansk-amerikanske dobbeltbeskatningsoverenskomst. Sagen bekrefter, at den

retlige kvalifikation af betalingen afgeres pa hvert led i koncernkaeden.

Lov Kildeskatteloven § 65d, stk. 1 Kildeskatteloven § 69, stk. 1
Selskabsskatteloven § 2, stk. 1

PRAKSTSs Hpojesteret - Hojesteret stadfzester skattepligt af renter: Svenske selskaber ansat som 16.09.2024
gennemstremningsenheder uden retmeessigt ejerskab
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Hojesteret - Hojesterets dom om kildeskat pa koncerninterne renter og retsmisbrug i Takeda- og 04.05.2023
NTC-sagerne

Hojesteret - Hojesterets dom om kildeskat pa renter: Misbrug af EU-retlige fordele og kravet om 04.05.2023
retmaessig ejer i Takeda- og NTC-sagerne

s » Substanstest — indikatorer for gennemstremning

Sével EU-Domstolen som Hegjesteret opererer med en samlet helhedsvurdering af alle relevante
omstendigheder. Pa tveers af sagerne fremtraeder folgende indikatorer for, at et mellemholdingselskab er et

gennemstromningsselskab:

 Ingen eller meget fa ansatte: I Cook Denmark-sagen havde de svenske selskaber ingen ansatte.
NTC-sagen havde de luxembourgske Angel Lux-selskaber ingen ansatte. I Heavy Transport-sagen var
Luxembourg-selskabet oprettet med det eksplicitte formal at modtage og videreformidle udbyttet.

+ Ingen egne lokaler eller udstyr: De svenske selskaber i Cook-sagen delte kontorlokaler med et andet

koncernselskab uden separat indretning, lejekontrakt eller telefonnummer.

+ Ingen selvstendig omsatning eller drift: Mellemselskabernes eneste aktivitet var at modtage og
videreoverfore belgbene.

+ Hurtig videreformidling: I Heavy Transport-sagen blev udbyttet omgaende viderebetalt til Panama. I
Cook-sagen skete viderebetalingen inden for dage.

« Koncernstruktur tilrettelagt primaert for at opna skattefordel: Hojesteret lagde i alle sager veegt pa, at
indskydelsen af mellemholdingselskaber skete som led i en samlet og pa forhand fastlagt plan med det
primere formal at undga dansk kildeskat.

« Skattepligtig nettoindkomst nul eller tzet pa nul: I Cook-sagen var de svenske selskabers nettoindkomst i

Sverige nul.

Mod dette taler folgende reelle substansindikatorer, der kan tale for retmaessigt ejerskab:

« Selskabet har egne ansatte med beslutningskompetence

« Selskabet driver selvstendig forretningsmeessig virksomhed
 Selskabet anvender midlerne til egne kommercielle formal

+ Belgbene forbliver i selskabet i en leengere periode

« Omstruktureringen har en forretningsmeessig begrundelse ud over skattebesparelsen

I NetApp-sagen illustrerede 2006-udlodningen, at der kan vere tale om retmaessigt ejerskab, selv om midlerne
passerer et mellemholdingselskab. 2006-udlodningen var en integreret del af en samlet hjemtagning til USA
under American Jobs Creation Act 2004, og det amerikanske selskab blev anset for retmeessig ejer, fordi udbyttet
blev beskattet i USA.

PRAKSIs Hojesteret - Hojesteret stadfaester skattepligt af renter: Svenske selskaber ansat som 16.09.2024
gennemstromningsenheder uden retmaessigt ejerskab

Hojesteret - Hojesterets dom om skattepligt ved udbytteudlodning til gennemstrgmningsselskab, 30.06.2023
retsmisbrug og forrentning af skattekrav

Hojesteret - Skattepligt af udbytteudlodninger til udenlandske moderselskaber: "Retmeessig ejer" og  g9.p91.2023
retsmisbrug i lyset af EU-ret og dobbeltbeskatningsoverenskomster
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s » Heeftelse for ikke-indeholdt kildeskat efter kildeskattelovens § 69

Et centralt praktisk spergsmal i beneficial owner-sagerne er, om det danske udbetalende selskab hafter for den
kildeskat, det har undladt at indeholde.

Efter kildeskattelovens § 69, stk. 1 er den indeholdelsespligtige umiddelbart ansvarlig for betaling af manglende
beleb, medmindre vedkommende godtger, at der ikke er udvist forsemmelighed. Denne omvendte bevisbyrde

gor det vanskeligt for det danske selskab at undgé heeftelse.
Hojesteret har i alle fire sagskomplekser fastslaet haeftelse:

« [ Heavy Transport-sagen paberabte selskabet sig omfattende radgivning fra KPMG og Kromann Reumert,
der uden forbehold havde bekraftet skattefrihed. Hojesteret afviste dette:

Det kan ikke fore til en anden vurdering, at koncernen indhentede radgivning fra KPMG om arrangementet, der

som ovenfor anfort indebar retsmisbrug.

Afgorende er, om selskabet var bekendt med de faktiske omstendigheder, der konstituerer retsmisbrug —
ikke om det var bekendt med den retlige kvalifikation. Nar selskabet vidste, at Luxembourg-selskabet alene var

oprettet som videreformidlende kanal, er forsgmmelighedskravet opfyldt.

+ [ Takeda/NTC-sagerne fastslog Hojesteret tilsvarende, at selskaberne var ansvarlige efter KSL § 69, stk. 1,da

de var bekendt med arrangementernes karakter.

Forrentning af skattekravet er en vaesentlig konsekvens. Renterne lgber fra 14 dage efter pakrav, og med
virkning fra 1. august 2013 indgar kravet pa skattekontoen med daglig forrentning og manedlig tilskrivning
af rentes rente. Hojesteret har afvist, at denne renteordning kreenker EMRK artikel 6 eller EU-Chartrets artikel

47, men har bemaerket, at der er anledning for lovgivningsmagten til at tage stilling til, om konsekvenserne er

onskelige.
LoV Kildeskatteloven § 69, stk. 1
PRAKSIs Hejesteret - Hgjesterets dom om skattepligt ved udbytteudlodning til gennemstremningsselskab, 30.06.2023

retsmisbrug og forrentning af skattekrav

Hojesteret - Hojesterets dom om kildeskat pa koncerninterne renter og retsmisbrug i Takeda- og 04.05.2023
NTC-sagerne

Hgjesteret - Skattepligt af udbytteudlodninger til udenlandske moderselskaber: "Retmzessig ejer" og  g9.91.2023
retsmisbrug i lyset af EU-ret og dobbeltbeskatningsoverenskomster

s s Ligningslovens § 3 — den generelle omgaelsesklausul (GAAR)

Den nationale kodificering af misbrugsforbuddet skete i to trin:

2015-lovaendringen (i kraft 1. maj 2015) indsatte ligningslovens § 3 som en international omgaelsesklausul,
der implementerede generalklausulen i moder-/datterselskabsdirektivet (eendringsdirektiv 2015/121/EU-
). Bestemmelsen afskaerer skattefordele fra EU-direktiverne og dobbeltbeskatningsoverenskomsterne, nar

arrangementer har skatteundgaelse som hovedformal og ikke er reelle. Forarbejderne bemeerker:
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Der er grundleeggende tale om et klassisk gennemstromningseksempel, som allerede er deekket af reglen i
selskabsskattelovens § 2, stk. 1, litra c, da datterselskabet i land B ikke kan anses for at veere den retmecessige ejer af

udbyttet.

2018-lovaendringen (i kraft 1. januar 2019) nyaffattede § 3 som en generel omgaelsesklausul (GAAR) i
overensstemmelse med ATAD (direktiv 2016/1164/EU). Den nye stk. 1 udvider anvendelsesomradet til hele

skatteretten:

Skattepligtige selskaber og foreninger m.v. skal ved indkomstopgerelsen og skatteberegningen se bort fra
arrangementer eller serier af arrangementer, der er tilrettelagt med det hovedformal, eller der som et af
hovedformalene har at opna en skattefordel, som virker mod formdlet og hensigten med skatteretten, og som ikke

er reelt under hensyntagen til alle relevante faktiske forhold og omstcendigheder.

Bestemmelsens stk. 5 deekker dobbeltbeskatningsoverenskomster, og stk. 6 giver EU-direktivklausulen forrang
ved overlap. Stk. 7 gor det obligatorisk for Skatteforvaltningen at foreleegge sager om § 3 for Skatteradet til

afgorelse.

Det er vigtigt at bemerke, at EU-Domstolens og Hgjesterets praksis om det EU-retlige misbrugsforbud finder

anvendelse uathaengigt af § 3 — misbrugsforbuddet har direkte virkning og geelder ogsa for indkomstar forud

for § 3's ikrafttreeden, som det fremgar af alle de verserende beneficial owner-sager, der angik dispositioner fra
2005-2009.

LoV Ligningsloven § 3

s o Landsskatterettens praksis

Landsskatteretten har i flere sager taget stilling til spergsmalet om retmaessig ejer, ofte med et resultat, der senere

er blevet omgjort af domstolene.

I Landsskatterettens kendelse af 29. november 2012 (10-0218301) fandt Landsskatteretten, at et luxembourgsk
moderselskab (LMR) ikke var den reelle modtager af et udbytte pa ca. 63 mio. kr. fra et dansk selskab. SKAT

havde gjort geeldende, at LMR var et gennemstremningsselskab uden substans — selskabet havde ingen ansatte
eller egne lokaler, og udlodningen bestod af fordringer (promissory notes) mod det ultimative moderselskab pa

Cayman Islands. Landsskatteretten naede det resultat, at LMR ikke kunne anses som rette indkomstmodtager.

Karakteristisk for beneficial owner-sagerne er, at Landsskatteretten i nogle af de tidligste sager — herunder
NetApp-sagen — oprindeligt frifandt selskaberne, inden Skatteministeriet indbragte sagerne for domstolene.
EU-Domstolens domme af 26. februar 2019 @ndrede grundleggende retsstillingen og ledte til, at domstolene

1 alle tilfeelde stadfzestede Skatteministeriets afggrelser.

PRAKSTSs Landsskatteretten - Luxembourgsk moderselskab anset for ikke at veere rette indkomstmodtager af 99 11,2012
udbytte

s 10 Sammenfatning og nyere udvikling
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Retsstillingen om retmeessig ejer er efter 2019-2024 klart fastlagt gennem et samspil mellem EU-Domstolens
preejudicielle fortolkning og Hejesterets konsistente anvendelse heraf. De centrale principper kan opsummeres

saledes:

« Retmessig ejer er den enhed, der gkonomisk set reelt modtager belgbet og frit kan disponere over det — ikke

et mellemholdingselskab, der blot videresender som led i en planlagt koncernstrukeur.

+ EU-rettens generelle misbrugsforbud har direkte virkning og gelder selv uden nationale vaernsregler. Fra

201572019 kodificerer ligningslovens § 3 misbrugsforbuddet nationalt.
» Bevisbyrden for, at modtagerselskabet er retmaessig ejer, pahviler skatteyderen.

« Heftelse for manglende indeholdelse efter KSL § 69 indtraeder, nar selskabet kendte de faktiske

omstendigheder — professionel radgivning fritager ikke.

Praksis viderefgres i de seneste ar. Cook Denmark-sagen fra september 2024 bekraeftede Hgjesterets linje med
afvisning af, at det ultimative moderselskab 1 USA kunne anses for retmaessig ejer af renter, der retligt matte

kvalificeres som udbytte.

Pa EU-plan er der fortsat dynamik. EU-Domstolens dom af 3. april 2025 i sag C-228/24 (Nordcurrent) tog
stilling til reekkevidden af generalklausulen i moder-/datterselskabsdirektivets artikel 1, stk. 2, og bekraeftede,

at nationale misbrugsregler skal fortolkes i overensstemmelse med direktivets formal.

Samlet set markerer praksisudviklingen en klar tendens: skattemyndighedernes adgang til at tilsidesaette
formelle koncernstrukturer og nagte skattefordele ved gennemstremningsarrangementer er bredt anerkendt,
og skatteyderens mulighed for at undga kildeskat ved indskydelse af mellemholdingselskaber uden reel substans

er i praksis elimineret.

LoV Kildeskatteloven § 69, stk. 1 Ligningsloven § 3

PRAKSTSs Hojesteret - Hojesteret stadfzester skattepligt af renter: Svenske selskaber ansat som 16.09.2024
gennemstremningsenheder uden retmeessigt ejerskab

REFERENCE Lovgrundlag 5 paragraffer
Kildeskatteloven § 65 stk. 1 Kildeskatteloven § 65d stk. 1
Kildeskatteloven § 69 stk. 1 Ligningsloven § 3
Selskahsskatteloven § 2 stk. 1

naterzaLe Clterede afgarelser 9 afggrelser

HBJESTERET - @BVERSTE INSTANS 5

16.09.2024  Hojesteret stadfeester skattepligt af renter: Svenske selskaber ansat som 6171-7398

gennemstromningsenheder uden retmaessigt ejerskab

30.06.2023 Hojesterets dom om skattepligt ved udbytteudlodning til gennemstremningsselskab, 34-2022
retsmisbrug og forrentning af skattekrav
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04.05.2023 Hojesterets dom om kildeskat pa koncerninterne renter og retsmisbrug i Takeda- og
NTC-sagerne

04.05.2023 Hojesterets dom om kildeskat pa renter: Misbrug af EU-retlige fordele og kravet om
retmeessig ejer 1 Takeda- og NTC-sagerne

09.01.2023  Skattepligt af udbytteudlodninger til udenlandske moderselskaber: "Retmeessig ejer”

lovguiden.dk

116-2021--

09-117-2021

3166-3761

69-2021-79-2021--

og retsmisbrug i lyset af EU-ret og dobbeltbeskatningsoverenskomster 09-708-2021
EU-DOMSTOLEN - EUROPAEISK DOMSTOL 2
26.02.2019  Skattefritagelse for renter: Begrebet 'retmeessig ejer' og bekeempelse af retsmisbrug i C-115/16

EU-retten
26.02.2019  Skattefritagelse for udbytte og bekempelse af retsmisbrug i koncernstrukturer med C-116/16

gennemstrgmningsselskaber (T Danmark og Y Denmark)

LANDSSKATTERETTEN - ADMINISTRATIV KLAGEINSTANS 1

29.11.2012 Luxembourgsk moderselskab anset for ikke at veere rette indkomstmodtager af 10-0218301
udbytte

PARKERINGSKLAGENEVNET - NEVN / KLAGEINSTANS 1

31.03.2025 Annullering af kontrolafgift grundet uklar basmarkering med pzele park-7398
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