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INTRODUKTION

Erhvervsstyrelsen kontrollerer indsendte arsrapporter efter arsregnskabslovens §§ 159-159 b og

kan reagere med patale, pabud om berigtigelse, paleeg om revision i indevarende og de to

folgende regnskabsar samt tilbagetraeekning af groft misvisende regnskaber fra offentliggerelse.
Erhvervsankenavnet er klageinstans for disse afgerelser, og naevnets praksis viser et fast menster:

den regnskabsfaglige og skensmeessige kerne proves tilbageholdende, mens hjemmel, sagsoplysning og
partshering proves intensivt. Denne oversigt kortleegger, hvad Erhvervsankenavnet konkret leegger
vaegt pa — vaesentlighedsvurderingen, dokumentationskravene ved indregning af aktiver, de formelle
betingelser for fravalg af revision og proportionaliteten i styrelsens reaktion — og sammenholder naevnets

linje med den parallelle domstolspraksis om regnskabs- og revisionsmangler.

PRINCIPPER UDLEDT AF PRAKSIS

()1 Erhvervsankenavnet kraver, at Erhvervsstyrelsen partsherer og reelt inddrager klagerens indsigelser, for
styrelsen treeffer den skensmaessige afgerelse om, at en arsrapport er "groft misvisende" — sker det ikke,

opheves afggrelsen som ugyldig og hjemvises.

()2 Erhvervsankenavnet accepterer, at flere fejl, der hver for sig er uveasentlige, tilsammen kan gere et

arsregnskab veesentligt fejlbehaeftet og dermed udlese revisionspabud.

(03 Erhvervsankenavnet afviser proportionalitetsindsigelser mod tre ars revisionspligt, nar den konstaterede

fejl rammer poster, der udger en betydelig del af balancesummen eller hele aktivmassen.

(4 Erhvervsankenavnet kraever "overbevisende dokumentation" for indregning af udskudte skatteaktiver
i virksomheder, der for nylig har veeret tabsgivende; etarige eller ubegrundede budgetter og lose

ekspansionsplaner er ikke tilstreekkeligt.
(5 Erhvervsankenavnet fortolker oplysningskravet ved fravalg af revision strikt efter ordlyden: mangler

oplysningen i den seneste reviderede arsrapport, er fravalget ugyldigt, selv om generalforsamlingen

faktisk har truffet beslutningen.
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(6 Erhvervsankenavnet prover hjemmel, sagsoplysning og saglighed intensivt, men tilsidesztter ikke

styrelsens regnskabsfaglige veesentlighedssken, nar afgerelsen ikke lider af mangler.

(7 Erhvervsankenavnet afviser klager over vejledende udtalelser og henstillinger, og fejlagtig

klagevejledning skaber ikke kompetence for navnet.

(08 Erhvervsankenavnet fastholder, at virksomhedens ledelse baerer det fulde ansvar for de indberettede
oplysninger og underskriftsforhold — ogsa nar en teknisk indberetningsfejl pa virk.dk har genereret en

revisorerkleering, revisor ikke kan vedkende sig.

(09 Klage til Erhvervsankenavnet har ikke opsattende virkning, medmindre det er fastsat ved lov, men

neevnets formand kan konkret tilleegge klagen opsattende virkning.

70 Erhvervsankenavnet afviser klagepunkter, der ikke leengere er aktuelle, fordi virksomheden selv har

berigtiget forholdet eller styrelsen allerede har gennemfort den paklagede handling.

71 Tvister, der kraever egentlig bevisbedemmelse — fx om en generalforsamling reelt er atholdt — henviser

bade Erhvervsstyrelsen og Erhvervsankenavnet til domstolene.

72 Domstolene prover regnskabs- og revisionsmangler i erstatnings- og straffesager, og her strander kravene

typisk pa manglende arsagssammenhang mellem regnskabsfejlen og tabet.

Kontrolsporet i arsregnskabsloven og Erhvervsankenavnets rolle
s 1 som klageinstans

Erhvervsstyrelsens kontrol med indsendte arsrapporter hviler pa arsregnskabsloven § 159, hvorefter styrelsen
forer kontrol med arsrapporter, undtagelseserkleringer, halvarsrapporter og delarsrapporter, og hvorefter
kontrollen kan udferes som kontrol i forbindelse med indberetningen efter § 159 a og som efterfolgende
risikobaseret kontrol efter § 159 b. Kontrollen efter § 159 b, stk. 1, omfatter ikke kun arsregnskabsloven

selv, men ogsa bogferingsloven, selskabsloven, hvidvaskloven, revisorloven m.fl. — og efter § 159, stk. 4 kan

kontrollen i serlige tilfeelde udferes som tilfeeldig stikprevevis kontrol.

Reaktionsmulighederne er samleti§ 161, stk. 1: styrelsen kan patale en overtraedelse, pabyde, at en fejl
rettes, og pabyde, at en overtradelse bringes til opher, med frist efter § 161, stk. 2. Hertil kommer to
skarpere instrumenter: tilbagetraekning af groft misvisende dokumenter fra offentliggerelse efter § 154, stk.

1 og suspension af retten til at fraveelge revision efter § 135 a, stk. 3 (tidligere § 135, stk. 7). Efterkommes et
pabud ikke, kan styrelsen anmode skifteretten om at oplase virksomheden, jf. § 162 a, stk. 1, nr. 3, og styrelsen

kan efter § 160, stk. 1 kreaeve alle oplysninger, der er ngdvendige for at vurdere, om der er sket en overtraedelse.

Atreaktionsvalget skal std i forhold til overtreedelsens karakter, har hjemmel allerede i de oprindelige forarbejder

til § 161, hvor det hedder:

"Bestemmelsen giver sdledes hjemmel til forskellige reaktioner, som kan bringes i anvendelse over for virksomhederne

afhcengig af den konstaterede lovovertreedelses art og grovhed. Ved bagatelagtige overtreedelser kan pdtale undlades.”
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Og videre:

"Erhvervs- og Selskabsstyrelsens erfaringer viser, at de fleste overtreedelser af drsregnskabslovgivningen er af en
sddan karakter, at det ikke vil vcere rimeligt at krceve omgdende berigtigelse og offentliggorelse af en omgjort

drsrapport.”

Erhvervsankenavnet er alene klageinstans for administrative afgerelser i det omfang, det er fastsat i lov eller
1 henhold til lov. Neevnet prover derfor ikke styrelsens generelle vejlednings- eller oplysningsvirksomhed. I
03-223.014 afviste naevnet en klage over et brev, der besvarede en hypotetisk henvendelse om et anonymiseret

selskab, og udtalte utvetydigt:

"Det forhold, at Erhvervs- og Selskabsstyrelsen har givet klagevejledning, medforer ikke, at ankencevnet bliver
kompetent til at behandle klagen.”

Samme linje er fastholdt i 24-11844, hvor en mail med en henstilling om at praecisere vedtaegter ikke blev anset

for en afgerelse, hvorfor klagen blev afvist uden stillingtagen til det materielle sporgsmal.

Lov /"\r‘sr‘egnskabsloven 8§ 135a, stk. 3 f\r‘sr‘egnskabsloven 8§ 154, stk. 1

Z\r'sr‘egnskabs'l.oven § 159, stk. 1, 4 If\r'sr‘egnskabs'l.oven § 15%9a, stk. 1

z\r'sr‘egnskabs'Loven 8 159b, stk. 1 f\r‘sr‘egnskabsloven § 160, stk. 1 l"\r‘sr‘egnskabs'l.oven 8§ 161, stk. 1-2
Z\r'sr‘egnskabs'l.oven § 162a, stk. 1

PRAKSTs [Erhvervsankenavnet - Erhvervsstyrelsens henstilling om vedtagtsendringer var ikke en afgerelse - 29 g7.2025
klage afvist af Erhvervsankeneaevnet

Erhvervsankenavnet - Erhvervsankenaevnet afviser klage over vejledende udtalelse om opheaevelse af 13 pg.2004
frivillig likvidation - klagevejledning skaber ikke kompetence

Hvad Erhvervsankenavnet leegger vaegt pa ved pabud om omgorelse
s » af arsrapporten

Pa tvaers af naevnets kendelser tegner der sig et konsistent vurderingsmenster. Erhvervsankensevnet leegger

navnlig vegt pa folgende:

« Fejlens andel af balancen. Jo storre en del af aktivmassen den fejlbehaftede post udger, desto mere direkte
forer neevnet fra fejl til veesentlighed. I 19/09056 udgjorde tilgodehavender hos moderselskabet og et udskudt
skatteaktiv tilsammen ca. 33 % af aktiverne; i 2015-14671 udgjorde de omtvistede poster stort set hele
aktivmassen; i 25/00183 vedrerte den manglende noteoplysning selskabets eneste aktiv, der udgjorde 100
% af balancesummen; og 1 24-05644 svarede skatteaktivet til ca. 44 % af balancen og 46 % af egenkapitalen.

» Om regnskabsbrugeren afskeres fra at danne sig et retvisende billede. Malestokken er § 11, stk. 1.1
22/14127 var det afgerende, at et tinglyst virksomhedspant pa 1,2 mio. kr. objektivt bestod pa balancedagen
— selskabets indsigelse om, at pantet var uden realitet og alene blev opretholdt som chikane, kunne ikke
fravige oplysningspligten i § 64, stk. 2. At selskabet efterfolgende fik rettens ord for, at pantet skulle aflyses,

endrede ikke bedemmelsen af det pabud, der var givet forinden.
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» Objektive, konstaterbare forhold frem for partens hensigt. Neevnet vurderer, om regnskabet er forkert,
ikke om ledelsen har villet vildlede.1 2013-0034160 bestod "arsrapporten" alene af nogle nogletal i tekstform
uden ledelsespategning, balance, noter og egenkapitalopgerelse, og naevnet fastslog kort, at manglende pétale

i tidligere ar ikke kunne fore til et andet resultat.

« Tidligere accept binder ikke. Argumentet om, at styrelsen har godtaget samme regnskabsform i arevis,
afvises konsekvent, jf. 2013-0034160.

» Revisors eget forbehold som indgang til kontrollen. Flere sager udspringer af, at revisor har taget forbehold
eller afgivet afkraeftende konklusion, hvorefter styrelsen udtager arsrapporten til kontrol — det geelder bade
19/09056 og 2015-14671.

Omvendt satter naevnet graenser, hvor fejlen reelt er uden betydning for regnskabsbrugeren. I 2006-0008503
— hvor Fondsradet havde palagt en bersnoteret virksomhed at offentliggere supplerende information om fire
forhold — tiltradte et flertal i naevnet alene palegget vedrgrende indregning af udskudte skatteaktiver, mens
fejlene om renteswap (USD 9.832), oplysning om afskrivningsperiode ("op til 25 ar") og ledelsesberetningens
valuta blev ophzvet, fordi de hverken hver for sig eller samlet kunne pavirke investorernes beslutninger. Et
mindretal ville have stadfaestet i sin helhed. Kendelsen er den klareste illustration af, at naevnet foretager en

selvsteendig veesentlighedsprovelse — og at den kan falde ud til klagers fordel.

LoV ﬁr‘sr‘egnskabsloven § 11, stk. 1 ﬂr‘sr‘egnskabsloven 8§ 64, stk. 2
f\r‘sr‘egnskabsloven 8§ 161, stk. 1
PrRAKSTSs [Erhvervsankensevnet - Erhvervsankenaevnet stadfaester pabud om ny arsrapport pga. udokumenteret g5 12 2025
udskudt skatteaktiv

Erhvervsankenavnet - Stadfastelse af pabud om revision og noteoplysninger for 10.07.2025
investeringsejendomme malt til dagsveerdi

Erhvervsankenavnet - Stadfzstelse af pabud om berigtigelse af drsrapport grundet manglende 16.05.2023
oplysning om virksomhedspant

Erhvervsankenzvnet - Stadfzstelse af pabud om berigtigelse af arsrapport vedrerende 04.03.2021
tilgodehavender og udskudte skatteaktiver

Erhvervsankenavnet - Stadfestelse af pabud om omgjort arsrapport og obligatorisk revision pga. 04.07.2016
manglende veerdiansettelse af aktiver

Erhvervsanken@vnet - Stadfzstelse af pabud om berigtigelse af mangelfuld arsrapport for 11.06.2013
anpartsselskab

Erhvervsankenavnet - Erhvervsankenaevnet: Selskab delvist palagt offentliggerelse af supplerende 17 g¢.2007
information til arsrapport — kun udskudte skatteaktiver opretholdt

Vasentlighedsvurderingen: hvornar udleser fejl paleeg om revision
s 3 efter§135a,stk.3

Efter § 135 a, stk. 3 kan Erhvervsstyrelsen treffe afgerelse om, at en virksomhed ikke kan anvende
erkleeringsstandarden for sma virksomheder eller fravaelge revision for det indevarende og de 2 folgende
regnskabsar, hvis styrelsen ved kontrol efter § 159 b, stk. 1 — eller ved kontrol efter bogferingsloven § 23 —
har konstateret veesentlige fejl eller mangler. Bestemmelsen svarer til den tidligere § 135, stk. 7, som mange af

navnets eldre kendelser henviser til.
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Forarbejderne til den opstramning, der 1 2010 udvidede perioden, saetter rammen for

vaesentlighedsvurderingen:

"Fastlceggelsen af fejlen eller manglens omfang vil tage udgangspunkt i virksomhedens forhold, herunder
regnskabsbrugernes interesse i at fd den pdgeeldende oplysning, og der skal som udgangspunkt veere tale om fejl, der

bevirker, at der ikke gives et retvisende billede af virksomheden.”

Og negativt afgrenset:

"Huvis der omvendt er tale om ubetydelige fejl og mangler i forhold til regnskabs- eller selskabslovgivningen, og fejlene
og manglerne samlet set er uvcesentlige i forhold til det samlede skonomiske billede af virksomheden, berettiger dette
ikke til, at Erhvervs- og Selskabsstyrelsen treeffer afgorelse i medfor af bestemmelsen. Der kan f.eks. veere tale om, at

virksomheden har glemt at give en formel noteoplysning.”

Forarbejderne opstiller endda en tommelfingerregel om, at ubetydelige zendringer i samlede aktiver eller
egenkapital som udgangspunkt ikke berettiger til bortfald af fravalgsretten, og de fremheever som "seerligt grove

tilfeelde" forseetlige overtraedelser med henblik pa egen vinding,

Erhvervsankenaevnet har preeciseret, at uvasentlige fejl kan kumulere. I 22/14128, hvor styrelsen havde
konstateret seks overtradelser vedrerende et ejendomsselskabs investeringsejendom (99 % af balancesummen),

udtalte navnet:

"Erhvervsankencevnet bemeerker, at hvis et drsregnskab lider af flere fejl eller mangler, som hver for sig ma anses for
at veere uveesentlige, kan antallet og karakteren af disse fejl eller mangler fore til, at drsregnskabet samlet set md

anses for at veere veesentligt fejlbehcefiet eller mangelfuldr.”

Typeeksempler pa fejl, der har udlest revisionspabud:

Sag Fejltype Andel/omfang Udfald
2015-14671 Udokumenterede Reelt hele aktivmassen Stadfzestet
tilgodehavender + udskudt
skatteaktiv
19/09056 Tilgodehavende hos Ca. 33 % af aktiverne Stadfeestet

moderselskab + skatteaktiv

22/14128 Seks fejl om klassifikation, Ejendom = 99 % af balancen Stadfzestet
maling og noter

22/14115 Ulovlige kapitalejerlan 2,5 mio. kr. Stadfeestet

25/00183 Uretmeessig brug af Eneste aktiv, 100 % af balancen = Stadfaestet
mikroregler + manglende
dagsveerdiforudsaetninger

24-05644 Udokumenteret udskudt 44 % af balancen Stadfzestet
skatteaktiv

Proportionalitetsindsigelsen — at tre ars revision koster over 100.000 kr. for et lille selskab — er
gennemgaende fremfort og gennemgéende afvist, nar fejlen er vaesentlig. I 22/14128 fandt naevnet, at en

fejl i opskrivningsreserven pa ca. 250.000 kr. 1 en balance pa 16 mio. kr. ikke isoleret var afggrende, men at
kombinationen af fejl var det. 1 22/14 115 afviste naevnet klagerens anbringende om "sken under regel" og
tiltradte, at 1an pa over 2,5 mio. kr. er af "ikke ubetydelig storrelse”, med henvisning til, at der efter forarbejderne

som udgangspunkt altid skal paleegges revision, nar forholdene omkring et ulovligt lan forer til politianmeldelse.
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At lanet var tilbagebetalt med renter, og at revisionsfirmaet havde pataget sig ansvaret, eendrede intet — ligesom

12016-12348, hvor tilbagebetaling under ankesagens forlgb ikke fjernede grundlaget for revisionspabuddet.

LoV Bogfgringsloven § 23 i\rsr‘egnskabsloven § 135a, stk. 3 i’\r‘sregnskabsloven 8§ 159b, stk. 1
PrRAKsTs [Erhvervsankenzvnet - Erhvervsankenaevnet stadfaester pabud om ny arsrapport pga. udokumenteret g5 12 2025
udskudt skatteaktiv

Erhvervsankenzvnet - Stadfzstelse af pabud om revision og noteoplysninger for 10.07.2025
investeringsejendomme malt til dagsvaerdi

Erhvervsankenavnet - Stadfastelse af revisionspabud til AA ApS som folge af ulovlige kapitalejerlan g p2.2p23
pa 2,5 mio. kr.

Erhvervsankenavnet - Stadfaestelse af pabud om revision for ejendomsselskab grundet vaesentlige fejl 17 922023
iarsrapport

Erhvervsankenavnet - Stadfastelse af pabud om berigtigelse af arsrapport vedrerende 04.03.2021
tilgodehavender og udskudte skatteaktiver

Erhvervsankenaevnet - Stadfestelse af pabud om inddrivelse af ulovligt kapitalejerlan og palegom  1g.p5.2017
revisionspligt

Erhvervsankenzvnet - Stadfzstelse af pabud om omgjort arsrapport og obligatorisk revision pga. 04.07.2016
manglende veerdianszttelse af aktiver

Dokumentations- og beviskrav ved indregning af aktiver —
s « skatteaktiver og tilgodehavender

Den storste gruppe af berigtigelsespabud i naevnets praksis angar indregning og maling af aktiver.
Retsgrundlaget er § 33, stk. 1, hvorefter et aktiv kun kan indregnes, "nar det er sandsynligt, at fremtidige
gkonomiske fordele vil tilflyde virksomheden og aktivets veerdi kan males palideligt”, ssmmenholdt med § 46,

stk. 1 om nedskrivning af omsatningsaktiver til lavere nettorealisationsveerdi og § 47 om udskudt skat.

Bevisbyrden ligger hos virksomheden. Navnet kraver ikke, at styrelsen beviser, at aktivet er veerdilest — det

er virksomheden, der skal sandsynliggere veerdien. Manstret er markant:

« 12015-14671 havde tilgodehavender hos udenlandske debitorer staet uzendretibalancenifem aruden afdrag
eller renter. Neevnet fandt, at selskabet ikke havde sandsynliggjort, at debitorerne kunne og ville betale, og at

posten derfor skulle nedskrives til O kr.

« 119/09056 blev argumentet om, at debitor (moderselskabet) ejede kreditor, afvist: det afgerende er debitors

faktiske betalingsevne pa balancedagen — ikke koncernstrukturen.

o Ved udskudte skatteaktiver anvender naevnet konsekvent standarden om, at der kraeves overbevisende
dokumentation for fremtidig skattepligtig indkomst, nar virksomheden for nylig har veret tabsgivende, jf.
IAS 12, afsnit 35, som fortolkningsbidrag. Et etarigt budget uden forklaring pa historiske afvigelser er
ikke nok (2015-14671); et enkeltstaende overskudsar efter otte ars underskud er ikke nok (19/09056);
og et bestyrelsesgodkendt rullende budget uden budgetforudsaetninger er heller ikke nok, nar overskuddet
hidrerer fra ét tidsbegraenset kundeforhold (24-05644).

[ 24-05644 — neevnets hidtil grundigste kendelse pd omréddet — havde Erhvervsstyrelsen fort korrespondance
med selskabet i ca. 11 maneder efter § 160 og undervejs frafaldet kritikken af omsaetnings- og
tilgodehavendeindregningen. Kun skatteaktivet blev fastholdt. Styrelsen lagde vaegt pa, at kontrakten med den

ene kunde alene daekkede fase 1 af 5 og udleb ved udgangen af det folgende ar, at der ikke forela dokumentation
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https://www.lovguiden.dk/dokument/erhvervsankenaevnet/04-07-2016-stadfaestelse-af-paabud-om-omgjort-aarsrapport-og-obligatorisk-revision-pga-manglende-vaerdiansaettelse-af-aktiver
https://www.lovguiden.dk/dokument/erhvervsankenaevnet/04-03-2021-stadfaestelse-af-paabud-om-berigtigelse-af-aarsrapport-grundet-manglende-nedskrivning-af-goodwill
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for fase 2 pa balancetidspunktet, og at en ny kunde forst var kommet til i det efterfolgende regnskabsar og derfor

ikke kunne understgtte indregningen pr. balancedagen. Neevnet konkluderede:

"Ankencevnet konstaterede, at Erhvervsstyrelsens afgorelse ikke led af mangler, og tiltradte derfor, at det ikke var
sandsynliggjort, at klager ville opnd positiv indtjening i de kommende dr, sdledes at det udskudte skatteaktiv kunne

udnyttes.”

Efterfolgende begivenheder teller ikke. Bade 24-05644 og 22/14127 viser, at vurderingen knytter sig til
balancedagen og til det materiale, virksomheden fremlagde under kontrolsagen — ikke til, hvordan forholdene

senere udviklede sig.

Noteoplysninger er ikke formalia. Ved maling til dagsveerdi uden observationer pé et aktivt marked kraever
§ 58 a, stk. 2 oplysning om "de centrale forudsaetninger, som er anvendt ved beregningen". I 25/00183 havde
selskabet uretmaessigt anvendt mikroreglerne — en ejendomsbesiddende virksomhed er afskaret herfra — og
dermed undladt at oplyse forudsaetningerne bag veerdianszettelsen af sit eneste aktiv, malt til dagsveerdi efter §

38, stk. 1. Neevnet fandt fejlen vaesentlig og stadfzestede bade berigtigelsespabuddet og revisionspabuddet.

Lov Ar‘sr‘egnskabsloven 8§ 33, stk. 1 l"\r‘sr‘egnskabs'l.oven § 38, stk. 1
Arsregnskabsloven § 46, stk. 1 Arsregnskabsloven § 47, stk. 1 Arsregnskabsloven § 58a, stk. 2
z\r‘sr‘egnskabsloven 8§ 160, stk. 1

PrRAKSsTs [Erhvervsankenzvnet - Erhvervsankenaevnet stadfaester pabud om ny arsrapport pga. udokumenteret g5 12 2025
udskudt skatteaktiv

Erhvervsankenzvnet - Stadfzstelse af pabud om revision og noteoplysninger for 10.07.2025
investeringsejendomme malt til dagsveerdi

Erhvervsankenavnet - Stadfaestelse af pabud om berigtigelse af arsrapport grundet manglende 16.05.2023
oplysning om virksomhedspant

Erhvervsankenzvnet - Stadfastelse af pabud om berigtigelse af arsrapport vedrerende 04.03.2021
tilgodehavender og udskudte skatteaktiver

Erhvervsankenavnet - Stadfastelse af pabud om omgjort arsrapport og obligatorisk revision pga. 04.07.2016
manglende veerdianszttelse af aktiver

Fravalg af revision: naevnets strikte ordlydsfortolkning af
s 5 oplysningskravet

Udgangspunktet efter § 135, stk. 1 er revisionspligt for regnskabsklasse B, C og D. En klasse B-virksomhed kan
undlade revision, hvis den i 2 pa hinanden folgende regnskabsar ikke overskrider to af tre storrelsesgreenser
(balancesum 4 mio. kr., nettoomsaetning 8 mio. kr., 12 heltidsbeskeftigede). Hertil kommer, at § 10 a,

stk. 1 kreever, at det — hvis arsregnskabet er revideret — i tilknytning til ledelsespategningen oplyses, hvis

generalforsamlingen har besluttet, at det kommende regnskabsar ikke skal revideres.

Netop § 10 a er den hyppigste enkeltarsag til revisionspabud i naevnets praksis, og nevnet handhaever

bestemmelsen efter ordlyden — ogsa nar resultatet forekommer hardt:

« 2011-0023581: selskabet havde skrevet "Da ledelsen har fravalgt revision" i 2008-rapporten, men ikke
oplyst, at fravalget gjaldt 2009. Naevnet stadfastede 2 mod 1; mindretallet fandt, at en regnskabslaeser ikke

kunne veere 1 tvivl, og at selskabet ikke burde bere udgiften til en efterfolgende revision.
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2011-0025370: oplysningen skal gentages hvert ar i den forudgéende arsrapport, sa leenge beslutningen er

geldende. At klageren selv var registreret revisor skeerpede snarere end mildnede bedemmelsen.

17/00340: et selskab med en balancesum pa over 3,5 mia. kr. og aktiver i Brasilien og Tyskland blev palagt at
indsende en revideret arsrapport inden for fire uger, fordi oplysningen manglede i det foregaende ars rapport.
Nevnet fandt heller ikke grundlag for at tilsideszette styrelsens afslag pa at lade selskabet omggre den tidligere
arsrapport.

o 20/12544 og 21/12022 bekreafter linjen. I 21/12022 fremhaevede navnet, at ordlyden er utvetydig,

og at hverken en lukket ejerkreds, en tidligere korrekt oplysning i en @ldre arsrapport eller en faktisk

generalforsamlingsbeslutning kan reparere manglen.

Fravalget kan ogsa fejle pa andre formalia. I 18/03251 var arsrapporten revideret af et revisionsfirma, hvis
udpegning var erklaeret en abenbar nullitet, fordi revisorskiftet ikke var besluttet pa en generalforsamling, jf.
selskabsloven § 144. Kravet i § 135, stk. 1, om revision ved en generalforsamlingsvalgt revisor var dermed
ikke opfyldt, og berigtigelsespabuddet blev stadfzestet. | samme sag gengav navnet styrelsens fortolkning af

kontrolhjemlen:

"Styrelsen fortolker i henhold til langvarig praksis anvendelsen af drsregnskabslovens §§ 159 og 160 sddan,
at bestemmelserne — udover at give hjemmel til at rejse sager med dbenbare overtrcedelser af bestemmelser i
drsregnskabsloven, selskabsloven m.v. - lcest i sammenhceng ogsa giver mulighed for at rejse kontrolsager, hvor der

er klare indikationer pd overtreedelser af bestemmelser i den relevante lovgivning."

Endelig bemzerkes, at ledelsen efter § 164, stk. 2 kan straffes med bede, hvis arsregnskabet undlades revideret
uden at betingelserne i § 135, stk. 1, 3. pkt., er opfyldt — det administrative revisionspabud er altsd ikke den

eneste konsekvens af et ugyldigt fravalg.

LoV Selskabsloven § 144 Ar‘sr‘egnskabsloven 8§ 10a, stk. 1 ﬂr‘sr‘egnskabsloven 8§ 135, stk. 1
f\r‘sr'egnskabsloven 8§ 164, stk. 2
PRAKSsIs Erhvervsankenavnet . Krav om revision af drsrapport pa grund af manglende oplysninger om fravalg 19 1p.2022
1 det foregaende ar

Erhvervsankenavnet - Manglende oplysning om fravalg af revision i tidligere arsrapport medferer 19 g2.2p21
krav om revideret regnskab

Erhvervsankenavnet - Erhvervsankenaevnet stadfeester pdbud om berigtigelse af arsrapport revideret g9 g7.2019
af ikke-generalforsamlingsgodkendt revisor

Erhvervsankenavnet - Stadfastelse af pabud om revision grundet manglende overholdelse af 30.08.2017
oplysningskrav ved fravalg

Erhvervsankenavnet - Stadfeestelse af pabud om revision grundet manglende oplysninger om fravalg 21 p5.2012
i tidligere arsrapport

Erhvervsankenaevnet - Selskab palagt revision af arsrapport pa grund af manglende oplysning om 19.08.2011
fravalg for det kommende regnskabsar

Groft misvisende arsrapporter og tilbagetrakning fra
s » offentliggorelse efter § 154

Efter § 154, stk. 1 skal Erhvervsstyrelsen straks bekendtgere modtagelsen af arsrapporter m.v., men

bestemmelsen fortsaetter:
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"Konstaterer Erhvervsstyrelsen i forbindelse med en kontrol efter bestemmelserne 1 §§ 159-159 b, at en drsrapport
m.v. indeholder sd alvorlige fejl eller mangler, at dokumentet er groft misvisende, kan styrelsen trcekke dokumentet
tilbage fra offentliggorelse. En drsrapport m.v., som ikke er behorigt godkendt og revideret, kan tilsvarende trcekkes
tilbage fra offentliggorelse.”

Tilbagetraekningen er ikke lydles: efter indberetningsbekendtgerelsens § 9 offentligger styrelsen en notits
pa CVR om, at arsrapporten er trukket tilbage, med begrundelse. Reaktionen er dermed offentligt synlig og

indgribende, hvilket forklarer, at navnet stiller skeerpede krav til sagsbehandlingen (se naeste afsnit).

Den ledende sag er forlebet i 23/00159 og den efterfolgende 23/07370. Et selskab havde ved den digitale
indberetning svaret "ja" til, at der forela en revisorerkleering, hvorved systemet automatisk genererede
overskriften "Revisors erklering om opstilling af finansielle oplysninger"” med den pagaeldende revisors navn og
MNE-nummer. Revisoren — som faktisk havde ydet assistance til opstillingen og havde faktureret over 16.000
kr. herfor — henvendte sig til styrelsen og oplyste, at han ikke havde afgivet erklaeringen. Styrelsen trak straks

arsrapporten tilbage som groft misvisende og pabed revision i tre ar.

Efter hjemvisningen og en fornyet, korrekt gennemfort sagsbehandling stadfzestede naevnet i 23/07370

afgorelsen materielt:

"Ankencevnet finder, at klagers arsrapport for 2021 med den omhandlede revisorerklcering md anses for at veere groft
misvisende og at indeholder veesentlige fejl. Ankencevnet er enig i Erhvervsstyrelsens begrundelse herfor, herunder at
drsrapporten med den urigtige erklcering er misvisende i en sadan grad, at fejlen kan pdvirke en regnskabsbrugers

beslutninger pa grundlag af drsrapporten.”

Naevnet lagde veegt pa, at revisor er offentlighedens tillidsrepraesentant efter revisorloven § 16, stk. 1-

, og at en erkleering, revisor ikke kan vedkende sig, kan fa regnskabsbrugere til at tilleegge rapporten

storre troveerdighed, end den har. Afgerende var endvidere, at ledelsen baerer det fulde ansvar for de
indberettede oplysninger og underskriftsforhold, jf. indberetningsbekendtgerelsens § 2, hvorefter ledelsen
er ansvarlig, "uanset om ledelsen har anmodet en radgiver, f.eks. en revisor eller en advokat, om at foresta
indberetningen", og hvorefter indberetteren indestar for underskriftsforholdene. Kravene til erkleeringens

angivelse af revisionsvirksomhedens CVR-nummer og revisors MNE-nummer folger af bekendtgerelsens § 28.

At selskabet 1 mellemtiden selv havde indsendt en ny, beherig arsrapport, fjernede ikke styrelsens adgang til at
treeffe afgorelse om de oprindelige fejlforhold. Muligheden for selv at omgere en offentliggjort arsrapport er i
gvrigt snaever: efter indberetningsbekendtgerelsens § 11 kan en offentliggjort arsrapport kun omgeres, hvis det
er i regnskabsbrugernes interesse som nedvendig rettelse af veesentlige eller abenbare fejl eller som berigtigelse
af ulovlige forhold, omgerelse ma ikke bruges til at indszette nye oplysninger om fravalg af revision efter § 10
a, og en omgjort arsrapport modtaget efter udlebet af det felgende regnskabsar kan kun offentliggeres, hvis
omgprelsen skyldes et krav fra styrelsen efter § 161, stk. 1, nr. 2 og 3. Netop denne begreensning 1a bag afslaget
pa omgerelse 1 17/00340.

Om den regnskabstekniske virkning af et pabud om ny arsrapport eller supplerende/korrigerende information
henviser Erhvervsstyrelsen til vejledningen om virkningen af Finanstilsynets hhv. Erhvervsstyrelsens afgorelser
om endring af regnskabsinformation, hvorefter 2endringernes indhold og belgbsmeessige indvirkning skal
forklares, og hvorefter rettelse af fundamentale fejl indregnes direkte i egenkapitalen med tilpasning af

sammenligningstal.

Lov Revisorloven § 16, stk. 1 ﬁrsregnskabsloven § 154, stk. 1
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f\r‘sr‘egnskabsloven 8§ 161, stk. 1

PrRAKSTSs [Erhvervsankenvnet - Stadfaestelse af pabud om revision og tilbagetreekning af arsrapport efter 08.12.2023
urigtig revisorerklering

Erhvervsankenavnet - Hjemvisning af sag om revisionspabud grundet vaesentlige sagsbehandlingsfejl 31 p3.2023
og manglende partshering

Erhvervsankenavnet - Stadfestelse af pabud om revision grundet manglende overholdelse af 30.08.2017
oplysningskrav ved fravalg

Partshoring, officialprincippet og forudindtagede afgorelser —
s 7 nhaevnets skarpeste provelse

Hvor naevnet er tilbageholdende med det regnskabsfaglige sken, er det til gengzld intensivt i den
forvaltningsretlige provelse. 23/00159 er den centrale kendelse. Erhvervsstyrelsen havde truffet en forste
afgorelse uden partshering, herefter erkendt et forkert hjemmelsgrundlag og trukket afgerelsen tilbage — men
1 den nye afgorelse fastholdt de samme materielle krav (revision i tre ar) og varslede endda politianmeldelse,
uden at inddrage eller kommentere selskabets omfattende indsigelser og 11 bilag, herunder fakturaer, der

dokumenterede, at revisor faktisk havde assisteret.

Neaevnet ophavede afgerelsen som ugyldig og hjemviste sagen med denne preemis:

"Erhvervsstyrelsens afgorelse af 30. november 2022, som til dels beror pd skonsmcessige vurderinger, fremstar som
truffet pa samme grundlag som afgorelsen af 16. november 2022 og uden nogen inddragelse af eller henvisning til

klagers indsigelser og bemcerkninger.”
De bzrende elementer i nevnets reesonnement er:

1. Skensmaeessige afgorelser skerper partsheringspligten. Netop fordi vurderingen af, om en arsrapport er
"groft misvisende", beror pa et sken, var det en vesentlig retlig fejl ikke at inddrage partens synspunkter i

beslutningsgrundlaget, jf. forvaltningsloven § 19, stk. 1.

2. Officialprincippet kraver, at begge parters dokumentation efterproves. Klageren gjorde med rette
geldende, at styrelsen havde lagt revisorens henvendelse uprovet til grund uden at holde den op mod

selskabets dokumentation for faktisk udfert arbejde.

3. Enformelt "ny" afgerelse ma ikke vaere en genudsendelse. Nar styrelsen har oplyst, at den er ved at

vurdere indsigelserne, men den nye afgorelse fremstar identisk med den forste, er den forudindtaget.

Hjemvisningen er ikke ensbetydende med, at klageren vinder materielt. Efter fornyet sagsbehandling og korrekt
partshering naede styrelsen samme resultat, og nevnet stadfaestede 1 23/07370 — udtrykkeligt med den
bemaerkning, at partsheringspligten nu var overholdt. Forlgbet illustrerer pracist rekkevidden af navnets

forvaltningsretlige kontrol: den sikrer processen, ikke udfaldet.

Modsat findes der ikke partsheringspligt, nar de faktiske oplysninger stammer fra virksomhedens eget materiale.
[22/14115 afviste naevnet en partsheringsindsigelse, fordi oplysningerne om lanets storrelse fremgik af
selskabets egen underskrevne arsrapport, og fandt afgerelsen tilstreekkeligt begrundet efter forvaltningsloven
§ 24. Tilsvarende blev indsigelser om manglende aktindsigt og mundtlig forhandling afvist 1 2016-12348, bl.a.

fordi klageren ikke havde fremsat konkrete anmodninger under sagsbehandlingen.
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Ogsa indsigelser om inhabilitet og forskelsbehandling proves, men forer sjeeldent til noget. I 24-05644 gjorde
klageren geeldende, at sagsbehandleren var inhabil (bl.a. som vidne 1 et verserende erstatningssggsmal mod
styrelsen), og at afgerelsen kreenkede lighedsgrundsaetningen, fordi ingen andre selskaber angiveligt var palagt at
eendre arsrapport af samme arsag. Styrelsen korrigerede efterfglgende sin egen aktindsigtsoplysning og oplyste,
at der faktisk var truffet tre sammenlignelige afgerelser i perioden. Neevnet fandt, at ingen af indsigelserne kunne

fore til et andet resultat.

Lov Forvaltningsloven § 6, stk. 2 Forvaltningsloven § 19, stk. 1
Forvaltningsloven § 24, stk. 1 Arsr‘egnskabsloven 8§ 154, stk. 1
PRAKSsTs [Erhvervsankenzvnet - Erhvervsankenavnet stadfaester pabud om ny arsrapport pga. udokumenteret g5 12 2025
udskudt skatteaktiv

Erhvervsankenaevnet - Stadfestelse af pabud om revision og tilbagetraekning af arsrapport efter 08.12.2023
urigtig revisorerklering

Erhvervsankenavnet - Hjemvisning af sag om revisionspabud grundet vaesentlige sagsbehandlingsfejl 31 p3.2023
og manglende partshoring

Erhvervsankenavnet - Stadfzstelse af revisionspabud til AA ApS som fglge af ulovlige kapitalejerlan g g2 .2p23
pa 2,5 mio. kr.
Erhvervsankenzvnet - Stadfzstelse af pabud om inddrivelse af ulovligt kapitalejerlan og palegom  1g.95.2017
revisionspligt

Naevnets provelsesintensitet: hvor greensen gar mellem
s s legalitetskontrol og sken

Erhvervsankenzaevnets provelse i regnskabskontrolsager kan opdeles i tre lag med markant forskellig intensitet.

Fuld provelse — retsanvendelsen. Naevnet efterprover selvstaendigt, om lovens betingelser er opfyldt: om
arsrapporten opfylder minimumskravene, om fravalgsbetingelserne i § 10 a var medt, om et aktiv kunne
indregnes efter § 33, stk. 1, om et lan var en saedvanlig forretningsmeessig disposition efter selskabsloven § 212.
Her forer naevnet sin egen argumentation, jf. fx 2016-12348, hvor navnet lagde seerlig veegt pa, at selskabet

ikke havde dokumenteret at have indgéet tilsvarende aftaler med uathaengige tredjemend.

Fuld provelse — sagsbehandlingen. Partshering, officialprincip, begrundelse, habilitet og lighedsgrundszetning
proves intensivt, jf. 23/00159.

Tilbageholdende provelse — reaktionsvalget. Selve valget mellem patale, berigtigelsespabud, revisionspabud
og tilbagetraekning behandles som et skon. Formuleringen i 24-05644 er repraesentativ: naevnet fandt efter en
gennemgang af sagen, at fejlen var veesentlig, tiltradte styrelsens begrundelse og fandt "herefter ikke grundlag

for at tilsideszette det sken, Erhvervsstyrelsen havde udevet".

At tilbageholdenheden ikke er absolut, viser to sager. I 2006-0008503 oph@vede navnets flertal tre af
Fondsradets fire paleegspunkter efter en selvsteendig vurdering af, om fejlene kunne pavirke investorernes
beslutninger. Og i 22/14131 ophaevede navnet en administrativ tilbageforing, fordi styrelsen ikke havde
"fornedent grundlag" for at anvende undtagelsesbestemmelsen om abenbar nullitet — en pamindelse om, at

neaevnet reelt efterprover, om det faktiske grundlag baerer den valgte reaktion.

Nevnet afskerer omvendt provelse 1 to typetilfaelde:
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Bevissporgsmal horer under domstolene. [ 2010-0022580 afviste neevnet en anpartshavers krav om, at
styrelsen skulle kreeve en ny arsrapport, fordi generalforsamlingen angiveligt aldrig var afholdt. Dirigentens
underskrift er efter indberetningsreglerne dokumentation for beherig godkendelse, og styrelsen som
registreringsmyndighed skal ikke foretage bevisbedemmelse; anfaegtelse skal ske ved sag efter selskabsloven
§ 109.

o Ikke-aktuelle klagepunkter afvises. I 2016-4118 var bade offentliggorelsen af styrelsens afgerelse og
aktindsigten allerede gennemfort, da klagen blev behandlet; genstanden for rekursbehandlingen var dermed
bortfaldet, og klagegebyret blev tilbagebetalt. Tilsvarende undlod naevnet 1 22/14 128 at tage stilling til
berigtigelsespabuddet, fordi selskabet under sagen selv havde indsendt en rettet og revideret arsrapport —

men provede og stadfaestede revisionspabuddet.

Lov Selskabsloven § 109 Selskabsloven § 212 f\r‘sr'egnskabsloven 8§ 33, stk. 1
PRAKSIs Erhvervsankenavnet - Erhvervsankenaevnet stadfaster pdbud om ny arsrapport pga. udokumenteret g5 12,2025
udskudt skatteaktiv

Erhvervsankenavnet - Hjemvisning af sag om revisionspabud grundet veaesentlige sagsbehandlingsfejl 31 p3.2023
og manglende partshering

Erhvervsankenavnet - Ophevelse af Erhvervsstyrelsens beslutning om administrativ tilbageferingaf 13 932023
direktorfratreeden ved ejerstrid

Erhvervsankenavnet - Stadfaestelse af pabud om revision for ejendomsselskab grundet vaesentlige fejl 17 p2.2023
1arsrapport

Erhvervsankenavnet - Stadfestelse af pabud om inddrivelse af ulovligt kapitalejerlan og palegom  1g.p5.2017
revisionspligt

Erhvervsanken@vnet - Afvisning af klage over regnskabskontrol og aktindsigt grundet manglende 29.11.2016
aktualitet

Erhvervsankenavnet - Afvisning af anmodning om ny arsrapport som fglge af tvist om 29.03.2011
generalforsamlingens gyldighed

Erhvervsankenavnet - Erhvervsankenaevnet: Selskab delvist palagt offentliggerelse af supplerende 12 _g¢.2007
information til arsrapport - kun udskudte skatteaktiver opretholdt

Sagsgang ved Erhvervsankenavnet: klageadgang, opsaettende
s o virkning og tvangsoplesningstruslen

Klagesagens praktiske rammer har selvsteendig betydning i denne sagstype, fordi et pabud typisk er ledsaget af

en kort frist og en trussel om tvangsoplesning.

Klagen har som udgangspunkt ikke opsattende virkning. Erhvervsstyrelsen henviste i 18/03251
udtrykkeligt til, at det folger af lov om Erhvervsankenzevnet, at en klage ikke har opsattende virkning,
medmindre dette er fastsat ved lov. Neevnets formand kan dog konkret imgdekomme en anmodning herom
— det skete 1 24-05644, hvor formanden tillagde klagen opsettende virkning ca. to maneder efter klagens
indgivelse. I 18/03251 traf styrelsen selv en supplerende afggrelse om, at selskabet ikke ville blive oversendt

til tvangsoplesning, sa lenge den sammenheengende klagesag verserede.

Fristerne er korte og skal beregnes korrekt. Efter § 161, stk. 2 fastseetter styrelsen en frist for efterlevelse. I
18/03251 havde styrelsen fastsat fristen til en helligdag i strid med § 153, stk. 5 og matte korrigere ved en
tilleegsafgorelse. I 17/00340 blev en firugersfrist opretholdt over for et selskab med milliardbalance og aktiver

i flere lande.
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Manglende efterlevelse forer til skifteretten — og den beslutning kan ikke paklages. Efter § 162 a, stk. 1,
nr. 3 kan styrelsen anmode skifteretten om at oplese virksomheden, hvis et pabud efter § 161, stk. 1, nr. 2
eller 3, ikke efterkommes. Bade 1 18/03251 og 17/00340 anforte styrelsen — uimodsagt — at beslutningen om
oversendelse til skifteretten ikke kan indbringes for hegjere administrativ myndighed. I 17/00340 blev selskabet

faktisk oversendt til tvangsoplesning under klagesagens behandling.

Sagsbehandlingstiden er lang. Fra styrelsens afgorelse til neevnets kendelse gar typisk 1-2 ar: i 24-05644 traf
styrelsen afgerelse i maj 2024, og navnet afgjorde sagen i december 2025;122/14128 og 22/14127 gik der
ligeledes over et ar. Kombineret med den manglende opsattende virkning betyder det, at mange virksomheder

efterkommer pabuddet, mens klagesagen verserer — hvilket i sig selv kan gere en del af klagen uaktuel, jf.
22/14128.

Klagegebyr. Nevnet opkraever et klagegebyr, som tilbagebetales ved afvisning, jf. 2016-4118.

Navnets afgorelser er bindende for styrelsen. Til forskel fra visse private klagenaevn traeffer
Erhvervsankenavnet bindende afgerelser i rekursform: naevnet stadfzester, @endrer, ophaver eller hjemviser.
23/00159 og 22/14131 viser, at ophavelse forekommer.

Lov /"\r‘sr‘egnskabsloven 8§ 153, stk. 5 z\r‘sr‘egnskabsloven 8§ 161, stk. 1-2
Arsregnskabsloven 8§ 162a, stk. 1

PRAKSsTs [Erhvervsankenavnet - Erhvervsankenaevnet stadfaester pabud om ny arsrapport pga. udokumenteret g5 12,2025
udskudt skatteaktiv

Erhvervsankenavnet - Stadfzstelse af pabud om berigtigelse af drsrapport grundet manglende 16.05.2023
oplysning om virksomhedspant

Erhvervsankenavnet - Hjemvisning af sag om revisionspabud grundet vaesentlige sagsbehandlingsfejl 31 p3.2023
og manglende partshoring

Erhvervsankenavnet - Ophevelse af Erhvervsstyrelsens beslutning om administrativ tilbageferingaf 13 .93.2023
direktorfratreeden ved ejerstrid

Erhvervsanken@vnet - Stadfaestelse af pabud om revision for ejendomsselskab grundet veaesentlige fejl 17 _g2.2023
iarsrapport

Erhvervsankenavnet - Erhvervsankenaevnet stadfaester pabud om berigtigelse af arsrapport revideret g9 g7.2019
af ikke-generalforsamlingsgodkendt revisor

Erhvervsankenavnet - Stadfestelse af pabud om revision grundet manglende overholdelse af 30.08.2017
oplysningskrav ved fravalg

Erhvervsankenavnet - Afvisning af klage over regnskabskontrol og aktindsigt grundet manglende 29.11.2016
aktualitet

Sammenhzeng med domstolspraksis: regnskabsmangler i
s 10 erstatnings- og straffesager

Erhvervsankenavnets afggrelser om regnskabskontrol kan indbringes for domstolene, men i det gennemgaede
materiale ses ingen dom fra Hejesteret, landsretten eller byretten, der direkte prover et pabud efter
arsregnskabsloven § 161 eller et revisionspalaeg efter § 135 a, stk. 3. Domstolene meder derimod de samme

regnskabs- og revisionsmangler i to andre spor: erstatningsansvaret og strafansvaret.

Erstatningssporet — ansvarsgrundlaget kan vere til stede, men kausaliteten svigter. Hojesteret frifandt i
Sag 87/2011 (U-sagen om eHuset) to revisionsfirmaer for krav rejst af en bank og et konkursbo pa grundlag

af mangelfuld revision af arsregnskaber forud for konkursen: der var konstateret revisionsmangler, men
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sagsegerne kunne ikke godtgere arsagsforbindelse mellem fejlene og tabet. Samme menster i Vestre Landsrets
dom i BS-426/2011-VLR, hvor Finansiel Stabilitets krav pa 275 mio. kr. mod en sparekasses tidligere direkter,
bestyrelsesformand, naestformand samt to revisionsvirksomheder og to revisorer blev afvist — landsretten fandt

ikke grundlag for ansvar hverken for den generelle drift eller for de konkrete engagementer.

I Dstre Landsrets dom 1 BS-15446/2020-OLR (Hesalight A/S under konkurs) blev tre centrale
ledelsesmedlemmer solidarisk demt til at betale 200 mio. kr. for fundamentale svigt i ledelse, skonomistyring og
kreditvurdering, mens revisoren blev frifundet, fordi revisors fejl ikke havde fort til tabet. Sagen er samtidig
et eksempel pa, at arsregnskabsloven § 8 om ledelsens ansvar og revisorloven § 16, stk. 1 om god revisorskik

indgar side om side i domstolenes ansvarsbedemmelse — de samme normer, Erhvervsankenavnet paberaber sig
123/07370.

At bevisforelsen om revisionskvalitet er tung, illustreres af Hojesterets kendelse i BS-35784/2024-HJR i O.W.
Bunker-komplekset, hvor landsretten efter flere ars forgeeves segen efter habile og kvalificerede skensmaend

omgjorde tilladelsen til syn og sken om god revisionsskik — og Hojesteret stadfzestede.

Straffesporet. Overtradelse af arsregnskabslovens materielle regnskabsbestemmelser straffes med bade efter
§ 164, stk. 1, medmindre hejere straf er forskyldt efter straffeloven, og § 164, stk. 7 fastsaetter en 5-arig
foraeldelsesfrist. I SS-27529/2012-KBH idemte Kebenhavns Byret en direkter og eneanpartshaver betinget
feengsel for sarligt grove overtraedelser af regnskabs- og bogferingslovgivningen, hvor forholdet blev henfart
under straffeloven § 302. Sagen viser den gvre ende af den skala, hvis nedre ende er styrelsens administrative
patale — og understreger forarbejdernes pointe om, at revisionspabud efter § 135 a, stk. 3, som udgangspunkt

er forbeholdt tilfzelde, hvor der ikke er grundlag for en egentlig straffesag.

Revisorsporet. Endelig prever domstolene revisorers disciplinaeransvar. I BS-11922/2023-OLR stadfaestede
@stre Landsret Revisornaevnets kendelse om, at en revisor havde overtradt uathaengighedsreglerne ved at
revidere arsrapporter for et selskab, hvis bestyrelsesformand var revisorens medinvestor, og fandt ikke
grundlag for at eendre baden pa 100.000 kr. Sagen illustrerer, at naevnsafgerelser pa revisionsomradet
faktisk indbringes for og proves af domstolene — men ogsa at domstolene her, ligesom Erhvervsankenzevnet,
viser tilbageholdenhed over for det specialiserede organs sanktionsudmaling. Revisors erstatnings- og

disciplineransvar behandles neermere i revisoransvar.

Lov Revisorloven § 16, stk. 1 Straffeloven § 302, stk. 1 i\rsregnskabsloven 8§ 8
Arsregnskabsloven § 164, stk. 1, 7

PRAKSIs Hojesteret - Hojesteret stadfaester afvisning af syn og sken i O.W. Bunker-erstatningssag pga. 06.12.2024
manglende kvalificerede skensmaend
Hojesteret - Revisorers erstatningsansvar ved mangelfulde arsregnskaber og spergsmalet om 05.02.2014
arsagsforbindelse ved konkurs

Landsretten - Revisor idemt bade for brud pa uathengighedsreglerne — landsret stadfaester 02.01.2025
Revisornaevnets kendelse

Landsretten - Landsrettens dom i sag om erstatningsansvar i Hesalight A/S konkursbo 17.03.2023
Landsretten - Dom om erstatningsansvar for tidligere ledelse og revisorer i Sparekasse 28.02.2020
Byretten - Direktor idemt betinget feengsel for grov overtraedelse af bogferingsloven og 25.01.2013
arsregnskabsloven

Erhvervsankenavnet - Stadfastelse af pabud om revision og tilbagetraekning af arsrapport efter 08.12.2023

urigtig revisorerklering
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s 11 Aktuel retstilstand og kommende aendringer

Retsgrundlaget er i de senere ar blevet omstruktureret, og aldre kendelser skal leeses med det for gje.

« Fra§135,stk.7til § 135 a, stk. 3. Hjemlen til at fratage retten til at fravelge revision er flyttet til §
135 a, stk. 3. Neevnet gor selv opmearksom pa sammenhangen, jf. 22/14128 og 24-05644. Bestemmelsen
omfatter i dag udtrykkeligt ogsa vaesentlige fejl eller mangler konstateret ved kontrol efter bogferingsloven §
23.Hertil kommer to selvsteendige fravalgsspeerringeri§ 135 a, stk. 1 (badeforeleeg eller dom for overtraedelse
af selskabs-, regnskabs-, hvidvask- eller skatte- og afgiftslovgivningen) og § 135 a, stk. 2 (ledelsesmedlem med

konkurskarantaene).

+ Skerpet revisionskrav i risikobrancher. Efter § 135, stk. 5 skal en klasse B-virksomhed i en
Kklassificeret risikobranche have en revisorerkleering om assistance eller en erklering med sikkerhed, hvis
nettoomsetningen i 2 pa hinanden folgende ar overstiger 5 mio. kr. — en regel, der udvider kredsen af
virksomheder, hvor et revisorforhold overhovedet foreligger, og dermed ogsa hvor problemstillingen fra
23/07370 kan opsta.

- Digital straksafgerelse. Kontrolsporet er delt i den automatiske kontrol ved indberetningen efter § 159 a,
hvor styrelsen kan afvise en arsrapport ved digital straksafgerelse med den virkning, at dokumentet ikke
offentliggores, og den efterfglgende risikobaserede kontrol efter § 159 b, som de fleste af naevnets sager

udspringer af.

+ Vedtagne, endnu ikke konsoliderede @ndringer. Ved lov nr. 729 af 1. september 2026 (-
lov-nr-729-af-01-09-2026) endres overskriften til arsregnskabslovens kapitel 20 til »Offentliggerelse m.v.«,
og overskriften for § 154 til »Offentliggorelse af arsrapporter m.v.«, som konsekvens af en ny § 154 a om
videresendelse til ESAP. Der @ndres desuden konsekvensmaessigt i henvisningerne i § 159 b, stk. 1, nr. 6 og
7, til Erhvervsfondsloven og Erhvervsvirksomhedsloven. Zndringerne berorer ikke tilbagetraknings- eller

pabudshjemlens materielle indhold.

De underliggende indberetningsregler findes i bekendtggrelse om indberetning til og offentliggorelse af
arsrapporter m.v. i Erhvervsstyrelsen, hvis § 2 fastslar ledelsens ubetingede ansvar og giver styrelsen adgang til
1indtil 5 ar at kreeve dokumentation for, at regnskabsdokumentet er udarbejdet, eventuelt revideret, godkendt

og indberettet i overensstemmelse med lovgivningen og vedtaegterne, jf. arsregnskabsloven § 160.

Lov Bogfgringsloven § 23 Arsregnskabsloven § 135a, stk. 1-3 Arsregnskabsloven § 135, stk. 5
ﬂr‘sr‘egnskabsloven 8§ 159a, stk. 1 f\r‘sr‘egnskabsloven 8§ 159b, stk. 1 Ar‘sregnskabsloven 8§ 160, stk. 1

PRAKsTs [Erhvervsankenzvnet - Erhvervsankenavnet stadfaester pabud om ny arsrapport pga. udokumenteret g5 12,2025
udskudt skatteaktiv

Erhvervsankenaevnet - Stadfestelse af pabud om revision og tilbagetraekning af arsrapport efter 08.12.2023
urigtig revisorerklering

Erhvervsankenavnet - Stadfaestelse af pabud om revision for ejendomsselskab grundet vaesentlige fejl 17 22023
1 arsrapport

Sammenfatning: sadan afgeres en regnskabskontrolsag i
s 1, Erhvervsankenaevnet

Praksis kan sammenfattes i seks led.
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1. Neevnet stadfaester som hovedregel. I det gennemgaede materiale stadfeestes langt de fleste pabud om
berigtigelse og revision. Ophevelse forekommer i to situationer: ved vaesentlige sagsbehandlingsfejl (23/00159)
og ved en selvsteendig vaesentlighedsprovelse, hvor fejlene ikke kunne pavirke regnskabsbrugerens beslutninger

(2006-0008503).

2. Vasentlighed males pa balancen og pa regnskabsbrugeren. Rammer fejlen en post, der udger en betydelig
andel af aktiverne eller egenkapitalen, er den vaesentlig. Flere uveasentlige fejl kan kumulere til en samlet
vaesentlig mangel (22/14128). Rent formelle noteudeladelser uden betydning for det skonomiske billede

berettiger derimod ifglge forarbejderne ikke til at fratage fravalgsretten.

3. Bevisbyrden for aktivers verdi ligger hos virksomheden. Kravet er ikke sandsynliggerelse i almindelighed,
men — ved skatteaktiver i nyligt tabsgivende virksomheder — overbevisende dokumentation: underskrevne
kontrakter, realistiske og begrundede flerarige budgetter, dokumenteret betalingsevne hos debitor. Lase
forventninger, etarige budgetter og efterfolgende indtrufne begivenheder er ikke nok (2015-14671, 19/09056,
24-05644).

4. Formalia omkring fravalg af revision handhzves efter ordlyden. Manglende oplysning efter § 10 a
medforer revisionspligt uanset virksomhedens storrelse, ejerkreds eller faktiske generalforsamlingsbeslutning
(2011-0023581, 17/00340, 21/12022).

5. Den forvaltningsretlige provelse er den reelle klagevej. Klagerens bedste chance ligger 1 processen:

manglende partshering, utilstraekkelig sagsoplysning, forudindtagethed. Men hjemvisning giver kun en ny
chance, ikke et andet materielt resultat, jf. forlebet 23/00159 - 23/07370.

6. Proportionalitet er et reelt, men snavert argument. Forarbejderne til § 161 og til den tidligere § 135,
stk. 7, forudseetter en gradueret reaktion efter overtraedelsens "art og grovhed", og 2006-0008503 viser, at
neevnet kan skeere et paleg til. Men nar fejlen forst er kvalificeret som vesentlig, afviser neevnet konsekvent,

at omkostningen ved tre ars revision i sig selv gor reaktionen uproportional (22/14128,22/14115,25/00183).

For radgivere er den praktiske konsekvens klar: kontrolsagen skal vindes hos Erhvervsstyrelsen, mens den er
under oplysning — med fuldsteendig, samtidig dokumentation for balancedagens forhold — og indsigelserne skal

fremsaettes sa konkret og bilagsunderbygget, at styrelsen ikke kan treefte afgerelse uden at forholde sig til dem.

LoV If\r\sr-egnskabsloven § 10a, stk. 1 If\r‘sr'egnskabsloven § 135a, stk. 3
Arsregnskabsloven § 161, stk. 1
PRAKSsTs [Erhvervsankenzvnet - Erhvervsankenaevnet stadfaester pabud om ny arsrapport pga. udokumenteret g5 12 2025
udskudt skatteaktiv

Erhvervsankenzvnet - Stadfzstelse af pabud om revision og noteoplysninger for 10.07.2025
investeringsejendomme malt til dagsveerdi

Erhvervsankenavnet - Stadfastelse af pabud om revision og tilbagetraekning af arsrapport efter 08.12.2023
urigtig revisorerklering

Erhvervsankenavnet - Hjemvisning af sag om revisionspabud grundet veesentlige sagsbehandlingsfejl 31 p3.2023
og manglende partshering

Erhvervsankenavnet - Stadfastelse af revisionspabud til AA ApS som folge af ulovlige kapitalejerlan g p2.2p23
pa 2,5 mio. kr.

Erhvervsankenavnet - Stadfaestelse af pabud om revision for ejendomsselskab grundet vaesentlige fejl 17 922023
i arsrapport

Erhvervsankenzvnet - Krav om revision af arsrapport pa grund af manglende oplysninger om fravalg 19.1g.2022
i det foregdende ar
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Revisornavnets kendelse

Landsrettens dom i sag om erstatningsansvar i Hesalight A/S konkursbo

Dom om erstatningsansvar for tidligere ledelse og revisorer i Sparekasse

FARSTE INSTANS

Direktor idemt betinget feengsel for grov overtreaedelse af bogferingsloven og
arsregnskabsloven
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Praksisoversigt - Erhvervsankenavnet
Erhvervsstyrelsens henstilling om vedtaegtsaendringer var ikke en afggrelse - klage
afvist af Erhvervsankenaevnet

Stadfaestelse af pabud om revision og noteoplysninger for investeringsejendomme
malt til dagsveerdi

Stadfzaestelse af pabud om revision og tilbagetraekning af arsrapport efter urigtig
revisorerklering

Stadfaestelse af pabud om berigtigelse af arsrapport grundet manglende oplysning om
virksomhedspant

Hjemvisning af sag om revisionspabud grundet veesentlige sagsbehandlingsfejl og
manglende partshering

Ophavelse af Erhvervsstyrelsens beslutning om administrativ tilbageforing af
direktorfratreeden ved ejerstrid

Stadfaestelse af revisionspabud til AA ApS som folge af ulovlige kapitalejerlan pa 2,5
mio. kr.

Stadfzestelse af pabud om revision for ejendomsselskab grundet vaesentlige fejl i
arsrapport

Krav om revision af arsrapport pa grund af manglende oplysninger om fravalg i det
foregaende ar

Stadfaestelse af pabud om berigtigelse af arsrapport vedrerende tilgodehavender og
udskudte skatteaktiver

Manglende oplysning om fravalg af revision i tidligere arsrapport medferer krav om
revideret regnskab

Erhvervsankenaevnet stadfeester pabud om berigtigelse af arsrapport revideret af
ikke-generalforsamlingsgodkendt revisor

Stadfaestelse af pabud om revision grundet manglende overholdelse af oplysningskrav
ved fravalg

Stadfaestelse af pabud om inddrivelse af ulovligt kapitalejerlan og paleeg om
revisionspligt

Afvisning af klage over regnskabskontrol og aktindsigt grundet manglende aktualitet

Stadfaestelse af pabud om omgjort arsrapport og obligatorisk revision pga. manglende
veerdiansettelse af aktiver

Stadfaestelse af pabud om berigtigelse af mangelfuld arsrapport for anpartsselskab

Stadfaestelse af pabud om revision grundet manglende oplysninger om fravalg 1
tidligere arsrapport

Selskab palagt revision af arsrapport pa grund af manglende oplysning om fravalg for
det kommende regnskabsar

Afvisning af anmodning om ny arsrapport som fglge af tvist om generalforsamlingens
gyldighed
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https://www.lovguiden.dk/dokument/erhvervsankenaevnet/17-02-2023-stadfaestelse-af-paabud-om-revision-for-ejendomsselskab-grundet-vaesentlige-fejl-i-aarsrapport
https://www.lovguiden.dk/dokument/erhvervsankenaevnet/19-10-2022-krav-om-revision-af-aarsrapport-paa-grund-af-manglende-oplysninger-om-fravalg-i-det-foregaaende-aar
https://www.lovguiden.dk/dokument/erhvervsankenaevnet/04-03-2021-stadfaestelse-af-paabud-om-berigtigelse-af-aarsrapport-grundet-manglende-nedskrivning-af-goodwill
https://www.lovguiden.dk/dokument/erhvervsankenaevnet/19-02-2021-erhvervsankenaevnets-stadfaestelse-af-paabud-om-revision-for-aarsrapporten-2019
https://www.lovguiden.dk/dokument/erhvervsankenaevnet/09-07-2019-stadfaestelse-af-paabud-om-berigtigelse-af-aarsrapport-efter-fejl-i-vaerdiansaettelse-og-ulovlige-laan
https://www.lovguiden.dk/dokument/erhvervsankenaevnet/30-08-2017-stadfaestelse-af-paabud-om-revision-grundet-manglende-overholdelse-af-oplysningskrav-ved-fravalg
https://www.lovguiden.dk/dokument/erhvervsankenaevnet/10-05-2017-stadfaestelse-af-paabud-om-inddrivelse-af-ulovligt-kapitalejerlaan-og-paalaeg-om-revisionspligt
https://www.lovguiden.dk/dokument/erhvervsankenaevnet/29-11-2016-afvisning-af-klage-over-regnskabskontrol-og-aktindsigt-grundet-manglende-aktualitet
https://www.lovguiden.dk/dokument/erhvervsankenaevnet/04-07-2016-stadfaestelse-af-paabud-om-omgjort-aarsrapport-og-obligatorisk-revision-pga-manglende-vaerdiansaettelse-af-aktiver
https://www.lovguiden.dk/dokument/erhvervsankenaevnet/11-06-2013-stadfaestelse-af-paabud-om-berigtigelse-af-mangelfuld-aarsrapport-for-anpartsselskab
https://www.lovguiden.dk/dokument/erhvervsankenaevnet/21-05-2012-stadfaestelse-af-paabud-om-revision-grundet-manglende-oplysninger-om-fravalg-i-tidligere-aarsrapport
https://www.lovguiden.dk/dokument/erhvervsankenaevnet/19-08-2011-selskab-paalagt-revision-af-aarsrapport-paa-grund-af-manglende-oplysning-om-fravalg-for-det-kommende-regnskabsaar
https://www.lovguiden.dk/dokument/erhvervsankenaevnet/29-03-2011-afvisning-af-anmodning-om-ny-aarsrapport-som-foelge-af-tvist-om-generalforsamlingens-gyldighed
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12.06.2007  Erhvervsankenszvnet: Selskab delvist palagt offentliggerelse af supplerende 2006-0008503
information til arsrapport — kun udskudte skatteaktiver opretholdt

18.08.2004  Erhvervsankenzevnet afviser klage over vejledende udtalelse om ophzvelse af frivillig 03-223.014
likvidation - klagevejledning skaber ikke kompetence

PARKERINGSKLAGENEVNET - NEVN / KLAGEINSTANS 1

04.12.2023  Tvist om ankomsttidspunkt og tidsforbrug ved parkering i Aalborg park-3547
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https://www.lovguiden.dk/dokument/erhvervsankenaevnet/12-06-2007-paalaeg-om-offentliggoerelse-af-supplerende-oplysninger-til-aarsrapport-i-sag-om-regnskabsmaessig-gennemsigtighed
https://www.lovguiden.dk/dokument/erhvervsankenaevnet/18-08-2004-erhvervsankenaevnets-afvisning-af-klage-over-vejledende-udtalelse-fra-erhvervs-og-selskabsstyrelsen
https://www.lovguiden.dk/dokument/parkeringsklagenaevnet/04-12-2023-tvist-om-ankomsttidspunkt-og-tidsforbrug-ved-parkering-i-aalborg
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