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INTRODUKTION

Selskabsloven § 206 forbyder, at et kapitalselskab direkte eller indirekte stiller midler til radighed,
yder lan eller stiller sikkerhed for tredjemands erhvervelse af kapitalandele i selskabet selv eller i
dets moderselskab — men abner samtidig i stk. 2 for lovlig selvfinansiering, hvis generalforsamlingen
godkender dispositionen pa grundlag af ledelsens redegorelse, bistanden holdes inden for de

frie reserver og ydes pa sedvanlige markedsvilkar. Praksis er koncentreret hos Erhvervsstyrelsen

og Erhvervsankenavnet, suppleret af So- og Handelsrettens skifteret, hvor tilbageforsels- og
indestaelseskrav efter § 215 preoves i konkursboer. Gennemgéaende er, at afgrensningen af, hvad der
er "selvfinansieringselementer”, sker efter en formals- og realitetsorienteret vurdering — den formelle
ikleedning af transaktionen er sjeeldent afgerende — og at betingelserne i §§ 206-209 er praeceptive

veernsregler, der ikke kan repareres ved efterfolgende tilretning.

PRINCIPPER UDLEDT AF PRAKSIS

()1 Selskabsloven § 206, stk. 1, rammer enhver direkte eller indirekte skonomisk bistand til tredjemands
erhvervelse af kapitalandele i selskabet selv eller i dets moderselskab; vurderingen er formals- og

realitetsorienteret, ikke formel.

()2 Udbytte, kapitalnedszttelse og tilbagekeb af egne kapitalandele har efter forarbejderne forrang og falder

uden for forbuddet — men kun nér alle selskabsretlige formaliteter er tilendebragt, for der udbetales.

(03 En efterfglgende grenspaltning kan ikke sidestilles med lovlig udlodning, nar malselskabet allerede har

stillet midlerne til radighed for spaltningens gennemforelse.
(04 Atkeberen som led i berigtigelsen af kebesummen overtager mélselskabets
mellemregningstilgodehavende hos saelger, er selvfinansiering — ogsa selv om der ikke sker nogen kontant

udbetaling,

(5 Belaning af malselskabets aktiver efter overtagelsesdagen, men for handlen er endeligt afsluttet, har ikke

karakter af lovlig efterfinansiering,
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(6 Lovlig selvfinansiering kraever generalforsamlingens forudgdende godkendelse med
vedtaegtsendringsmajoritet pa grundlag af ledelsens skriftlige redegerelse, der skal offentliggeres senest

2 uger efter beslutningen.

(7 Generalforsamlingen kan ikke pa forhand bemyndige ledelsen til at yde skonomisk bistand —
godkendelsen skal anga et konkret forhold.

(8 Bistanden ma kun ske med belob, der kan udloddes som udbytte, jf. § 208, jf. § 180, stk. 2, og ma aldrig

overstige, hvad der er forsvarligt for selskabet henholdsvis koncernen.

(09 "Sedvanlige markedsvilkdr"i § 209 omfatter rente, lgbetid, afdragsprofil, sikkerhedsstillelse og
kreditvurdering under ét — en realkreditlignende rente uden nogen form for sikkerhedsstillelse opfylder

ikke kravet.

70 Enensidig rentenedsettelse, der ikke er hjemlet i det oprindelige geeldsbrev, gor hele

selvfinansieringslanet ulovligt; tilbagebetaling af alene rentedifferencen opfylder ikke lovens formal.

77 Etulovligt selvfinansieringslan kan ikke lovliggeres ved efterfolgende at tilrette vilkarene — § 215, stk. 1,
kraever fuld tilbageforsel med rente efter renteloven § 5 med tilleeg af 2 pct.

72 Kan tilbageforsel ikke ske, indestar de personer, der har truffet aftale om eller opretholdt dispositionen,
for selskabets tab efter § 215, stk. 2; haeftelsen er solidarisk og omfatter ogsa de palebne renter.

13 Sikkerhedsstillelse foretaget i strid med § 206 binder alligevel selskabet over for en aftalepart, der ikke
kendte til ulovligheden, jf. § 215, stk. 3.

]4 Overtradelse af § 206 straffes med bede efter § 367, stk. 1, og selve opretholdelsen af dispositionen
er selvsteendigt strafbar — derfor bestar den retlige interesse i at fa lovligheden provet, selv om ldnet er

indfriet.

15 Erselvfinansieringen ulovlig, bortfalder den skatteretlige undtagelse i ligningsloven § 16 E for lan til lovlig

selvfinansiering, og lantager beskattes — uanset god tro hos radgiverne.

Forbuddets kerne i § 206, stk. 1 — og den formalsorienterede
s 1 realitetsvurdering

Efter selskabsloven § 206, stk. 1 ma et kapitalselskab "ikke direkte eller indirekte stille midler til radighed,
yde lan eller stille sikkerhed for tredjemands erhvervelse af kapitalandele i selskabet eller i dets moderselskab".
Forbuddet geelder altsa tre former for bistand (midler, lan, sikkerhed), det geelder bade direkte og indirekte,

og det omfatter bade erhvervelse af kapitalandele i selskabet selv og i dets moderselskab. Undtagelserne er

udtgmmende angivet i selve bestemmelsen: den lempede adgang i stk. 2 samt § 213 og § 214.

Den afggrende fortolkningsnegle ligger i forarbejderne til bestemmelsen, som blev indsat med selskabsloven 1
2009 (lovforslag L. 170 (2008-09)). Her fastslas bade formalet og fortolkningsstilen:
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Formdlet med selvfinansieringsforbuddet er, at en virksomhed ikke skal deltage i finansieringen af sin egen overtagelse

t1l ugunst for selskabets kreditorer og andre interessenter.

Der er tale om en konkret vurdering, nar det skal fastslds, hvorvidt en bestemt disposition er omfattet af forbuddet.
Ved selvfinansiering er det meget vigtigt, at der i hoj grad anlcegges en formdlsfortolkning, ndr det skal fastslds,
hvorvidt der er selvfinansieringselementer i en konkret disposition. Bestemmelserne om selvfinansiering har hidtil
veeret og skal ogsd fremover fortolkes ud fra formdlet, hvor der er lcegges veegt pd, om der rent faktisk er foretaget

selvfinansiering.

Denne passage er den barende preemis i sa godt som al dansk praksis pa omradet. Erhvervsstyrelsen paberabte
sig den ordretidenledende kendelse om grenspaltning og koncernlan, 2013-0036082, og Erhvervsankenaevnet
lagde den til grund.

To strukturelle traek ved den danske gennemforelse bor fremhzves. For det forste omfatter forbuddet ogsa
erhvervelse af kapitalandele i moderselskabet — en bevidst dansk udvidelse, som forarbejderne selv kalder ved

navn:

For at modvirke omgdelseshensyn er den hidtil geeldende opregning af selskaber opretholdt, dvs. selskabet selv og
dette selskabs moderselskab, selvom der herved er tale om nationale regler, der indsncevrer de muligheder, som er til
radighed i henhold til cendringen af 2. selskabsdirektivs artikel 23, stk. 1. Der er sdledes tale om national regulering,

der gdr ud over direktivets rammer, dvs. sdkaldt »gold-plating«.

For det andet er kravet om kreditvurdering i § 206, stk. 3 en selvstaendig ledelsespligt, ikke blot en
ordensforskrift. Forarbejderne opstiller her en operationel malestok, som Erhvervsstyrelsen siden har brugt som
provesten: midlerne ber kun stilles til radighed, hvis det forventes, at ogsé en professionel langiver — eksempelvis

en bank eller et realkreditinstitut — ville veaere villig til at stille midler til radighed.

Lov Selskabsloven § 206, stk. 1-3 Selskabsloven § 213 Selskabsloven § 214

PRAKSTs [Erhvervsankenaevnet - Stadfzstelse af ulovlig selvfinansiering i forbindelse med aktieoverdragelse og 14 .p6.2014
efterfolgende spaltning

EU-grundlaget: fra det absolutte forbud i 2. selskabsdirektiv til
s » valgmuligheden i det kodificerede selskabsdirektiv

Selvfinansieringsforbuddet er @ldre end EU-retten i dansk ret, men det blev fastholdt og udformet i lyset af
2. selskabsdirektiv (77/91/EDF), artikel 23, stk. 1. Forarbejderne beskriver forbuddets EU-retlige baggrund

saledes:

2. selskabsdirektivs oprindelige forbud fra 1976 var bl.a. begrundet i, at sddan bistand kunne anvendes til at
omgd andre bestemmelser, der havde til formdl at sikre selskabskapitalen, ligesom forbuddet skulle varetage visse

minoritetsinteresser.

Med @ndringsdirektiv 2006/68/EF blev det absolutte forbud lempet til en valgmulighed for medlemsstaterne,
og Danmark udnyttede denne valgmulighed ved selskabsloven af 2009. Reglen er i dag viderefort i artikel

64 i det kodificerede selskabsdirektiv (EU) 2017/1132, hvis struktur genfindes naesten punkt for punkt i §§
206-209:
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Direktiv (EU) 2017/1132, art. 64 Dansk gennemforelse

Stk. 2: transaktionen pa ledelsens ansvar, pa rimelige §209 og § 206, stk. 3
markedsbetingelser, iser rente og sikkerhedsstillelse; tilstreekkelig
kreditvurdering

Stk. 3: generalforsamlingens forudgaende godkendelse + skriftlig = § 207
redegorelse med fem punkter, der offentliggeres i registret

Stk. 4: nettoaktiver ma ikke bringes under kapitalgraeensen; §208,jf. § 180, stk. 2
bunden reserve svarende til bistanden

Stk. 5: erhvervelse/tegning skal ske til en rimelig pris §209, 2. pkt., jf. § 162
Stk. 6: undtagelse for bankers lobende dispositioner og for §213 0g§214

medarbejdererhvervelse

At artikel 64, stk. 2 udtrykkeligt neevner "renter, som selskabet modtager, og sikkerhedsstillelse for lan" som
de centrale markedsparametre, er ikke uden betydning: det er precis den kobling mellem rente og sikkerhed,

Erhvervsankenzvnet har anvendt ved prevelsen af § 209.

LoV Selskabsloven § 180, stk. 2 Selskabsloven § 206, stk. 3 Selskabsloven § 207

Selskabsloven § 208 Selskabsloven § 209

Graensedragningen mod lovlig kapitalafgang: udbytte og
kapitalnedsattelse har forrang — men ferst nar formaliteterne er
s 5 tilendebragt

Den praktisk vigtigste afgreensning er den mod lovlig kapitalafgang. Forarbejderne til § 206 er her utvetydige:
udbetaling af udbytte til nye kapitalejere efter en overtagelse er som udgangspunkt ikke omfattet af
selvfinansieringsforbuddet — hverken ordinzert eller ekstraordineert udbytte — fordi "de seerlige regler om
udbytte - lovlig kapitalafgang - [har] forrang for bestemmelserne om selvfinansiering". Det samme gaelder en

kapitalnedszettelse, der opfylder lovens krav, og tilbagekebsprogrammer af egne kapitalandele.

Forrangen er dog betinget, og betingelsen er skarp:

Det er dog en betingelse ved samtlige disse transaktioner, der ikke er omfattet af selvfinansieringsforbuddet, at alle
selskabsretlige formaliteter skal veere tilendebragt, for der foretages udbetalinger. Der md feeks. ikke ydes forskud pa

en kapitalnedscettelse, som endnu ikke er gennemfort.

Det er netop denne timing-betingelse, der afger sagerne. I 2013-0036082 havde klagerne paberéabt sig
Hojesterets Procuritas-praksis (UfR 2006.145H) og gjort geldende, at en grenspaltning matte sidestilles

med en definitiv udlodning pa linje med udbytte eller kapitalnedsaettelse og derfor kunne bruges til at indfri
akkvisitionsgeld. Erhvervsankenavnet afviste analogien: lanet var ydet af malselskabet i juli 2009, mens
beslutningen om udspaltning forst blev truffet i november 2009, og der var derfor tale om "et specifikt lan ydet til
finansiering af selve erhvervelsen" — ikke om udlodning af frie midler. Neevnet fremhaevede tillige, at spaltning

ikke er naevnt blandt de lovlige uddelingsformeri § 179.

Samme sondring bar Sg- og Handelsrettens skifteret i P-6-14, P-7-14, P-18-14 og P-19-14. De sagsogte gjorde
geldende, at der forela lovlig "efterfinansiering” eller udbytteudlodning med stotte i U.2006.145H. Retten

Ulovlig selvfinansiering (selskabsloven § 206) 4


https://www.lovguiden.dk/loven/selskabsloven/209
https://www.lovguiden.dk/loven/selskabsloven/206?stk=3
https://www.lovguiden.dk/loven/selskabsloven/207
https://www.lovguiden.dk/loven/selskabsloven/208
https://www.lovguiden.dk/loven/selskabsloven/180?stk=2
https://www.lovguiden.dk/loven/selskabsloven/209
https://www.lovguiden.dk/loven/selskabsloven/213
https://www.lovguiden.dk/loven/selskabsloven/214
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/DA/TXT/?uri=CELEX:32017L1132&stk=2#art_64
https://www.lovguiden.dk/loven/selskabsloven/180
https://www.lovguiden.dk/loven/selskabsloven/206
https://www.lovguiden.dk/loven/selskabsloven/207
https://www.lovguiden.dk/loven/selskabsloven/208
https://www.lovguiden.dk/loven/selskabsloven/209
https://www.lovguiden.dk/dokument/erhvervsankenaevnet/16-06-2014-erhvervsankenaevnets-stadfaestelse-af-ulovlig-selvfinansiering-ved-grenspaltning-og-laan-til-moderselskab
https://www.lovguiden.dk/loven/selskabsloven/179
https://www.lovguiden.dk/dokument/soe-og-handelsretten/p-6-14-m.fl.-sø-og-handelsretten-fordringsprøvelse-ulovlig-selvfinansiering-aktieselskabsloven-115-og-anpartsselskabsloven-49

Lovguiden - Praksisoversigt - Selskabsret lovguiden.dk

forkastede synspunktet, bl.a. fordi der faktisk ikke var udloddet udbytte, og fordi mellemregningen ifolge aftalen

skulle afregnes samtidig med kebesummen:

Da handlen med anparterne forst var afsluttet den 20. december 2007, finder skifteretten, at den benyttede
fremgangsmdcde ikke har karakter af efterfinansiering, ... og at det optagne lan i ejendomskomplekset herved i et vist

omfang reelt er benyttet til finansiering af kebesummen for anparterne.

Den praktiske lere er, at "udbytte-vejen" kun holder, hvis udlodningen er en selvsteendig, formelt gennemfort
disposition efter at handlen er endeligt afsluttet — ikke et led i berigtigelsen af kebesummen. @nsker parterne
at placere akkvisitionsgeelden uden for malselskabet, er selgerfinansiering via geeldsbrev mellem kebers og
saelgers holdingselskaber en gaengs lasning; Skatteradet tog stilling til en sidan model i SKM2025.502.SR, hvor

geldsbrevet blev forrentet pa markedsvilkar og sikret ved pant i de overdragne andele.

LoV Selskabsloven § 179 Selskabsloven § 180, stk. 2 Selskabsloven § 206, stk. 1

PRAKSIS So-og Handelsretten - Dom om ulovlig selvfinansiering og erstatningsansvar i forbindelse med 27.04.2015
overdragelse af ejendomsselskaber

Skatteradet - Szelgerfinansiering ved generationsskifte mellem selskaber uden udbyttebeskatning 09.09.2025

Erhvervsankenavnet - Stadfzestelse af ulovlig selvfinansiering i forbindelse med aktieoverdragelse og 14 .p6.2014

efterfolgende spaltning

Realitetsprovelsen i praksis: kereplaner, koncernlan,
s « mellemregninger og overtagne haeftelser

Praksis viser, at selvfinansieringen sjeldent optraeder som et lan med overskriften "lan til keb af anparter". Den
optrader som en finansieringsstruktur, hvis enkelte led hver for sig kan se uskyldige ud. Provelsen bestar derfor

1 at rekonstruere pengestremmen og planen bag den.

Koreplanen fra banken. I 2013-0036082 havde et moderselskab i juni 2008 kebt de resterende 60 %

af aktierne 1 datterselskabet for ca. 42 mio. kr. finansieret ved en bankkredit. I december 2008 opstillede
pengeinstituttet en "kereplan”: malselskabet skulle optage realkreditlan med pantien plantage, provenuet skulle
udlanes til moderselskabet, og moderselskabet skulle indfri akkvisitionskreditten. Det skete i juli 2009 med ca.
35 mio. kr. Erhvervsankenavnet lagde afgorende veegt pa, at planen var underskrevet af malselskabets ledelse
lzenge for udbetalingen, og at det ulovlige laneforhold blev viderefort i det udspaltede sgsterselskab. Sagen viser

tillige, at en efterfolgende koncernomstrukturering ikke "vasker" dispositionen ren: ulovligheden folger med.

Mellemregninger opbygget efter aftalen. I P-6-14, P-7-14, P-18-14 og P-19-14 blev to ejendomsselskaber
solgt til et holdingselskab. Efter overtagelsesdagen — men for closing — blev det ene selskabs ejendomskompleks
belant hos BRF Kredit, og der blev i perioden 19. oktober til 21. december 2007 overfert i alt 84.350.000 kr.
fra selskabets konto til seelgerkoncernen. Pa closingmedet den 20. december 2007 blev de derved opbyggede
mellemregninger (8,9 mio. kr. og 81,2 mio. kr.) udlignet med kebesummen, sa kun en difference pa 5-7 mio. kr.

blev betalt kontant. Skifteretten fandt, at kebesummen reelt var berigtiget med malselskabernes egne midler.

Overtagelse af en haftelse teller som bistand. For det andet selskab i samme sag var mellemregningen
i udgangspunktet et lovligt moderselskabslan. Alligevel foreld der selvfinansiering, fordi keberen overtog

forpligtelsen som led i berigtigelsen:
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Da overtagelsen af heeftelsen for dette lan har fundet sted 1 tilknytning til indfrielsen af kobesummen for Strandvejen
A/S, finder skifteretten, at denne overtagelse af laneforpligtelsen reelt er anvendt som led i finansieringen af
kobesummen i forhold til Thorion ApS, og at overdragelsen sdledes er sket i strid med aktieselskabslovens § 115,
stk. 2.

At "gkonomisk bistand" ikke forudseetter en pengeoverforsel, ses ogsa pa det besleegtede omrade for
kapitalejerldn, hvor Erhvervsankenaevnet i 22/14 132 stadfaestede et pabud om inddrivelse af et ulovligt lan,

der var opstaet ved, at selskabet solgte en virksomhedsandel pa kredit.

Gransen for provelsen. Selvfinansieringsindsigelsen kan ikke uden videre bruges som vaben af udenforstdende
kreditorer. I P-18-15 (Rialto Finans) gjorde Sydbank og Nykredit under en fordringsprevelse geeldende, at

en medkreditors krav skulle afvises, fordi de betalinger, der havde frigjort kautionisten, stammede fra ulovlig
selvfinansiering i et andet koncernselskab. Skifteretten lagde til grund, at betalingerne var sket pa kautionistens

vegne, og at kautionisten derved var indtradt 1 sparekassens krav, hvorefter retten kort konkluderede:

Sporgsmdlet om ulovlig selvfinansiering findes herefier at vcere uden betydning, hvorved i ovrigt bemcerkes,
at hverken Damgaard Company A/S, Sparekassen Sjcelland eller Rialto Finans ApS under konkurs er part i

neerveerende sag.

Afgorelsen illustrerer, at § 206 og § 215 primeert regulerer forholdet mellem det bistandsydende selskab,
modtagerkredsen og de medvirkende — ikke ethvert efterfolgende led i en betalingskaede.

LoV Selskabsloven § 206, stk. 1 Selskabsloven § 215

PRAKSIS So-og Handelsretten - Tvist om anmeldelsesret og pastaet ulovlig selvfinansiering i Rialto Finans' 01.07.2016
konkursbo
Se- og Handelsretten - Dom om ulovlig selvfinansiering og erstatningsansvar i forbindelse med 27.04.2015

overdragelse af ejendomsselskaber

Erhvervsankenavnet - Stadfaestelse af pabud om inddrivelse af ulovligt kapitalejerlan opstaet ved salg 17 92,2023
af virksomhedsandel pa kredit

Erhvervsankenavnet - Stadfzestelse af ulovlig selvfinansiering i forbindelse med aktieoverdragelse og 14.06.2014
efterfolgende spaltning

Betingelserne for lovlig selvfinansiering: generalforsamling,
s s redegarelse, forsvarlighed og udbytteramme

Den lempede adgang i § 206, stk. 2 er betinget af, at samtlige krav i stk. 3 og §§ 207-209 er opfyldt. Kravene er

kumulative, og det er selskabet, der baerer bevisbyrden for, at de er iagttaget.

« Forudgaende generalforsamlingsbeslutning. Godkendelsen skal foreligge, for bistanden ydes, og traeffes
med vedtegtsendringsmajoritet, jf. § 207, stk. 1-2, jf. § 106. Forarbejderne praeciserer, at kompetencen ikke
kan delegeres: "Generalforsamlingen kan ikke pa forhdnd bemyndige selskabets ledelsesorganer til at treeffe
beslutning om gkonomisk bistand. Generalforsamlingens tilslutning til, at selskabet yder ekonomisk bistand,

skal ske pa baggrund af et konkret forhold."
+ Ledelsens skriftlige redegerelse. Redegorelsen skal efter § 207, stk. 1 indeholde baggrunden for forslaget,

selskabets egen interesse 1 dispositionen, betingelserne for gennemforelsen, en vurdering af konsekvenserne

for likviditet og solvens samt den pris, tredjemand skal betale for kapitalandelene.
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Offentliggorelse inden 2 uger. Redegorelsen skal efter § 207, stk. 3 offentliggeres 1 Erhvervsstyrelsens
it-system eller veere modtaget med henblik pé offentliggerelse senest 2 uger efter generalforsamlingens
godkendelse. Fristen er sanktioneret: overtradelse af § 207, stk. 3, er selvsteendigt bedebelagt efter § 367,
stk. 1.

+ Forsvarlighed og udbytteramme. Efter § 208 ma den samlede bistand pa intet tidspunkt overstige, hvad der
er forsvarligt under hensyn til selskabets — og for moderselskaber koncernens — gkonomiske stilling, og der

ma kun anvendes beleb, der kan udloddes som udbytte, jf. § 180, stk. 2.

« Kreditvurdering. Ledelsen skal efter § 206, stk. 3 sikre, at der foretages en kreditvurdering af
modtagerkredsen; det er op til ledelsen at vurdere, om ekstern radgivning fra revisor eller advokat er

nedvendig.

To praktiske pointer om formaliteterne fortjener at blive fremhevet. For det forste beskytter den gennemforte §
207-procedure ikke i sig selv mod, at dispositionen senere underkendes: i 19/03527 var redegorelsen beherigt
anmeldt til offentliggerelse, men Erhvervsstyrelsen fastholdt — tiltradt af neevnet — at manglende reaktion pa

offentliggarelsen ikke gor lanet lovligt. Formalia og materielle vilkar proves uathengigt af hinanden.

For det andet er udbytterammen i § 208 knyttet til det senest godkendte arsregnskabs frie reserver, jf. § 180,
stk. 2. Betydningen af dette ses tydeligt i den parallelle kontrolpraksis om kapitalejerlan: 1 22/14115 var lan pa
1alt 2,5 mio. kr. ulovlige, selv om selskabet havde frie reserver pa 3.376.029 kr., alene fordi den arsrapport, der

dokumenterede reserverne, endnu ikke var offentliggjort pa udbetalingstidspunktet.

LoV Selskabsloven § 180, stk. 2 Selskabsloven § 206, stk. 2-3 Selskabsloven § 207, stk. 1-3
Selskabsloven § 208 Selskabsloven § 367, stk. 1

PrRAKSsTs [Erhvervsankenvnet - Stadfaestelse af revisionspabud til AA ApS som folge af ulovlige kapitalejerlan 98 p2.2023
pa 2,5 mio. kr.

Erhvervsankenavnet - Ulovligt selvfinansieringslan ved generationsskifte: Manglende 10.07.2020
sikkerhedsstillelse ved realkreditbaseret rente

»Sadvanlige markedsvilkar« efter § 209 — rente, lobetid og
s ¢ sikkerhedsstillelse under ét

§ 209 kraever, at den skonomiske bistand ydes "pa seedvanlige markedsvilkar". Forarbejderne afviser en snaever

renteorienteret leesning:

Ved scedvanlige markedsuvilkar forstas ikke kun markedsrenten, men eksempelvis ogsa lanets lobetid. Fleks. vil en
aktioncer kunne fristes til at lave et afdragsfrit lan, hvor renterne tilskrives hovedstolen. Ogsd sadanne vilkdr vil

skulle underilcegges bedemmelsen om scedvanlige markedsvilkdr.

Ogvidere: "Det centrale ledelsesorgan ma sikre, at lanet er ydet pa rimelige og forsvarlige vilkar, iseer hvad angéar

rente, sikkerhedsstillelse og kreditvurdering"

Denne helhedsbetragtning er kerneni 19/03527. Et selskab havde i 2013 ydet sin kommende eneanpartshaver
— saelgerens sgn — et selvfinansieringslan pa 5 mio. kr. som led i et generationsskifte til en samlet kebesum

pa 12,2 mio. kr. Vilkarene var: forrentning svarende til den gennemsnitlige lange obligationsrente for
realkreditobligationer (3 % p.a. ved oprettelsen), 10 ars lobetid, arlige afdrag pa sa vidt muligt 10 % — og

ingen sikkerhedsstillelse. Klageren fremhevede, at lantager havde en personlig egenkapital pa ca. 22,5 mio.
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kr., at banken havde tilbudt realkreditfinansiering pa 12 mio. kr., og at man netop havde valgt den 30-arige
obligationsrente for at kompensere for den manglende sikkerhed. Erhvervsankenzvnet stadfaestede alligevel
underkendelsen: en rente svarende til den gennemsnitlige lange realkreditobligationsrente forekommer normalt
kun ved udlan mod pantifast ejendom, og de fremlagte banktilbud angik netop realkreditlan med pant. Klageren
havde dermed ikke dokumenteret, at finansieringen kunne vaere opnaet hos en professionel langiver pa de
angivne vilkar og uden sikkerhedsstillelse. At lantager var solvent pa lanetidspunktet var ikke nok — en langiver

uden sikkerhed stilles ringere, hvis debitor senere bliver insolvent.

Kendelsen viser ogsa, at vilkarene skal holde hele vejen, ikke kun ved etableringen. Det er pointeni 19/03011-
.Her var deri 2013 lovligt etableret et selvfinansieringslan pa 5.722.000 kr. til en segtefzlle, der kebte

50 % af anparterne; gaeldsbrevet fastsatte 6 % p.a. med arlig regulering efter Nationalbankens diskonto.
Diskontoen havde veret uendret O % siden 2012, men renten blev alligevel ensidigt sat ned til 1,5 %, hvorved
renteindteaegten faldt fra 346.320 kr. (2015) til 86.580 kr. (2016). Ledelsens egen forklaring blev afgerende:

Vedr. rentesatsen er det vel sdledes at sdfremt renten er sa hoj at betaling misligholdes, er det vel fornuftigt at scette

renten ned, som jeg ser det tjener det intet formdl med en hoj rente cegtefceller og ejere imellem?

Erhvervsankenavnet stadfzestede pabuddet om inddrivelse af hele lanet og fastslog tre ting: (i)
rentenedsettelsen havde ikke hjemmel i geeldsbrevet, (ii) §§ 206-209 er praeceptive vaernsregler til beskyttelse
af kreditorer og andre interessenter, som ikke kan fraviges, og (iii) en efterfolgende @ndring af vilkarene for
et selvfinansieringslan kan ikke foretages, medmindre den folger af de oprindeligt aftalte vilkar. Neevnet fandt
det unedvendigt at tage stilling til det novationsspergsmal, Erhvervsstyrelsen havde bygget pa, og afviste
udtrykkeligt klagerens proportionalitetssynspunkt om, at kun rentedifferencen skulle tilbagebetales: en sadan

delvis tilbagebetaling ville ikke opfylde formalet med selskabslovens bestemmelser.

LoV Selskabsloven § 206, stk. 2-3 Selskabsloven § 209 Selskabsloven § 215, stk. 1

PrRAKSsIs [Erhvervsankenaevnet - Ulovligt selvfinansieringslan ved generationsskifte: Manglende 10.07.2020
sikkerhedsstillelse ved realkreditbaseret rente

Erhvervsankenavnet - Ulovlig selvfinansiering: Rentenedszttelse fra 6% til 1,5% péa 27.03.2020
selvfinansieringslan medferer krav om inddrivelse af 5,7 mio. kr.

Retsvirkningerne efter § 215: tilbageforsel med strafrente,
s » Indestaelsesansvar og den godtroende aftalepart

§ 215 indeholder tre trin, der bygger oven pa hinanden:

Bestemmelse Retsvirkning

§215,stk. 1 Belobet skal tilbagefores til selskabet med en arlig rente svarende
til renten efter renteloven § 5, stk. 1-2 med tilleeg af 2 pct.,
medmindre hgjere rente er aftalt

§215,stk.2 Kan tilbagebetaling ikke ske, eller kan aftalen ikke bringes til
opher, indestar de personer, der har truffet aftale om eller
opretholdt dispositionen, for selskabets tab

§215,stk. 3 Sikkerhedsstillelse i strid med § 206 er alligevel bindende for
selskabet, hvis aftaleparten ikke havde kendskab til ulovligheden
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Forarbejderne preeciserer, at indestaelsen efter stk. 2 pahviler dem, der har medvirket — "dvs. typisk selskabets
centrale ledelsesorgan" — og at "[p]ligten til at holde selskabet skadesles udleses forst i tilfzelde af; at de
betingelser, der aftalemaessigt er knyttet til den skonomiske bistand, misligholdes". Om god tro efter stk. 3
hedder det, at hensynet til modtageren skyldes, at denne "har disponeret i tillid til retmaessigheden af de
foreliggende forhold".

Tilbageforselspligten er absolut i den forstand, at den ikke kan afvaerges ved reparation. Erhvervsankenavnet
fastslog 1 19/03527, at et ulovligt 1an ikke kan lovliggeres ved efterfolgende at tilrette lanevilkarene — heller
ikke selv om lanet pa afgerelsestidspunktet var afdraget hurtigere end aftalt og fuldt indfriet fire ar for tid. Og
119/03011 blev hele hovedstolen pa 5.722.000 kr. kraevet inddrevet, selv om ulovligheden alene bestod i et

enkelt vilkars eendring.

Indestaelsesansvaret efter stk. 2 fik sin hidtil tungeste udmentning i P-6-14, P-7-14, P-18-14 og P-19-14, afgjort
efter de tilsvarende regler i den dagaeldende aktieselskabslovs § 115, stk. 4 og 5, og anpartsselskabslovs § 49,
stk. 4 og 5. Da keberselskabet var uden midler, kunne tilbageforsel ikke ske, og bade szlgerselskabet og dets
personlige ejer — der som professionel ejendomshandler aktivt havde medvirket til finansieringsstrukturen

— heeftede. Skifteretten fastslog, at heftelsen var solidarisk og ikke subsidiaer for den fysiske person, og at
renterne efter § 115, stk. 4 / § 49, stk. 4, skulle medtages i tabsopgerelsen, netop fordi tilbagefarsel hos keberen

var umulig. Kravene blev anerkendt som simple krav i de sagsogtes konkursboer med i alt over 226 mio. kr.:

Konkursbo (kreditor) Saelgerselskabet Den personlige ejer
Strandvejen 179-181 A/S 10.859.934,18 kr. 11.555.735,62 kr.
Ejendomsselskabet Onsgaarden ApS 99.104.636,09 kr. 105.454.190,05 kr.

Dommen understreger, at § 215, stk. 2, ikke er en subsidizer erstatningsregel med seedvanlig culpaprovelse, men
en indestéelse, der udlgses af; at tilbageforsel ikke kan ske — og at den rammer savel den szlgende juridiske

person som de fysiske personer, der har truffet eller opretholdt dispositionen.

LoV Renteloven § 5, stk. 1-2 Selskabsloven § 206, stk. 1 Selskabsloven § 215, stk. 1-3
PRAKSIS So-og Handelsretten - Dom om ulovlig selvfinansiering og erstatningsansvar i forbindelse med 27.04.2015
overdragelse af ejendomsselskaber

Erhvervsankenavnet - Ulovligt selvfinansieringslan ved generationsskifte: Manglende 10.07.2020
sikkerhedsstillelse ved realkreditbaseret rente

Erhvervsanken@vnet - Ulovlig selvfinansiering: Rentenedszttelse fra 6% til 1,5% pa 27.03.2020
selvfinansieringslan medferer krav om inddrivelse af 5,7 mio. kr.

Handhavelsen: Erhvervsstyrelsens regnskabskontrol,
s s revisionspabud og strafansvar efter § 367

Selvfinansieringssager opstar i praksis nzesten altid som regnskabskontrolsager. Erhvervsstyrelsen udtager
en arsrapport til kontrol efter arsregnskabslovens kontrolbestemmelser, konstaterer et tilgodehavende hos
kapitalejere eller ledelse — ofte fordi revisor har afgivet supplerende oplysning om ulovligt lan — og anmoder
om en redegorelse. Det var forlgbet i bade 19/03011 (revisionspategning med supplerende oplysning i
arsrapporten for 2014) og 19/03527 (kontrol af arsrapporten for 2017, hvor styrelsen forst antog, at der forela

et kapitalejerlan).
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Styrelsens reaktionsmuligheder er typisk tre, og de anvendes ofte samlet:

1. Pabud om inddrivelse/tilbagebetaling af belgbet med lovpligtige renter efter § 215, stk. 1. Efterkommes
pabuddet ikke, kan der paleegges tvangsbeder —1 19/03011 75.000 kr. pr. ledelsesmedlem, i alt 150.000 kr.

2. Pabud om revision af de kommende arsregnskaber, hvorved retten til at fraveelge revision suspenderes.
Se om praksis herom 22/14115, hvor neevnet tiltradte, at 1an pa over 2,5 mio. kr. er af "ikke ubetydelig
storrelse”, og fremhevede forarbejdernes udgangspunkt om, at der altid skal palegges revision, hvis
forholdet forer til politianmeldelse; tilsvarende 1 2016-12348, hvor revisionspabuddet blev opretholdt, selv

om lanet var tilbagebetalt under ankesagen.

3. Politianmeldelse efter § 367, stk. 1, hvorefter overtradelse af § 206 straffes med bede, og hvor det
udtrykkeligt tilfgjes, at "[e]t selskabs opretholdelse af dispositioner, der er truffet i strid med § 206, straffes
med bede". 1 2013-0036082 havde Erhvervsstyrelsen oversendt sagen til politiet, og netop dette forhold

begrundede, at klagerne fortsat havde retlig interesse 1 at f4 lovligheden provet, selv om lanet var indfriet.

Forvaltningsretligt gaelder almindelige krav til hjemmel, sagsoplysning og begrundelse. To afgerelser afgraenser
rammerne. [ 19/03011 havde styrelsen fejlagtigt anvendt § 210 som hjemmel i stedet for § 206 og erkendte
fejlen under klagesagen; Erhvervsankenaevnet fandt ikke, at hjemmelsfejlen medferte afgerelsernes ugyldighed,
og behandlede klagen pa grundlag af den korrigerede vurdering. Omvendt blev et pabud i 24/00680 hjemvist,
fordi sagen ikke var tilstraekkeligt oplyst og vurderet — officialprincippet geelder ogsa her.

Revisor er det led i keeden, der i praksis udlgser sagerne, og revisors egne pligter handhaeves selvsteendigt
af Revisornaevnet: i 23-02309 fik en statsautoriseret revisor en advarsel for at have erkleret et ulovligt lan
tilbagebetalt uden tilstraekkelig dokumentation for, at den forudsatte generalforsamlingsbeslutning faktisk var

truffet, og 1 23-05858 udleste bl.a. manglende seerskilt omtale af et muligt ulovligt 1an en bede pa 30.000 kr.

Lov Selskabsloven § 206, stk. 1 Selskabsloven § 215, stk. 1 Selskabsloven § 367, stk. 1
PrRAKSsTs [Erhvervsankenzvnet - Hjemvisning af pabud om inddrivelse af kapitalejerlan grundet mangelfuld 24 p7.2024
sagsoplysning og vurdering
Erhvervsankenavnet - Stadfastelse af revisionspabud til AA ApS som folge af ulovlige kapitalejerlan g p2.2p23
pa 2,5 mio. kr.

Erhvervsankenavnet - Ulovligt selvfinansieringslan ved generationsskifte: Manglende 10.07.2020
sikkerhedsstillelse ved realkreditbaseret rente

Erhvervsankenavnet - Ulovlig selvfinansiering: Rentenedszttelse fra 6% til 1,5% pa 27.03.2020
selvfinansieringslan medferer krav om inddrivelse af 5,7 mio. kr.

Erhvervsankenavnet - Stadfastelse af pabud om inddrivelse af ulovligt kapitalejerlan og palegom  1p9.p5.2017
revisionspligt

Erhvervsankenavnet - Stadfeestelse af ulovlig selvfinansiering i forbindelse med aktieoverdragelse og 14.06.2014
efterfolgende spaltning

Revisornavnet - Revisornaevnet: Bade for mangelfuld udvidet gennemgang — fejlklassifikation af 15.03.2024
kapitalejertilgodehavende som tilknyttet virksomhed og manglende forbehold (sag 029-2023)

Revisornavnet - Revisornaevnet: Advarsel til statsautoriseret revisor for erkleering om tilbagebetaling 24.11.2023
af ulovligt kapitalejerlan uden tilstreekkelig dokumentation

Undtagelserne i §§ 213 og 214 — pengeinstitutter, realkreditlan og
s o medarbejdererhvervelse
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To grupper falder helt uden for § 206. Efter § 213 finder § 206 ikke anvendelse "pa pengeinstitutter og

pa realkreditlan ydet af et realkreditinstitut", og efter § 214, stk. 1 geelder forbuddet ikke for dispositioner
foretaget med henblik pa at erhverve kapitalandele af eller til medarbejderne i selskabet eller i et datterselskab.
Medarbejderundtagelsen er dog ikke ubetinget: dispositionen skal noteres i ledelsesprotokollen, jf. § 214, stk. 2,
og den kan kun ske med midler, der efter § 180 kan udbetales som udbytte, jf. § 214, stk. 3. Begge undtagelser
svarer til artikel 64, stk. 6,1 direktiv (EU) 2017/1132, hvorefter transaktionerne heller ikke mé bringe selskabets
nettoaktiver under kapitalgreensen. Overtraedelse af § 214, stk. 2 og 3, er selvsteendigt bedebelagt, jf. § 367, stk.
1.

At et pengeinstitut er undtaget fra selvfinansieringsforbuddet, betyder ikke, at ledelsen kan finansiere keb af’
bankens egne aktier uden videre. Det viser Hgjesterets dom i BS-241/2017-HJR, hvor en bank i perioden
december 2006 til april 2007 — foranlediget af Finanstilsynets krav om forhejet solvensbehov — havde bevilget
store kunder kreditter til keb af bankens egne aktier. Hgjesteret lagde til grund, at lanene blev bevilget uden
umiddelbart forudgaende kreditvurdering, fordi den administrerende direkter havde besluttet at tilbyde store

kunder lanefinansiering af aktiekgb uden kreditvurdering:

Som anfort af landsretten md en kreditgivning uden nogen form for konkret og umiddelbart forudgdende

kreditvurdering betegnes som uforsvarlig.

Direktoren blev palagt at betale 231.725.168 kr. 1 erstatning, mens bestyrelsesmedlemmerne blev frifundet, da
de havde godkendt lanene pa grundlag af kreditindstillinger med redeggarelse for formal, lantagers gkonomi og
sikkerheder. Dommen er en nyttig parallel til kreditvurderingskravet i § 206, stk. 3: ogsa dér er kravet, at der
faktisk foretages en reel, individuel og forudgaende kreditvurdering af modtagerkredsen — undladelsen heraf

er i sig selv ansvarspadragende.

Pa medarbejderomradet har Skatteradeti SKM2018.191.SR (Lan til ansatte i forbindelse med selvfinansiering
- Ikke aktioneerlan) taget stilling til lan til udvalgte medarbejderes keb af kapitalandele og fandt, at der ikke

forela et skattepligtigt aktionerlan efter ligningsloven § 16 E.

Lov Selskabsloven § 206, stk. 3 Selskabsloven § 213 Selskabsloven § 214, stk. 1-3

Selskabsloven § 367, stk. 1

PRAKSTSs Hpojesteret - Hojesterets dom i sag om erstatningsansvar for tidligere ledelsesmedlemmer i Bank 1 01.12.2022

s 10 Okatteretlige folgevirkninger af ulovlig selvfinansiering

Et selvfinansieringslan er ikke kun et selskabsretligt fenomen. Ligningsloven § 16 E undtager udtrykkeligt "lan
til selvfinansiering som navnt i selskabsloven § 206, stk. 2" fra hovedreglen om beskatning af kapitalejerlan.

Undtagelsens reekkevidde er dermed direkte afthangig af, om betingelserne i §§ 206-209 er opfyldt.

Den konsekvens blev udmentet i SKM2021.566.SR, der er den skatteretlige efterdenning af en underkendt
selvfinansiering ved et generationsskifte 1 2013. Radgiveren havde gennemfort alle formalia — ekstraordineer
generalforsamling, § 207-redeggrelse, indhentet lanetilbud til dokumentation af kreditveerdighed, og lanet
havde hgjere rente og kortere lgbetid end banktilbuddet — men Erhvervsstyrelsen underkendte 12019 lanet som
ikke ydet pa seedvanlige markedsvilkar, og Erhvervsankenavnet stadfaestede 1 2020. Skatteradet konkluderede,
at lanet dermed ikke opfyldte § 206, stk. 2, at undtagelsen i § 16 E ikke fandt anvendelse, og at beskatningen

Ulovlig selvfinansiering (selskabsloven § 206) 11


https://www.lovguiden.dk/loven/selskabsloven/213
https://www.lovguiden.dk/loven/selskabsloven/214?stk=1
https://www.lovguiden.dk/loven/selskabsloven/214?stk=2
https://www.lovguiden.dk/loven/selskabsloven/180
https://www.lovguiden.dk/loven/selskabsloven/214?stk=3
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/DA/TXT/?uri=CELEX:32017L1132&stk=6#art_64
https://www.lovguiden.dk/loven/selskabsloven/367?stk=1
https://www.lovguiden.dk/loven/selskabsloven/367?stk=1
https://www.lovguiden.dk/dokument/hoejesteret/2825-højesterets-dom-i-sag-om-erstatningsansvar-for-tidligere-ledelsesmedlemmer-i-bank-1
https://www.lovguiden.dk/loven/selskabsloven/206?stk=3
https://info.skat.dk/data.aspx?oid=2272255
https://info.skat.dk/data.aspx?oid=2272255
https://www.lovguiden.dk/loven/selskabsloven/206
https://www.lovguiden.dk/loven/selskabsloven/213
https://www.lovguiden.dk/loven/selskabsloven/214
https://www.lovguiden.dk/loven/selskabsloven/367
https://www.lovguiden.dk/dokument/hoejesteret/2825-højesterets-dom-i-sag-om-erstatningsansvar-for-tidligere-ledelsesmedlemmer-i-bank-1
https://www.lovguiden.dk/loven/ligningsloven/16e
https://www.lovguiden.dk/dokument/skatteraadet/01-11-2021-beskatning-af-ulovligt-selvfinansieringslaan-og-skattefri-udlodning-af-restgaeld

Lovguiden - Praksisoversigt - Selskabsret lovguiden.dk

indtradte i 2013 — udtrykkeligt uanset god tro hos radgiverne. Radet citerede betenkningen til L. 199 om

undtagelsens formal:

lan til lovlig selvfinansiering som ncevnt i selskabslovens § 206, stk. 2, undtages fra beskatning for at undga at lcegge

forhindringer i vejen for erhvervslivets generationsskiftemuligheder

Til gengezeld kunne restfordringen efterfolgende udloddes skattefrit, fordi et 1an omfattet af § 16 E i alle

skattemaessige relationer behandles, som om der ikke foreligger et lan.

Selvfinansiering kan ogsa sla igennem pa omstruktureringstilladelser. I 08-01952 stadfaestede
Landsskatteretten en tilbagekaldelse af en tilladelse til skattefri aktieombytning. Sennens selskab havde
nytegnet aktier for 34.102.136 kr. i driftsselskabet, men belgbet var lant af holdingselskabet, som igen havde
lant det af driftsselskabet, og midlerne blev overfort cirkuleert samme dag. Flertallet fandt, at finansieringen
var sket 1 strid med den dagzeldende aktieselskabslovs § 115, stk. 1 og 2, at hovedformalet med ombytningen
dermed matte anses for skatteunddragelse eller skatteundgaelse, og at forholdet skulle have veeret anmeldt efter

tilladelsens vilkar. Et mindretal mente, at berigtigelsen i stedet burde ske hos Erhvervs- og Selskabsstyrelsen.

Endelig er samspillet mellem selskabsretlig ugyldighed og skatteretlig korrektion under udvikling: Hgjesteret
henviste 1 BS-9045/2024-HJR en sag om de skattemaessige konsekvenser af; at selskabsretligt ugyldige
udbetalinger efterfolgende tilbagebetales, til landsretten som 1. instans, netop fordi spergsmalet er principielt

og uafklaret i retspraksis.

LoV Ligningsloven § 1lée Selskabsloven § 206, stk. 2 Selskabsloven § 209
PRAKSIs Hojesteret - Skatteretlig betydning af selskabsretlig ugyldighed og tilbagebetaling: Henvisning til 04.11.2024
landsretten som 1. instans

Landsskatteretten - Landsskatteretten om tilbagekaldelse af tilladelse til skattefri aktieombytning 18.09.2009
grundet selvfinansiering

Skatteradet - Beskatning af ulovligt selvfinansieringslan og skattefri udlodning af restgeeld 01.11.2021

s 11 Retstilstanden efter ophaevelsen af §§ 210-212 pr. 1. januar 2025

Ved lov nr. 1668 af 30. december 2024 blev selskabslovens §§ 210-212 om kapitalejer- og ledelseslan ophaevet
med virkning fra 1. januar 2025. Som konsekvens heraf blev henvisningerne i § 213, § 214, stk. 1 og § 215,
stk. 1-3 sendret fra "§§ 206 og 210" til alene "§ 206". Forarbejderne til 2endringen forklarer det ligefremt: "Den
foreslaede @endring er en konsekvens af; at betingelserne 1 § 210 udgar. Nar betingelserne udgar, er det heller

ikke relevant at have undtagelser til disse."

Det har to konsekvenser for arbejdet med selvfinansiering:
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« Selvfinansieringsforbuddet bestar uendret. § 206 erikke bergrt af ophaevelsen, og §§ 207-209 og 213-215
gealder fortsat fuldt ud — nu udelukkende som regelszet om selvfinansiering. En kontrol af selskabslovens tekst

pr. seneste lovbekendtgerelse viser ingen vedtagne, men endnu ikke konsoliderede @ndringer af § 206.

» Sondringen mellem de to lanetyper far skarpere kant. For 2025 kunne en styrelse — som i 19/03011 —
na frem til, at et forhold var et ulovligt kapitalejerlan efter § 210, nér det rettelig var et selvfinansieringslan
efter § 206. Efter ophaevelsen er § 206 den eneste af de to hjemler, der star tilbage, og kvalifikationen af,
om bistanden er ydet "for tredjemands erhvervelse af kapitalandele", bliver derfor afgerende for, om der

overhovedet er en selskabsretlig overtraedelse.

Denne praksisoversigt dekker alene selvfinansiering efter § 206. De tidligere §§ 210-212 om

kapitalejerldan behandles under emnet Kapitalejerlan, ligesom ledelsens almindelige ansvar behandles

under bestyrelsesansvar, minoritetstvister og generalklausulen under aktionaerkonflikt, revisors supplerende
oplysninger under revisoransvar, ejerskiftesituationen under generationsskifte og tilbageforsel ved

efterfolgende insolvens under omstoedelse-konkurs.

LoV Selskahsloven § 206 Selskabsloven § 213 Selskabsloven § 214, stk. 1
Selskabsloven § 215, stk. 1-3

PRAKSsISs Erhvervsankenzvnet - Ulovlig selvfinansiering: Rentenedszttelse fra 6% til 1,5% pa 27.03.2020
selvfinansieringslan medferer krav om inddrivelse af 5,7 mio. kr.

s 1. Sammenfatning: hvad praksis kraever af radgiveren

Praksis efterlader et forholdsvis klart billede af; hvor sagerne tabes.

Kvalifikationen. Sporg forst, om nogen del af kebesummen — direkte eller indirekte, kontant eller ved
overtagelse af en haeftelse — ender med at blive baret af malselskabet eller dets datterselskaber. Er svaret ja,
hjelper det ikke, at strukturen er sammensat af i sig selv lovlige led. Bade 2013-0036082 (realkreditbelaning

2 koncernlan - indfrielse af akkvisitionskredit - grenspaltning) og P-6-14 m.fl. (beldning » mellemregning -
modregning i kebesummen) blev underkendt pa realiteten.

Timingen. Skal midlerne komme fra malselskabet som lovlig kapitalafgang, skal udlodningen eller
kapitalnedseettelsen veere fuldt gennemfort, og handlen afsluttet, for der udbetales. Forarbejdernes forbud mod

"forskud" pa en endnu ikke gennemfort disposition er den linje, praksis handhzver.

Vilkarene. Velger man i stedet vejen efter § 206, stk. 2, skal lanet kunne bzaere en samlet markedspreve: rente,
lobetid, afdragsprofil, sikkerhedsstillelse og en dokumenteret kreditvurdering. 19/03527 viser, at et enkelt
uforeneligt element — realkreditrente uden pant — er nok til at veelte hele konstruktionen, og at hverken lantagers
formue eller selskabets solide egenkapital reparerer det. Dokumentationen ber derfor sigte mod at godtgere, at
en professionel langiver ville have ydet netop dette lan pa netop disse vilkar, herunder uden sikkerhed, hvis

der ingen sikkerhed stilles.

Efterlevelsen. Vilkarene skal holdes uendret, medmindre @ndringen er hjemlet i det oprindelige
aftalegrundlag. 19/03011 er advarslen: en velment rentelempelse over for en debitor i betalingsvanskeligheder

forvandlede et lovligt lan pa 5,7 mio. kr. til et ulovligt, der skulle inddrives i sin helhed.

Konsekvenserne. Bliver dispositionen underkendt, folger tilbageforsel med strafrente efter § 215, stk. 1,

personligt indestéelsesansvar efter § 215, stk. 2, hvis tilbageforsel ikke kan ske, badeansvar efter § 367, stk. 1 —
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ogsa for blot at opretholde dispositionen — samt revisionspabud og eventuel politianmeldelse. Dertil kommer

beskatning efter ligningsloven § 16 E, jf. SKM2021.566.SR, hvor selv en gennemfort § 207-procedure og

radgivernes gode tro ikke afveergede beskatningen.

Lov Ligningsloven § 16e Selskabsloven § 206, stk. 1-2 Selskabsloven § 209

Selskabsloven § 215, stk. 1-2 Selskabsloven § 367, stk. 1

PRAKSIS So-ogHandelsretten - Dom om ulovlig selvfinansiering og erstatningsansvar i forbindelse med

overdragelse af ejendomsselskaber
Skatteradet - Beskatning af ulovligt selvfinansieringslan og skattefri udlodning af restgeeld

Erhvervsankenaevnet - Ulovligt selvfinansieringslan ved generationsskifte: Manglende
sikkerhedsstillelse ved realkreditbaseret rente

Erhvervsankenavnet - Ulovlig selvfinansiering: Rentenedszttelse fra 6% til 1,5% péa
selvfinansieringslan medferer krav om inddrivelse af 5,7 mio. kr.

27.04.2015

01.11.2021
10.07.2020

27.03.2020

Erhvervsanken@vnet - Stadfzestelse af ulovlig selvfinansiering i forbindelse med aktieoverdragelse og 1¢.06.2014

efterfolgende spaltning

REFERENCE Lovgrundlag
Selskahsloven § 206 stk. 1, 2-3 Selskabsloven § 207
Selskahsloven § 208 Selskabsloven § 209

Selskabsloven § 215

5 paragraffer

wateriaLe Citerede afg@relser

HOBJESTERET - @BVERSTE INSTANS

04.11.2024  Skatteretlig betydning af selskabsretlig ugyldighed og tilbagebetaling: Henvisning til
landsretten som 1. instans

01.12.2022 Hojesterets dom i sag om erstatningsansvar for tidligere ledelsesmedlemmer i Bank 1
S@- 06 HANDELSRETTEN - SPECIALRET

01.07.2016  Tvist om anmeldelsesret og pastdet ulovlig selvfinansiering i Rialto Finans' konkursbo
27.04.2015 Dom om ulovlig selvfinansiering og erstatningsansvar i forbindelse med overdragelse

af ejendomsselskaber

LANDSSKATTERETTEN - ADMINISTRATIV KLAGEINSTANS

18.09.2009 Landsskatteretten om tilbagekaldelse af tilladelse til skattefri aktieombytning grundet
selvfinansiering

SKATTERADET - ADMINISTRATIV MYNDIGHED

09.09.2025 Selgerfinansiering ved generationsskifte mellem selskaber uden udbyttebeskatning

Ulovlig selvfinansiering (selskabsloven § 206)

18 afggrelser

2

9045-2024

2367-2825

2

P-18-15

P-6-14, P-7-14,
P-18-14 og

P-19-14

1

08-01952

2

25-2775636
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https://www.lovguiden.dk/loven/ligningsloven/16e
https://www.lovguiden.dk/dokument/skatteraadet/01-11-2021-beskatning-af-ulovligt-selvfinansieringslaan-og-skattefri-udlodning-af-restgaeld
https://www.lovguiden.dk/loven/ligningsloven/16e
https://www.lovguiden.dk/loven/selskabsloven/206
https://www.lovguiden.dk/loven/selskabsloven/209
https://www.lovguiden.dk/loven/selskabsloven/215
https://www.lovguiden.dk/loven/selskabsloven/367
https://www.lovguiden.dk/dokument/soe-og-handelsretten/p-6-14-m.fl.-sø-og-handelsretten-fordringsprøvelse-ulovlig-selvfinansiering-aktieselskabsloven-115-og-anpartsselskabsloven-49
https://www.lovguiden.dk/dokument/skatteraadet/01-11-2021-beskatning-af-ulovligt-selvfinansieringslaan-og-skattefri-udlodning-af-restgaeld
https://www.lovguiden.dk/dokument/erhvervsankenaevnet/10-07-2020-stadfaestelse-af-ulovligt-laan-i-forbindelse-med-generationsskifte-efter-selskabslovens-regler-om-selvfinansiering-og-aktionaerlaan
https://www.lovguiden.dk/dokument/erhvervsankenaevnet/27-03-2020-erhvervsankenaevnets-stadfaestelse-af-paabud-om-inddrivelse-af-laan-ydet-i-strid-med-selskabslovens-regler-om-selvfinansiering
https://www.lovguiden.dk/dokument/erhvervsankenaevnet/16-06-2014-erhvervsankenaevnets-stadfaestelse-af-ulovlig-selvfinansiering-ved-grenspaltning-og-laan-til-moderselskab
https://www.lovguiden.dk/loven/selskabsloven/206
https://www.lovguiden.dk/loven/selskabsloven/207
https://www.lovguiden.dk/loven/selskabsloven/208
https://www.lovguiden.dk/loven/selskabsloven/209
https://www.lovguiden.dk/loven/selskabsloven/215
https://www.lovguiden.dk/dokument/hoejesteret/04-11-2024-skatteretlig-betydning-af-selskabsretlig-ugyldighed-og-tilbagebetaling-henvisning-til-landsretten-som-1-instans
https://www.lovguiden.dk/dokument/hoejesteret/2825-højesterets-dom-i-sag-om-erstatningsansvar-for-tidligere-ledelsesmedlemmer-i-bank-1
https://www.lovguiden.dk/dokument/soe-og-handelsretten/01-07-2016-tvist-om-anmeldelsesret-og-paastaaet-ulovlig-selvfinansiering-i-rialto-finans-konkursbo
https://www.lovguiden.dk/dokument/soe-og-handelsretten/p-6-14-m.fl.-sø-og-handelsretten-fordringsprøvelse-ulovlig-selvfinansiering-aktieselskabsloven-115-og-anpartsselskabsloven-49
https://www.lovguiden.dk/dokument/landsskatteretten/18-09-2009-landsskatteretten-om-tilbagekaldelse-af-tilladelse-til-skattefri-aktieombytning-grundet-selvfinansiering
https://www.lovguiden.dk/dokument/skatteraadet/09-09-2025-saelgerfinansiering-ved-generationsskifte-mellem-selskaber-uden-udbyttebeskatning

Lovguiden Praksisoversigt - Selskabsret

01.11.2021  Beskatning af ulovligt selvfinansieringslan og skattefri udlodning af restgeld

ERHVERVSANKENAVNET NEVN / KLAGEINSTANS

24.07.2024  Hjemvisning af pabud om inddrivelse af kapitalejerlan grundet mangelfuld
sagsoplysning og vurdering

28.02.2023  Stadfeestelse af revisionspabud til AA ApS som folge af ulovlige kapitalejerlan pé 2,5
mio. kr.

17.02.2023  Stadfestelse af pabud om inddrivelse af ulovligt kapitalejerlan opstaet ved salg af
virksomhedsandel pé kredit

10.07.2020  Ulovligt selvfinansieringslan ved generationsskifte: Manglende sikkerhedsstillelse ved
realkreditbaseret rente

27.03.2020  Ulovlig selvfinansiering: Rentenedszettelse fra 6% til 1,5% pa selvfinansieringslan
medforer krav om inddrivelse af 5,7 mio. kr.

10.05.2017  Stadfeestelse af pabud om inddrivelse af ulovligt kapitalejerlan og paleg om
revisionspligt

16.06.2014  Stadfeestelse af ulovlig selvfinansiering i forbindelse med aktieoverdragelse og
efterfolgende spaltning

REVISORNEVNET NEVN / KLAGEINSTANS

15.01.2025  Revisornaevnet frifindt minoritetsrevisor for afkreftende konklusion og
kommunikation med kapitalejere — overtradelse af god revisorskik ikke
dokumenteret (sag 058/2024)

15.83.2024  Revisornavnet: Bade for mangelfuld udvidet gennemgang — fejlklassifikation af’
kapitalejertilgodehavende som tilknyttet virksomhed og manglende forbehold (sag
029-2023)

24.11.2023  Revisornavnet: Advarsel til statsautoriseret revisor for erklering om tilbagebetaling

PARKERINGSKLAGENAEVNET

17.03.2023

af ulovligt kapitalejerlan uden tilstreekkelig dokumentation

NEVN / KLAGEINSTANS

Kontrolafgift for parkering med trailer uden for opmeerket bas i forbindelse med
flytning

Ulovlig selvfinansiering (selskabsloven § 206)
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https://www.lovguiden.dk/dokument/skatteraadet/01-11-2021-beskatning-af-ulovligt-selvfinansieringslaan-og-skattefri-udlodning-af-restgaeld
https://www.lovguiden.dk/dokument/erhvervsankenaevnet/24-07-2024-hjemvisning-af-paabud-om-inddrivelse-af-kapitalejerlaan-grundet-mangelfuld-sagsoplysning-og-vurdering
https://www.lovguiden.dk/dokument/erhvervsankenaevnet/28-02-2023-stadfaestelse-af-revisionspaabud-til-aa-aps-som-foelge-af-ulovlige-kapitalejerlaan-paa-2-5-mio-kr
https://www.lovguiden.dk/dokument/erhvervsankenaevnet/17-02-2023-stadfaestelse-af-paabud-om-inddrivelse-af-ulovligt-kapitalejerlaan-opstaaet-ved-salg-af-virksomhedsandel-paa-kredit
https://www.lovguiden.dk/dokument/erhvervsankenaevnet/10-07-2020-stadfaestelse-af-ulovligt-laan-i-forbindelse-med-generationsskifte-efter-selskabslovens-regler-om-selvfinansiering-og-aktionaerlaan
https://www.lovguiden.dk/dokument/erhvervsankenaevnet/27-03-2020-erhvervsankenaevnets-stadfaestelse-af-paabud-om-inddrivelse-af-laan-ydet-i-strid-med-selskabslovens-regler-om-selvfinansiering
https://www.lovguiden.dk/dokument/erhvervsankenaevnet/10-05-2017-stadfaestelse-af-paabud-om-inddrivelse-af-ulovligt-kapitalejerlaan-og-paalaeg-om-revisionspligt
https://www.lovguiden.dk/dokument/erhvervsankenaevnet/16-06-2014-erhvervsankenaevnets-stadfaestelse-af-ulovlig-selvfinansiering-ved-grenspaltning-og-laan-til-moderselskab
https://www.lovguiden.dk/dokument/revisornaevnet/15-01-2025-revisornaevnet-frifindt-minoritetsrevisor-for-afkraeftende-konklusion-og-kommunikation-med-kapitalejere-overtraedelse-af-god-revisorskik-ikke-dokumenteret-sag-058-2024
https://www.lovguiden.dk/dokument/revisornaevnet/15-03-2024-revisornaevnet-boede-for-mangelfuld-udvidet-gennemgang-fejlklassifikation-af-kapitalejertilgodehavende-som-tilknyttet-virksomhed-og-manglende-forbehold-sag-029-2023
https://www.lovguiden.dk/dokument/revisornaevnet/24-11-2023-revisornaevnet-advarsel-til-statsautoriseret-revisor-for-erklaering-om-tilbagebetaling-af-ulovligt-kapitalejerlaan-uden-tilstraekkelig-dokumentation
https://www.lovguiden.dk/dokument/parkeringsklagenaevnet/17-03-2023-kontrolafgift-for-parkering-med-trailer-uden-for-opmaerket-baas-i-forbindelse-med-flytning
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